COMPTABELE BEHANDELING VAN DE INVESTERINGSAFTREK i)
door J. A. Burggraaff

De inhoud van_dit artikel is het resultaat van overle% met een aantal van mijn
colle%as TerW|,I Ik Ulteraard de_veranfwo rdeheN T< volledig voor m%n reke-

ning neem, wil r%aarne Or? wijzen, dat de ontwikkelde gedachten slec

ts voor
een deeI van mij afkomstig zij

Investerlngsaftrek
1 In 1953 |sg Ij de, Wet houdende fiscale voorzienin en in het belang van de

erkgelegenheid o e termijn” ge Investeringsaftrek geintrodycegra. BlI
ens% éemorle \)%n Flrlchtm% 0et deze ?am[lte% wor?(r? ezlen |n et katjé
van ge industrialisatie |t|ek I d|tzefde kader was 00 de Wet eastln her
ziening 1950 tot stan %;e omen, welke o.m. de vervroe% e afschri] nJvmg r?et
Be|de etten beo?en nvesterm%sactlwten te stimulere zowel| de ricntin
van uitore|d mrg s In die ve1n Vel an%mg en modern ermg e veryroegae af-
S¢ rlAvmg leidt daarbij t ?t he astln?mh ?I en verﬂemak elijkt zodoende c€ finan-
clering; e investeringsattrek leiat tot elastingverlaging

. De regeling van de investeringsaftrek houdt in het kort gezegd in, dat ge-
aurengee Lgerﬁtaantal aren deg§ ‘asttarewmst met een zeg ; v%

er percentage
dS econ%racte rde Invester] 8([1 wordt verminderd. Wordt de mv%term golnrben
1 [Eaar afgestoten, dan worat op overeenkomsnge Wjjze een hijte rd(I] j)

el e i e
Fanevndeal?lvest r?ngsactﬂnt\é\ft Momentee?%ecﬁga tgdegaTta 1 ?o ge%urer%le

2 jaren,

Verwerking in de jaarstukken

3. De investeringsaftrek kan voor de verwerking in de commerciéle jaarstukken
op driegrlei wijze Worden beschouwd:

a. Als een te emo tkommP die buiten de winstsfeer dlenA te bl%ven n dit geval
zal de bespaarde belasting moeten worden toegevoegd aan een rekening” van

elgen ve
?s eené %%%e in de aanschaffm% van een be?rufsmddel In dit %eval dient ge
e% ﬁg{ el aCslténg te worden verantwoord als een verlaging van de kostprijs
cA?s een bate |n de %aren waarin de after wordt %enoten waarbq men dan a| of
niet rek enmg ouden met de mogelijkneid, dat ooit desinvesteringsbijtelling
zal worden foegepast.

IdDI% r¥vet geeft geen duidelijke indicatie, welke beschouwingswijze de voorkeur ver-

S e U
In deJ arstu en betrett, %0 gzaken overeen r%et dle %onc usie, die In d(J t artv“wor tberel
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4. De onder 3a vermelde beschouwmgswuze moet in het algemeen worden afg
wezen. Men zou inderdaad de steIImE unnen |nnemen dat egelastlng bespadrd
ten evolge van de InvesteringsaftreK moet worden toegevoeqd aan egn nvestg
ringsfonds, zodat de ontvangen ([;elden beschikbaar bifjven Tiet alleen voor ge
finan |enn van de thans verrichie mvestennn doch mede \oor ﬁie fmancninn%
a evgrvan%ng wanneer de é“ lige Investe |n([1 fe zgner tijd zal zijn verslete

of verouderd. Opdie wgze 20U de | vestenngsa 3 dan als een permanente In-
vestenn ssteun worden aangewend. Moge Jk 70U deze opvatting het meest stro-
ken me d(f bedoelingen var de wetgever, doch zij wordt onhoudbaar geacht om
de volgende redenen.

a. Ook voor de vervangingsinvesterj r? zal, 20 moet men veronderstellen, aftrek
worden genoten. Het'in estenn sfo ds z0u 20 tot in het oneindige accumuleren.

b. Blé sommige be? gfstakken zo s Iv(ch fvaart, scheegvaart) vormt_de aftrek
terdaa een tor, dlie_in de berekening van het rendement der mvestenng

een nelangrijke rol s Toevoegin van de bespaarde eastln aan het ve
mogen zog |n deze bf(fn ven het bgek? van de rentabiliteit ?eheel sgcheef trel<ken
¢. De aftrek wordt enoten In het kader van de bglas}ln hef mg In het aI?emeen
zal men er toch van uit moeten en mo?en aan, dat |s?gale meevallers - urt welke

Eg%fgﬁ dan ook - op een of andere wijze 3an het resultaat ten goede behoren te

WeI kan worden %e%teld dat indjen ,boven de stree gp voorzieningen moeten wor-

n%etroe et 00 tenaage expa l) ramma’s, net een elegante
é) 0sere e door invest nn saftrek hespaarde belasting aan deze voorzieningen

5. De sub %b vermelde beschouwingswi ze s In emse(! niet onjuist fe acrf]te

omeat z% n etagemeen overeenkomt m tde ete |e ein estenn safre

rl env e|nvest nngsbesllssmg heeft. Deatr Z0U use ats

*g N In de rendementsoere van e|nve tering, aarme emde ea

van te waarde cer werkeenhe en W.Z mdeaschn mgsome

Practisch kleven aan deze visie echter grote moeilijkheden, te weten:

a. De investeringsaftrek is wellswaar een maatregel, van structurele aard, doch
wordt door d¢ Regerin gemamgu leerd in hetc lJuncturele viak. ledere wijzl-
8|n% van de investeringsaftrek zal bij J %e esgro en Visie regercusmes hebhen
g e vervangingswaarde, eE leiden tat herzie |n%van e afschr Jvm n In net
heden en sAnt enomen ook ot herziening van die n evere ew Am
?lngen In e in estenn?sa trek zouden op eze manier het beeld van rentdbi

telt en vermogen 3ehee scheef kunnen trekken.

h. De verla mgg van de kostprijs van het acLef In dec mmermele stukken kan nie
worgen Qve genomen nlnd fiscale stuk e Hng fussen comrpermee
en fiscaal ve m%gee le aldus ontstaat, leidt tot e latenties, \welke van
jaar ot jaar bij de balansopmaking gecompliceerde berekenlngen nodig maken,

6. De oBvattm% enoemd onder 3c houdt in dat de belastln;;be aring geneel als
bate wordt verantwoord |n het jaar, waann de nvesterin ctmg 15, aange-
gaan, en in het daarop volgende'jaar. (Als variant laat ZIC nog denken, ofschoon
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deze voorzover bekend zelden wordt toer?epast dat rekening wordt gehouden met
de mogelnkherd van d srnvesterrn%sbréte lin rnr%eval van Efst Srng, en de helas-
tingbesparing aan 10 achtereenvolgend@ jarem wordt toegereken

Indjen d? afschrrAvrn%en overigens o}n I ebrurkelrk voetW worden berekend
(b.v, benaad erce tarnr van (e aansc affrnras&rrr ? Idt de hier besproken op-
yvagtrrdntgge(r)]to eeen lattering van de resultaten | ela en, waarin Investeringsaftrek

Ter motivering van deze conclusre moge er op worrt(en gewezen dat de investe-
rrn saftrek welrs aar leiat tot een als bate aan te mer en elastinges arrn doch
rea frek worttoerr; end terz e1ke van eaansc affing Van een b
de Brr || de verantwoo Ing der astrn% esparrnror e arll ks resu ta
re enin gldrteement fotuitdru ti oeten worden rac at men rt
achter an wort ernvesterrnses issing. onvolkome n aar on urst
weerge%e en Bij die heslissing zal de pelastingbesparing als actor e
Zij 72l d%arb [J ern 0 gevataseenv rlaging van de aanpscha rnqsprrrs
we ehaare ect e% g arde der werkeen edurende de eheenut
tr%e evensduur van et bedri n]tsmrdd Van een |u eée %ave van ernveste
f ISSINg In (e aarreke ussechtss len de eastrn
rn sbatet orntergrarert\évoor naeétrrrnateeserrn renerr)]et agrrr eacet errrre ndett tg
verbrul Z r r utti
R/%brurksduurw rden toge J%eng Jw’ientgm p arrn aIIeengaan de eerg
tee aren tog an w%r waatr dterhwer ee(rjrhed In ee t\érr]ee jaren met een
e [aa0, en in de volgende jaren met een te hoog bedrag weer
(t’ hier rngerdagar? neenntatterrng Cftpgers g{nnn ?a? adelijk in het oog
wanneer de situatie zich voordoet, INVes en sV Erchtrng reeds 1S aa
egaan (zodat aanspraak op aftrek estaat doch ge"investering Zelf nog niet Is
ealrseerd gzodat commercieel ncf% een fschrrrvrng wordt verrrcht)K
De onder 3¢ besproken benandeling Is daarom allegn dan maar durs indien er
via extra-afschri vrn nvoor gezorg Is, dat de waarde der verbrfikte werkeen-
heden per sado uist %r dt weer %ven Blrgven deze extra- afschrrrvrngen achter
we%e dan zal deze behandelin hetag meen moeten worden afgewezen, al
me eogr dat dan |g%een \roo“zren S? %gevo md door even ueIe br afstoting foe te
Bassen esrnveste ngshijtelling. Sechts wanneer et om erne nvesterin en tot
Rer kte bedragen. gaat” kan veranAwoor Ing van g belastingbe nr)a(rrnrq S atg
van het jaar, waarir de ‘aftrek wordt genoter, om reclenen van“gemak erf eenvou
worden aanvaard.

1 Van belan bij de behandeling van djt vraagatuk IS voorts Uiteraard de on-
zekerheid, 0 rn esterrn saftrek metterdaad In T rm van elastrn%besparrn
kan worgen gerea iseerd. | mers indien er ? een east e wrnst I5, dan levert

trek niets E De behandeli rng van de aftre a It Zgeva in erst? aanleg
moeten zijn alS van een compenSeerbaar fiscaal verlies; dat in ge balans aa
drt actief geen waarde wordt toegekend.

8. Uit het voorgaande kan worden ge % conclérdeerd dat% e belastingbes arrn en
gevo e van investeringsaftrek een bate Is; dat zi| geen bate is, dié ujt durte en
Volledig aan de jaren Waarin zij s genoten, mag orden toegerekend; dat de af-
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trek met n mmdermgn kan worden gebracht OR e aanschaffmg Bvrus en qus o
de afschrij vmgen do anderzgds met die afschrijvingen wel samenhan
Dit leidt tot d& volgende gedragslijn als meest-aanvaardbare oplossing:

a. De inve tenn?saftrek dient Enmen van materiéle hetekenis: afzonderhgkg al
ba%e In ge verfies- en winstrekening te worden opgenomen, mits zij mett
In belastingbesparing is gerealiseerd.

b. Jaar voor jaar ma geen %roter %deelte van de mvestermgsaftrek als hate wor-
den OP eriomen, darl overeenkomt met het toegepaste af chr?w kg%percentage
0% afgeschreven dan is 10% van de’investeringsaftrek ate, enz

Word
¢. Door deze , udtsmerm% rbde ﬂftrek |sste?ds een voLdoendB oor |en|n(n] aan-
WeZIg Voor desinyest rmg Ijte mg Ingeval van verkoop, behoudens ingeval

van Wijziging van het belastingtarie

d.Na 10 éaren IS er geen sprake meer van desmvestermgsbutellm en zal het
restand; er investeringsaftrek als ,,voormt?ntvangen inkomsten” 0lij Jven staan
enin de loop der volgende Jaren successievelijk aande winst worden toegevoega.

e. Ingeval vin verkoop van het bedr|$fsm|ddel komt het restanl van de investe-
ririgsaftrek als boekwinst bij verkodp ten gunste van de resultatenrekening.

f Deze rocedure behoeft alleen tf worden gevol%gli b|I] belan%ruke Investerin en
of |n estenn s#rogrammas Zolan %ﬁ eme In stermgen tot e
er te bedragen kan om redenen va gem en eenvoud worden aanvaard,

e bel astmgbesgarmg wordt verantwoord als bate van het jaar, waarin de af
trek wordt'genoten

Tantieme-berekening

9. Ten aanzien van de berfkenlng van het winstaandeel der tantiemisten leidt
deze gedachtengang tot de volgendeconclusies:

a. Inglen tantiemisten aans raak pebben oIp een deel van éie wdnst \foor be}laﬂ
zal. aangezien emveste Ingsaftrek wordt geéftectueerd In de helastin

e hate gens eas es aring tengevolge van deze aftrek buiten etann
megronds 4y moeten

bHebb %emlsten aanspraak een deel van de winst na belasting, dan zaI
de be stm esparing, op de wg aIs boven omschreven van ba ar ot tLaar
%n a8 de antleme rondslag moeten worden toegevoed It betekent
d’;lS'[In Qfmn% 00K Voor O tantieme-herekening moet wor en ,, ge
% ﬁ et saldo Uer uit. dezen ho fde vooru top[i\{ gen in omstn dra gt
et karakter van een voomenmg we ke n 8 ﬂ< |s om het resu taat naar
bedr s- econom|sch Ju|ste Mmaatstaven totun rukking te b ren en.

aar aard H ehoort deze voorziening daarom ,boven esreeB v&orden

getro en, en in de bepaling van de tantimegrondslag te worden betrok

Waardebepaling van een onderneming

10.  Handelden de voorgaande rg)unten (fver de verwerkin van de belastingbe-
;[)arm door Investeringsaftrek in de g)aar r1kse versla(?lega| ?e eel an ereg
blement doen zich voorij de waardebepaling ingeval van overname van bedru-
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ven resn( aandelenr{)akketten Hier gaa%het immers piet alleen om een z0 getrouw
mogelijk beeld van de eJaar voor jaar bereikte resultaten, doch speelt veglal ook
de intrinsieke waarde een rol.

11 BI{ de pepaling der rentanmtel over verstreken | Aarenz | men de resyltaten
over het verleden moeten berekenen In overeen temm| met het voorgaanae: dus
de belastin besﬁanng unsmeren over d% 0eb rm sduur van het act|vu Ten aan-
ZIen vaH épr gnose 2 ?n in eglnse evenzo moetn andelen. [geg
stand n%; el dat el vestenn saftrek gOe eken IS een wisse vaII|ge groot el
aakt de verwezen gkln van dit %lnse niet 20 eenvoudlg Evenals bi A
Wezaglng van het toekomstig Delastingtarief Is hier een onzekerhgidselement dan-

12 BIE] de bepahng van de intrinsieke waarde - voorzover van belan voor de
waarcebe amg | men onderscheid moeten maken of het be njf zelf, dan w
het aandelenk Enaal obIJect van waardenn 5. In. eersthecoeld eva heet e
ﬁp [ aansgraa Paft ek, de verkoper krij desmvestenn S dt ling asmede
a enmq erno everrekenen aftrekkene oor aande jaren, De sitiatie [s.qus
ezeJ Feasm (9 van Incidentele k ooIp ﬁerkoo a/an eenW| ekeunﬂ earijfs-
midael. Voor de berekening van de |nrl n5|ef kan daarom z0 eer
van. de vervangin swaard ler engsml delen wor en Ui ?e aan, zon er cor-
rectlewegens ferzake te verkrijgen iny stenngsagtreko 4

(e orunontvan%en inkomsten” weg eastm? parin hln in dit ver-
band dus te zien als e8n vrije reserve. Aftrek en bijtelling vormen Hier ah.w. een
recht van overgang.

13 Hoe nu ingeval van verkoog der. aandelen? Bik, in Naamloze Vennoot-
schap augustus 1960, stelt dat d |ntnn3|eke waarde moef worden verm|n %rd
met e conftante waarde der door de koper te derven |n¥e%[enng aftrek, ar et
voor omtﬁ eze opvattm% Niet 1Jmt Het Is ong twijtel at aan (e Per
van (e aa elen d |nve?te mg atre ontgaat a A oU hehben genoten ind
Il g de inaividuele bearijfsmid en zouh %e cnt, en waarschlnl
é I éie Koper met deze 8mstan Igh A net UL ren en v n 2|n Die mn1 res
A e beoordeling van evraag rgs tereere enin aar || et b
glen van ge |nt nS|eke Wwaarq geat het fiet om |n eseer van e %er res?
everkon]er |% ende overwegingen terzake van alternatieve moge IJk ede

aan env rqoen, en die e roPosme voor hen Mmeer of minder aantrekke-
n} maken. Bij de be aI|ng vand Intrinsiek ewaar e%aat het om een otgfecneve
aarg bepahg ?er alve om vraag wel ezun de activa en Basswa e[ ven-
nootschap, en welke | |s daarde aarbl zal dle waarde der bedr fsm|dd3|en
oeten wordn epasee 0’[.‘) evervangm aarde, zonder correctie egens oor
vennootsc a etu tvan en Inves enngsa trek, (mmers een historisch g
3even dat voor het heden niet |n eres an Is; et a fortiorl zonder correctie weg né
oor ?(e oper fe erven mvestenngsa tre daar dit een subject|eve omstanaighe
15 weI e voor ge ?< L{ectleve waar e epalmg betekenis mist.

Men zou nog nnen stellen, dathet g vervan in swaarde |m liceert,
dat men reken néq dient fe houden m%t de dft ekmog(f kh en zoas die estgan
op het tijdstip dér waardering. Naar het voorkomt, dient deze stelling te worden
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afgewezen De aftrek wordt dan wel gegeven terzake van de mvesterm% doch dit
verband is toch niet zo nauw te zien"dat men de a ftrek zou mogen Incorporeren
in (e vervan mgswaarde H|erlf mag njet |t wor en verloren, dat de af-
trek slechts % WOfd? ereall eer Via ﬁ] ast re wmst en yoorts dat et
aftrek-regime bij herhaling’aan wijziging onderhevig is gebleken te zijn.

14. Uit het voorgaande volgt, dat het op de balans voorkomende saldo wePens
mvesterlnrgsaftrek en qunste’van komep g é?ren || de bepaling van de infrin
sieke waa emoetwor en aang emer t als el van etelgenver ogen Hetzelfde
geldt voor de belastmlg es[parm die in komende Hare zal worllen verkregen
Wegens mvesterm%sat er fa e van reegs verrichte investeringen. De fiscaal
nog te realjseren Investeringsaftrek wordt dus als actiefpost in de berekenm be-
trokken: uﬂergard onder de’'mits dat ge rentabiliteitspro nose redehkgron eeft
erstellmg at ge eIastm%besparmg mettérdaad kan worden gérea-

en desinves er|n shi }elllng Wegens des-

post™in- mindering

voor de veron
Jiseerd. And erz?ds 24| no% te verreke
Investeringen die reeds nebben plaats gevonden, als p53|
moeten komen.

In d|t verhand rijst tenslotte nog de vraaig of hi tM de berekenm% van de intrin-
5|e fewaarenog een voorziening In aanmde mrg oet worden nomen Wegens

scaeca|m die nogo D de edrlelfsm| delen rust: |mmers ord en deze" pe-
n{[)sml elen bmnenh r{aar na erwervmﬂagg gen dan wordt op de be-
astbare winst een bijtelling toegepast. Men zou hier"derhalve een latente en voor-
waardell&ke belastmgver I|chA|n aanwem% unpen achten.

\Voor ezg VoOrzIEning IS aunkt ons in et algemeen geen plaats en wel om de
volgende redenen:

a. De desinv term shijtelling is in de wet opgenomen pm ongewenste manipula-
tles ter verkr % g? An bqusn gvermmderJO rcfg te voorﬁomeng Een stlmuflang van

de investeringSactiviteit betekent zij niet; zij’Is alleen een sanctie, een boete.

b. De bedrqfsm|ddelen Zijp aan eschaft om gen doelmati e en duurzamg ﬁlaats
g flectivitelt van ka It oederen n te nemen, gwor en
e erekenln der m dt, waar%as ,J0Ing concem %ewdaar eerd.
Vor e uwen |n dat af toting hinnen 10 ar nauwelijks denkbaar.
Voor Ines Is deze mog IJ held Iets eer regel, an| de're |duwaarE
als rege ecl een en t|e van (e aansc afw ar e A eena ers rake
IS var] overt |gebdr sm| elen - die In verpan aarmeeop ul abe
waarde worden %ewaa eerd - komt een voorziening voor desinvesteringsoij-
telling aan de ord
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