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door Drs. F. Krens

keIe ar " geleden he e Australische hoo r Chambers . een
rinds- en winstoepalingssysteem voor tsm en nde

sa SISC lteratuur - zulks™ | enstell e Ne er -
un OEfIg In |scH3ﬂe 1S eweest Bedoe systee aanvan am X1

een
specia ekregen, wordt tegenwoordi oo %
p ? ‘Cont muougl E%ntemporary Agccountmgg% elangrijste

ﬁ e%%%ﬂs%\r/eyaarn len vindt plaats op basis van verkoopmarktprijzen.
%Rfswmstwor t[)e houwdp (fte]ver ?8enstoenem|ng p&n ung J oven het

00r verandermgen in alfemene  prijSniveal gecorngeere
e mvermo e
Ied[)goe resentatie . vin nChambers vattin en| \An in
19 geu |ce rd ccoun al atlf)n and cono e( avio
Dit boek wordt, "het vee ‘] %tun f ra gs door
Le reen die er aan faan eeft beschouwd als angruke
ljdra etot de ontwi e|n e accountln
e verc ende’ ve n|e in sstrommgeﬂ die de
%tbeg mgsllterat rin de An esa 3|sc anden eheersen, met
Ma thew 2p 510 svolgt kunn N ruhriceren:
en rah ed purchasing

g gpgroac
Da rtoe, rgoete wor engerekend die voorsbelleﬂ waarb“ met, be]hulg
lgemene indexcl ers correc les worden aangebracnt op In nistorische cijfers
Ijgehouden adni nistraties,

acgrrengv T] apger?a?/oorstellen die zich uitslyitend .of grotendeels
bg\z/!)gj:ﬁ uherq met ,current values”, waarin dan ooll< (lJIe admmlstrgane wordt
g areI t|ve rice change approach”

Deze atsﬁ_| enagen pg mt als het ware een combinatie van de twee
voor aan |e omt evr aan e rde of e aandacht r|ma|r
(i WJJ toe eontW| van eavg nAen r| |veau
We 0 eont an de spec ke ruzen r wordt dnaar et

kelen van s men waar| prlés ewe%{ |n aanmer Ing
wor en en%msenCI mberrszvo restreel tnrch Ien OIEtlo} e etagéste categorle
Ee kzg%’le valye pe %Jte ent een epaa|Jd T<eque uit %ergchﬁlene
enkhare Speci |eke pruzen

1) De tussen () geplaatste aanduidingen verwijzen naar de achter dit artikel opgenomen
literatuuropgave.
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Op,de mo venﬂ voor deze keuze komen wu h|eroBFer terug evenals o
EIhOU? C le]rs aan het egn[e) _net ‘realizable value™ wi geve
aarbl| za Elken 1).an een (dir cta gren stwa, Lde enkt. Alvorens
lerop in te (9 nz en I eer t de basisideeen waarop Cham ersvoorste en
steunen en de I|nen ets steem aan dehor e stellen. Daarna zullen
Wi na aan, In oev rre op(y nen van C [w g[giraf%n fot een
aeuae Vervuy |n van de urgerb rsc el ncﬂea van

arrekening. ol enaw e VIaag espro enE balanswaar erm
gnver 00 ann Interdaa gesc |kt lS mtot urtgry moggte bren@en |

lke mate rnemin IP taa IS zICh ewljzl standl edden
aan te passen. Ten slotte Zullen wi aan aets en eﬂa everB
fussen ed or waardering tegen ve oo%? leen tot uitdrukking te renge

nC rrendL UIV& ents’ en rvan
wge ho Q

noIen en| Szins og de
en va eee d|e veIe pennen |n egmg heb en gebr

hoogte te %ren cht.

.2 _Enkele bas

z?(ar Chambers in een samenvattende beschouwing betoogt, zijn de belang-

ﬂe uitgan sgémten VOOr Zijn onattm en.
Oll 98 choice o H actl{gns and mformed appraisals of past
ct| ns depena on pre eg]t ng ?eo a present stafe;

%m respect. 0 na clal information tpere IS N0 business function

ot rt untl (9 ?ccumula such nowleg%e] and

that suc wle e|so yg I] Premseso 0JCe or élde %

the other arts eln {esen allable external information a Sub-

Je?nc VS expectat on agi ers, mvestors and others who exercise ch0|ce
Jans?mten(fo dege uitgangs unten hantehert Chambers als | accountln "

definitie; , Account mgalls a systematic met ICe}trospectwe nd con-

tem orary monetar afl St €.purpose Of IS [0 Proviae a con-
IHUEUS orrce 0 W}ﬂ&ﬂCl&' Information %S a gUI(Yé to future paCtIOHS In ﬁw

mafoafsm d&eo schruvm en hlijkt gaat het er de au eur vooral om dat de
administratie Infor at|ev P A( t| IS VoOr net doen van eu en
res;t)ectleveﬁuk P)et eoor ee vanl etver 8en%e ane Euzen ze n or
otk (a0 Vool GHGae a s MG i 4 b o 06
Fno ent fot rmftrar] acties te%men B?é bJI IJkt oolﬁ)un de oAgscherg %n
g[f financiele R]Sltle zqals dit Chambers WOf enanteer
inancial position 1s ecapacnIy foratpgntlt atagomto tinte to eng%q
P By e o R
of the oB/hBatlonso an entity’ Qg %ﬁ

2) Inhet vervolg van de uiteenzetting nemen wij ?emakshalve het standpunt in dat ,the monetary
proporties of the obhqatlons of an entit Igeen rol spelen respectievelijk dat als wij spreken over de
activa daarmee het nefto-actief wordt bedoeld
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Voor het pemen van beslissingen moet ny voor alle bhetrokkenen informa-
Erm%ade administratie versc naﬁ worden (V %Jecue? is en voor hen a en

Der g{ ane informatie moet van zodani rd an dat zg niet refereert
ﬁ?j uit net verleden, noc secu eer Pde Waarde van groot-
eden In de toe omst, maar steunt op nuidige marktptijzen.
Samen evat In een Ean ere vorm b 0”kt Chambers een aantal cri ena te
meren (Yva%raan Z) (e 0Informatle e (e accoun| % verscha
oen: I;kste arvan ZI[n; ob ectvne| relevantie en ne
|t Het gerstec erium_ heeft voor he et etre ng tot eaarst
B n ou eze & amg nwoeten zmsamen st dat erlflee aar
zn at wil zegg at normaﬂa Ron er tog an onnen
m ebasterd en niet ornameé afhangt van su I{Jecu oeden
Ont nder voorhtseu %E%I untvan wg am ers Zljn
vattmgen ontwi ketl de |n oud dle eeft aan net beg relev ntl
aarvan 1S Z.I. raeaIs de verstrekte Info at|e br |kbaa IS'VOOr %sssm-
0en omtrent, sm 5P oceso ee be a st It Ideg van
?]d%atlon ssm als een.r de raa oor et éeheewer van
Chambers eda hten zwa ero nc ht om el |33|§
omtrent der ke aan asn rd oor |strat|et ver tre
|n ormatie t er eiem. ens otte w neutra Itelt van gnla |e
é 0en, at e|n ou nvan niet b e|nvo |en eworden door oelein-
envan de ne die eln ormatle verst eno gebruiken, .
|taes elgt ||h accountmv(a rHet ode waar It anticipaties og%
toe oms Z0Wi as an having van Waarde wt het ve rleden. reslpﬁctlev
g Van ebrex aan J%%tlw eit en nun ?ebrek aan act |te|tz
H In d?ze opvatting. staat’ Chambers. nleta een ZIH? keuze voor
éaan uidt als,opportu IteY cost”, als en| e Informatie ‘e aan e eschet-
8ntena kan Valdoen, arvoorh mt ., exit aues é)eten
orden &emee n mﬁr et resale nces wifkt echter van ?
Btergatl vgor |sto(5|sce osten v estele Lcutrent cost” (entry values
enacering e redenen daarvoor komen wij fiieronder nog terug.

Ult ‘de navolgende voorstelf Ignqun S mb?hsche vorm blijkt hoe Chamg f
opvattingen tén aanzien van de winstbepa mg Woeten worde g egrepen ét
en zich gen vereenvaud|ﬁd beeld van'een balans op een tijdstip™t0 voor dan
an men daarvoor schrijve

t0 fM+ fN=fR (1)

Waarin: netto monetalr actn/a minus schulden
= njet monetalr actie

= eIgen Vermogen
- Lﬁ(Pens metgeen koopkracht als op tijdstip t0 geldt.

3)  Gemakshalve wordt hierna, als deze ,market resale prices'worden bedoeld, over
verkoopprijzen, verkoopmarktprijzen of opbrengstwaarden gesproken.
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Veronderstellen wré vervolgﬁns qat edurene .een perrode van t0 tot fi
een transactre pIaat%rn(d et alge ene? tanrveau een re aPeve verande-

v(a R espec [ﬁ)n&;envn het niet’ monetaire actier een relaieve
ve er vanron er§aa zg kan v7gs ham ers de situatie op tijdstip

SVO WI' nstam geat

waBrbn[ eIdt f= f

gqenemr el e erm n nu dpor het verschil

tussen ¥errj§ 1k| en K{] J tﬁp e a vo ft WorgJ N Weergegeven
Aangezren Hﬁkap rl( rjvor gerg veP ﬁ ol ()
Hrervoor kan wo ngesc revn 2

Chambers besc ouwP f A R aI |nkornen W stg over de beschouwde
Eerr e, Dat wil érs ze% N %t rnhtvoor% steem eerst van n{rnst
r] erswar]neer e ko B t van het op t0 aanwezige vermogen in takt Is
ehouden swrnstworr) eschouwd:
De. waardesti] mg var} et ergen vermogen die veroorzaakt wordt doordat
e st grnﬁ van e pec leke prijzen van ge niet mo e‘agre agtrrk\)/ge egat g

A f‘ i
I%rrorJet p—Jé 1S ?este en van 40 tot 8terw rr sindex aaraan

to%led]terMJPT\YV ang arg é emeten tussen t0'en | gestegen van 100

Als winst wordt dan beschouwd 60 000 X ~Mg* —""H)0"  ="6000.

SRR o L ST R R S
ctre ter rootte van op tudstrd t0 ten nevo £ \an ﬁ n}?v
ﬁ gk naertle koopkracnt neert,

et al sn veau 0 Stlp £t een verm
enze ac tvan onetarr actler zou op tI]dStIp tI gerepresen-

teerd worden door een bedrag vanQ"* X 40.000 = f 44.000")Het verschil ad

f480%wordt In |derr gebracht OP de sub a. berekende Wrnst
estaat In éeangnd e°mate qvereenkomst tus en de( e Waaro er
ordt voorgeste an v N winst te sprekena oopkracht v
ern\rerm en |n trs (9 en en he ederan voorstel zoals
Bakker 1S eormuleerd het zo ena

"%t HI Bat er r%akker hnédrg [ngrers Vo?trnde Sdtuatr!e vV\\rlaragrne S ra gelr?
van r%eer\]/ars]{e?el ate eela%e Jonden wordt alisJ aerscﬁrl tussen o nrenclrste PLstQ-
rrsee OSP Hszmgfrn@eer moet worden opdat het%rnveseere

e Ik Rlijve, waarbij de algemene vervangingswaarde gs
ezt den itk 1 ging
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De overe nst ml% tr%ft dus vooral et aangri pm spunt van de cor-

[]ecng Y;/ am q kker I zen voo nverg1 eP 0p

alast% stip. eIané;r \) verschl wor { betreft de

vaan van en uneraar eroorzaa t or et versm mo vat-

% lbssen b de aut urs omtrent de. wense 3 answa@( Aar

hambers denkt aan ,,marhet resale rlce wordt door B evervan
gingswaarde als waarderingsoasis gehanteerd.

cijfervoorpeeld:
%ut%e!to{it f}/e B Panes per Ljanuari 1972 van een bepaalde onderneming als volgt

Balans 1januari 1972

i %ggg Vermogen 12.000

\léoorraad goed A (100 eenh.)

12.000 12,000

T06|IChtIn(\]N

aardermg van de rond ebouw?n en voo &aad oed A 1S een

Waardering tegen v rkoogmar t rlﬂij arl emaksnalve AS el
e

05 Lzt 1670 | 10 o oohed  Vkop pmarﬂ%ﬂ T A et

4)  Het reahteﬂsgehale van een dergelijk verschil tussen in- en verkoopmarktprijs en de andere
gegevens blijft buiten beschouwing.
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%ﬁgeven&aerr]]kggeklyoqeegn e% énavégard verﬁggermgen gedurende 1972,
{ st g(ln%van mkoop r1js van de aanwezige voorraad van

%oHaad 0
A 2
2T gerkoe??)/v}ogggh eg(e)r?rrgageddg%egf 25 Inkoopmarktprijs%%edAbe-

Jq ? J%van de inkoopprijs van de aanwezige voorraad van

aa%oﬂerwa 8erm yoorraad goed A 0
219 0an oop 40 e;m aen goedg\ 25, Boeklng68/aardestug|ng

00rTaad
aan Herwa erm oorraad goed A 60
31/12 SteI % f ﬂ EoedAbedraagt f40,—

A? OB E1<\/\9aargz voﬁgtenrs”gngéde nr% enin %%88

Naar Herwaardering voorraad goed A f 1500

Stel_de verkoopm gf IS van de 8 bouwn bed ? f 2000. Af-
chruvmg In 1972 §er e 2200 —2000 = f 200, Boe ng

0exing enrwaearoirm% gebouwen 200

;% q% ve;a;) g;;ma tprijs van de grond bedraa% é 4400
%tea ferlanuan 1972 28 31/12
oeklrgq it ver |e keri 0
aan Instandnouding reee vermoggen §)

) Ghambers duidt een dergelijke rekening aan als , Price variation adjustment”, zie (11, p. 643).
423 Chambers gebruikt voor déze rekening de naam ,Capital maintenance adjustment®, zie (11, p.
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Wlnst en verliesrekening 1972

Verkopen f 2400
- Koste verho en tegen mkoog)markt
prijzen 0p het moment van v rkoop f 1440
- Transactiewinst f 960
- Herw ardering.voarraad
§oor sﬂﬁm%mkoo marktgn Zen f+ 500
- (0Qr versch usse verko pbrus
en ”}kP Pénar tprijs
0&)asm atu + 1888
Idem openingsaatum ;-1
f+500
f 1000
1
- Over| eh%[waardermgen [ 1560
+
g 4
L 0
+
Nodig voor instandhouding van
de ﬂloqop racIHt van heltJ eﬁggnvvermogen f 600
Netto winst f 1560
Balans 31-12-1972
. \ermogen 12,
8e%ouw % Instan oudmg reéel ; 888
Voorraa goedA % H]O%V
Kas . Saldo winst f 1560
f 14.160 f 14.160

merkinge a dit voorbeeld:
pD hh%)nde mv valn \(liev orra% gﬁdAmd voorbeﬁld z0u niet voldoen

?gaddeg ﬁdoeblergq B alanst elrgsu gkﬁndgeeé/oertigm als Bngﬁn\s/aapdg evz}l/r? 0e

%Ioedeﬁ en Pwer anteerd, Ter“pere vg ansgcﬂewm

am%ersn tdBrende registr t|e van de voorr % e

actuele | oop ar gé qrtoe I5"nodlg dat Ee voorrat< ?f

ﬁg %ee%()e 0 ?%B In plaats van op e verkoopmarktprijs op 1
%) rraad goed A 1000

enyaar er|
aan oorraa goe 1000

In StI’IlD met deze verbale wens wordt in. Chambers’ voorbeelden de waardewuu?m% van de
voorraad pas geboekt op het moment dat door een nieuwe inkoop de gewijzigde inkoopprijs blijK
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2 In aanslurtrng V\}) gt onder 1 op 8eme rkte_kan men constateren dat gde
rekening , HErwaardering voorraa eeB tweetal waardeveranderin-
en wo ere rstreer dee eerste Iri<aarta B W ardeveJan eringen as

an rn e Jnkoopma t%(us In de twegde plaats op et
an tr sti éi e] evrsc en fussen FlnkOOR en ge verkoo nk
rrs ers dit In zijn Vﬂor eelden zelf niet toepast mer eJ
dat ee ve Brngvan de ‘methode te bereiken IS dgor voor eerstg
noem e waar ever? ngen ee urc ase rrfe variation account” fe
epruike lren voor aatstge oeme revers en re enrng ma
rice valuation ac ount g (? iezren Te rsch
or%%aa ussep ber ryaard Vers hrlen lijkt een erge Jnrng rnder-

aannev
3 Utt tvoorgeer](m kt,dat Ch bersen brurkel keovattrn heeft
omtrentd vas %vana rr vingsoe ra en. Zu nzi ns 15 asch é
vrng |{rr %var] e Ve koo prijs Van een uurzaam produkt
d ure eeenb eperroe
t Vermo gsen op d ebe alans evenals dat op de ein balans zallrrwe
eben etaan er ere o é)onenten 20alS rs ronke u
L eng c(?éprta maintenance a }Uﬁtment en rn%% wrnﬁ
gvan toevoe Ing. aan de eenrn% Insta ou ng reeel ver-
o\( laats ov it eeevermo n. Men da e(ze toevoegrnﬂ
rl;es |tst ene ere
0evVoeging aan

In_ een 0Bt g gen ¢ stgenoem ening en “ee
e rekening , Ing en winst

ko,mk

In hun analyse van net waarderrnggp e(em ongerscheiden Edyards en Bell
in zestal waarderingsopvattingen™die In discussie kunnen worcen gebracht,

xrt values:
ﬁaegct(e:grgaluetso th/alHrlersme%(pecrt]enr(rla 0 buersreceg\erlecdI 0|n the future for output
érgrgngr\éa!\/?ges S\é%ues ac ueﬂly reaPze 8urrng Wre current period for
vrr)tﬁ) [r e% %osts alues tr%at coyld carrrentl be realr.rled ii asseta
t ) '% ed goos semi rnréherieq S, or %ew materia gweresl
th arna[)ﬁ er processing) outsice the firm' at the best prices Immedia-

n&ry s\e%ecsost the cost currentl ofa iring. the asset being valued.
% uer etr(r)t Crgstuceﬁreecaosséte tcuerlrrelxt ujqacqurgrng t%e rnputsgwhrch the firm
3ﬁ orrcpcot the cost ttrmg ?ac ursrtro Qf he in égts which the firm

éusr?rr Eﬁ%gr‘n%e %)?istse\}a Lerrleg Vaelrrjeen Ervaar%ls rincipled

ezren de voork ur aan ge ,,opportunit rond van eoe @rn
gat It 1s a value current if gzﬁe and Xne rrrc?rpg eapplred al least ﬂr
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theor %I of the assets of the_firm., It is also objectrv nnature
asis van dit waarcerirwsuit ang%}oun) ontwr kelen 71 Jhet be “R

earable profit™. Daarover mer en A t errg egen te eg
aternatreve begr dn siness profit ebaséerd 1S 0
degren entr g es %trrent cost 0.2, 0p, dat een Hea

& realizable profit” In veg grotere m ewor[) eken \ran e
staan countrnl% pvattingen dar. met elt réa SINess ePro fit” het
9eva |s Deze Overwegin geet hambers geen rol. Zijn
oorkeur (? wa% ring tegen ,,exit prices” IS princl hee van aard Hij act
van uitzonder Ceaneq et aanpassingsvermocen var het Pedn{ N -
zr de omstandigheden nmeent at teon f eten relevan
ntemnorgx rrce obtainable for the resae
sze o .ontain

ewi
Ing, some ot er asset f(n ItS Jaace iaﬁetzgszrtégnapna?tg{e

In |ca$gr g ascfl o(l)a]art °°t>é‘s‘§t8? resent oﬂrﬁag OIto%hqnto a%a&oes\,\ﬂ%t

Caﬁer orthte Sefﬁrré)ose 0 aptgg oneself to conte

mo e * heden

\I!/E bezwagpq

Ipe(rar conditions,
rice does g [)eze na]d ehan[passrns
A tatron ) Verzet Chambers zic rc? % ﬂ
conce t feden enge |nter retatre Z1. 20U Ifthoude a
on ernemrn aar ezeI tr Itef 8 tv ortze ten en vast ou éaan
rpaa opdezetie plannen. r? arsen Screven voor de te
bcgrenéarre ng urtern eIr hu op current co ehasegyde pe
g) Bsrn SS profit”“de vo tke o en gor unity cost” g%
rde reaIr bl(e:Hp ofit”, O er ene daarvoor ku nen wrre ler
nret tvo aan am ersmentec er dat zij, naster(e%roqum nten
voor et e van o ortunity cost” te hebben agngevoerd, ddor onvol-
gwrcttoe nnen an ,the rrncrp ptatron ten on-
re tewervan deze waa errn W zeasta
oo[] dat Y)\Iej ee aanta rrnr re vr dpe kt het wenselijk
aandactte steden and voo trc VI3gen:
% Hoe moet de , resa(e rice” rv%e ore geaend
Hoe staat het met e epaaI aa el eze ,resale price™?
ada In plaats van eaandurdrn resaIe rrce ' hanteert Chambers in
|teenzetP ngen veeIa de ndur tcash equvalent De%(edoelzng
aarvan so een enera ser an |ng te Infro ucere ‘waardoor 00
e Waar errn van |JY<oor ee elen men an oerr spreken van
e ver oo svan as en ena errn en de ver oopg }5 mr&en
ter |n aIIen Deze curren cash e tr]valet worden als
VO t |n|eerd T %cur Bnt cash” eg Ivalents . of agsets gorn
tc) are the sums o tarna e In the short-run in the or |nar¥ courg
Usiness; that Is, market resale prices In the short run™. (5, p. 218) In ceze

8) Zie daarvoor Edwards en Bell. (12, p. 103 ev.)
En ook Robert Sterling (21, p. 328- 330)pv00r een kritiek op het argument van Edwards en Bell dat
,EXit values” voor externe verslaggeving minder bruikbaar zouden zijn omdat winst bepaald op basis
van ,current cost” een betere indicatie geeft voor de toekomstige winst.

mab blz. 24



mschri] gvrn wordt zifstand enomen van emo%elr ke eda hte dat de waay-
erin oetenpaats Inden naar eop %n ten In eva van geforceerde
lﬂur alle. Darmee IS echter Aev [s en onbepaald elément In de waar e-
f 8swr eReso en omdat ondujde Ak IS wat precles moet worden verstaan
on el orzover aarin anticipaties op de toekomst begr epen
ZIIn I é:agr ers. in_striid met zin elge urt shunten (zie par.
aakt dat.de ectrvrt It van zr war rm eter cus eko te
aarmee zijn, a Jrn? van and er en op
an objectvrtert e na er utvve '%K |n ou
,,crrrrent Cas fe% IValent CC VOO VErsc roepce atrva

fvan et beqrna E)nenb nvnmrs ersta e omt E

I|<%en o%%eeverd tl oy tvooraIR ver an r[lﬁ e pra Jrsc
urlwer eerste punli |te vy)aar de mogelijkheid opende om
vervagn)sprdgen en Via Indexcljfers benaderde vervangin égr zen te gebrul-
hen bl rrnq van Yer OOR rrrzen et op eEen 7 morrrel erd
§ l!l ook ater als inconsistent aan eme ten erverwo e

a allerlel drs ussres over eurst van de aat 3
aar oor thans S J) |t van vero markt r| en9 at I |n le
eval consequenttnop te van eurtg unte maa t ook g e(rmp-
aties va het teeBn zrctaar dren een dergelijke ver-
oo mar trs |et eschikpa rrs en mdrcatres aaromtrento ﬁl ver-

Tn wor en, Js ogrsche consequentie dat het desbetretfende
act efop nu gewaar eerd Word

ad b. Omtrent. de eschrkb arheid r] gedoeIE rijzen. 1s Chambers
no al opti |st|sc Qor enke eon erzoeken over de toegass 5
eIrk en In e rrvn 00r ge evens ntlgen a
rm tr ebronnen sr,‘értalo ra ten Ip ,o dieken’ deskund en n
aren sugggr]eerg noaI geen otep emen zuI

no tre
verza[(ne de eqevens. Daarmee. wordt esu er_’wes le
ewekt dat de gevallen waarin \/9 en ,resale price” kan worden %eY
Us een nul-wa rderrng moet 2t | ent Zu tre-

ntoeeas niet fre
en. .Chambers Hoe daarvan &ecﬁ sgv IIS qéj Isoms?l(ei
Satles zrnrn It soort kes

dat
%aelﬁlénzqn%topoe SFSPn”r etherhd“ % zoegzer?dI 9 onde zloek n een qanta

S OB TEle A Ges e i ch e a°° ¢
gelrjkherg [p thet ver rlgrrjgen van de% njogrgde gegevens emstig twijte Pen

9)  Chambers: ,We are simply using the prices quoted in the market as the indicators of present

cash equivalents”. (10, p. 50

Zoals reeds eerder aangeduid gebruiken wij de urtdrukkrnq verkoopmarktprijzen als vertaling van
resale prices”. Dat wil niet zeqgen dat men-aan geforceerde liquidatie moet denken, het gaat niet om
de facto liquidatie maar om prijzen die nu zouden kunnen worden verkregen als nu tot verkoop zou
worden overgegaan, in gebruikelijke hoeveelheden, partr{en of combinaties.

Zie voor een verr_ﬁh{krng tussen verschillende rnterpreta ies van het begrip ,net realizable value” Garry
1\1/138Cadenhead Realizable Value Redefined”, Journal of Accounting Research, Spring 1970, p.
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) R RS AR
Jaarre%nrn
hr’?b de beantw&ordlng an deze VIa ee'a aIgeme%forlnuIerrnrg
tIes van. ejaarre ?ﬁrens cpa Inst

sgﬂafp van rnzrc t nu rt t s%Y elt en enhg r\iv telt, aPs urtgan :-
P gzen Daaraan e;oe/ge err]o ! ZWaar 6\ qegen van fad
Jkheden insluit, da arurtmoerf(k

aan Qeze argsgéﬁi i“'”&?emon-

e%rr
tot erwer rn cYa ewaarder %en winst geéanalr
en le.de nadere Uftwerking van

worde udeerd. Deze mogl
streerd in de ruime mteH)retatreNmo el
deS tikelen 2, 3¢en 9 et arrekenrngtﬁ aat
meeer an men zic wer rs en at via’Cham ers opvattrn en
un tles een be aalde n %p%e ronﬁen die 58
zu en re ereren den en In rtver aan rnzrctdatvra e a
omtet es rtwort oden. ewaar erin ?P asl?vab ver oo
mar t[prr |eteen vrg goefl inzicht {n het vermagen van net bedri|f o
O\ et momentvn a Irsopste |nag B J 20U ZIn a Eﬂ
ver ichtingen te voldoen. Dit s% Hoed an \} vattrn
aan agers van ee statrsch Iva | fsbe oorko t, name dat he
aar h aat_om evraa |n een rqu atresrtuatre alle ver Ichtingen
zo% un en worden n eomen
ur eg1 g 188 e.v. weeért een aantal, Haar de aara?n ten %rondslaﬂ

"?9%%& s e

i TR o DR

r?go[) n glrdel \\/,ennglte earaegﬁtlre ing wortge\é%?]t% etrgrlrd welk bedrag ter verde

2 Door van e are rn het aarv gen de onderme-
mrns esveran or OVer oer

3 Door middel van arre enrn en aarversla ontv ekaprta -
markt Informatie te ondersteuning va aar selecfiefuriklie ta.v.
meest evvenste aanvvendr srr trnga van h Qaﬁrse apltaal.

nne% Wij een rP ampers ste sel In (leze e uaHet beIrek-
et voqr de dal erst qe vra ste en welke

VErvu rgg van de arje fun tesv ara
evrarlren 0 aarre enol ﬁ erte3 tj
(ﬁrn og en actue waarF Plaasvrn en

Hach?e doorodp t stelsel geim ceer Wor ake van wrnsaV\I/rr} s_
over het eindvermo en et voor wijzig ee oo racht
Jecor] eere ernv n overtreft e haa u he -Dasls
ST e
Pen |g dk%? rente agebschgY( Hgs acr]) van ?ret beaqrnv rmoPen Zrer]

ei an etagwoordo
8 (% erust, of balanswaar
fde to evermoge saanwas on
met specificatie nadr bronnen, zic
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ghn Ershtde vraa% of men Chambers’ steIsIop voorganfd inder oe
f an da tenvor elrvullgn vanenvan genoe un fles, A
le ersef eertelg rondslag, de waar errng1 naa actug waarden ene
Hespecr ICeerde. presentatie. van e vermogensaanwas wordt voldaan, terwij
et realisatiepri che een rr\q 06 oe&ge e
ur erts aluatie aseﬁ elrv08 steselnet op maa t gesneden en Het
niet waars h at, zo (lit wel het geval Was ewe st, het
oorC am ers gehandreer andhavings rrncr etegen ac ter nvan
ezelfde crit rra scus le zoy ZIjn betrok oor etret
eerstgenoe eun tre] e twifre mtrthCamb IS stesel f meest
a{erec tva avrngslg; achte achter een Raa de w rrze van
rnstearn ewoo een eaaIde variant waarin het continuiteits-
streven wor urt ewer rnstr é) a] Waarmeeo\ erm enstoene
min E{oorv ortzettrng van err sactrvrter en als en gd gan e-
mer te te boven gaat. Het |n Chm er stelse ehan a e
gP enerlel nJze mef een voortgezette he |svoerrn verbon en
here % aanwuzrngI %mtr nt anderea mafieven  dan bedrij beer |-
Ic zIeI ?< %%e asIS voor een oor ee over e relevan evan
Pata rrsaan iﬂ] eern totetvvee
un tie |s Cham ers stelsel uit raa sc Ikt om te atenzen In hoeverre er
v}/uzr? th %tredten In et ve en tot | a a tarn ersec er
of hiet peneer hij een ncern tza zrno
rnstan ougen 0T Vergrote vand atre aar n the eval |s
or zal dat gewoonlifk niet zoz an deze rn orm tre En nre lene
%ve[)antwoor Ing. vQo[ het evoerebe heer, Aan e andere Kant verschaft
ambers’ stelsel “inzic %rn et transactreresu#taat 0p, 0asls var, act ele n-
00 (f waarden en Dij een zpdanrge vef onger r# e
e

ase price. variation éccount [t ge APe'Q ?egfn?
gpa% A Ist UKt r%eeft het

nvan e voorraad, Min“of meer a 0
rmatie die vpo
er

eran errn 3
Bntg nb erevervulrngvande eede P fle ka
oor Chambers verscharte rgfo majle”[s voor ﬂvu Ing va

eft(rn tle - de eIe?tr functie van apifaalmarkt |g van he an
eli SJ kechte( tsbe% (eel van de daarvoor eno e informat

ter beschi mg omt. Irngvan ons tweede vraagpunt komt dit

nader aan de orde.

2 Als men Hrrmarre betekenis wil toekennen aan Hetvermo en tgt Ladapta-

flon™ IS gan (eba answaardering naar ,.current cash equivalents” daartoe het

mees geer end?

en deze vraag besr:houwtl k het voor geen %es |n v tba
e Wij ewoo aandurde als |te erur ste

Flat euzevra(agstu e ﬂ
gsvr agstukken o grvan nsvraas (?nder angere “kennis van
directe) “op rengﬁ aarden [(e(sen aarrr elat echter dat een éurseop
ssrnﬁ an dergell evraa stukken tevens ennis van ge sconte rde). toe-
enetto é vereist alsmede. kennis va verv zen
Drt aa?ewort mer ? niet besére en etur %‘I ende
voqr & Ontleend_aan g 39 40% Stel dat het euz pronleem’is of
actief A door actiet B moet worden vervangen.
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Als CCE cu [(nt cash eguwalent A

-
= Qxct: %sﬁgﬁé gte Q;arde bij voortgezet gebruik van A,

e
g}etto contante aarde bij gebrmk van B, exclu3|ef P (B)
nImgeb datA ek aIs B) —
g?& en rg en als 'V Eﬁ% Ve
Is CCE A <P B en h tversch oet w rdenb end tg%en
bedra rad con antewar erﬁkend over ?o t
E&e g\ g \5 excu3|efl zaI e keuze op A vallen als V(A)
IS0 s, dat kennis van CCE(A) in deze gevallen eeds
ee noogzaie n geved IS, hljd ||, Voegt echter toe Inave not gfalmed Shat It
1S oth neces%a icIen
R 8 euze niet | plgats vano CCE op een roothel als
Q tenslott ook In elk en e de Sl |es spee
evallen |svanun el \Bar 2 8 asndeen gema eI| in, te 2|en
en andere Vraa |so udmet voor e(e nmet errein da |n
et eerste vraagpunt aan eotr(i e tunkties van eaarre
nlng veraten t15 0.1 fwiftelacht tot eze fun fles 0ok rnoe
F et. biegen gan Informat| mtrent V(Yat au us aan(w
rhoEdecmons é ? et etre ndivi eeac |va atmn2|
eter kan voorste at er |ssm en oor ers met
Ing. tot hun bezit.ineen b eon ernewga

van |n eaarree erschafte Informatje tv rban
870 mer IS het f[elte Y( }araktervann(} mfor&natle eeen a rre enin
anam hie t n verﬁ 5

eliking met een [aarrekening waarl ooth
bemvoeézndoor sc H g an de tee omst. tnctzm%gJHvoora
éen eop atting van Stausus dat de maxl|(mum fl ea duste cash poten-

< Orm
Q@ a@e

rr'<

=%
E

i, st e e
metyg El:go vattm% Z& [) et ezegﬁ)nader g|si ég ' é
als menh. van oordegl |s attjn van de”toekqmst door

ger og bgsn} e verschatte felte IIke Infor atle eter an;i) aatsvin-

N an van des ect|eve 2|chten ||e n taubns alternatief

%ﬁ rhormﬁtw ron moeten nen Daarn ast A S men.zo0 s

ampers assmgsvermo en centraa & nformatie qI

Berust &pwaar erngo nett ntante waarden we 0‘noeta l&e{a?

aarin euzev ln e|tea |s eag woord, Immers de , most | yuture
conr%lee 1S enne |tgangspunt le waarderin

garde van ee toekp st|e

e e T gl Vi o Con e v e ok
glé £t | Ve 5 R B i e el
eantwoog ll?t echter ook an_pestaan. %)p de Vet ouaﬁ CE-vervan-
gmgswaarde gaaln WI) onder verder in,
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3 Hog Is de verhouding tussen ,,current cash equwalents en vervangings-

rijzen’
P e verhouding v Fle CCE ten opzichte van ervan sn |zen s, gOOé%at
Chambers, 0Q(sp onék ’]k vervan? ﬁgs n&zen als ben o’ % nvan

aanvaardde 05 een bron voor veel arscussie gewelgsrt:n a[r)1l|eer ésmus?e etrof an

et name de Inconsistentie d|e het st%)em

evatten.
le discussie..qaan Wi nu. Cham eze E]consmtenne hg eeven
\\;gwga \ﬁorbpg%an ﬁd 42/4% C%am ers’ bezwaren tegen waar er% naar
1 ! ﬂg uffers %rJom the dlefect that the re

not %q?ve an gndm tion o? nec%nm 5 capacp @c%n ?r?ete[t) *ﬁ?u% aC%%%(Ij“%%ess

aqhty or adaptation;’

Jro defect that It %sumes replacgment of spe rt|c assets with

Identical assefs tq be.among, t regu ar modi operandi of firms;’

|sreg arys the ontwous aﬁes in tastes and tech-
Irmg ma

Im |c t|on
nlrﬂvue Peranons 0 placement some-
fl eﬁ possmle an Fometmes unecgnomm g
Opvallend In. deze stel nname IS dat J ervan nﬁJ gssteeds ericht
Worto ent|e evervan ngaarmeel us eert situatie beschouw waar-

b der g e
151N or?n '[Pe terdﬁa(p on?trent paad% faPtatflon b [I anr(l]g %J)méflu
8mtre emld emoeld mef er anéc‘na A van fﬁégen a(g[tl\llésl 0
07€

vrggm {Shlw%l Q?é ensn/leee (rJLﬂJmneerbb eY<an e e vervanginaspris
a/atzd %r en (I{P et rmzmere ader %aann aat om ee% v%M
it e i i T,
rvv% h Jwﬁer vee gr ter 9 Identieke vervan ng
NIEJWE moel Jk?l %}r

ﬁ nmo e? J
als et aangeven van de grenzen waarpinne
an economische vervanging moet worden geinterpreteerd, zijn opgetre-
De mforr&atle omtrent de vervanﬂln%sl% |zen OR de balansdata wordt ons
!) f]’ig Jaarre Bm QVErigens ni tg |5 het hlervg esqreY(en Voor-
eeld o wordt yeinte reéeer escheiden herwaar (f emn H
nj veranaeringen worden, gereq 5
srgkenm en

mogten . worden arg;
zodra zi 2 ontsta e sche g herwaar ennﬁ
eldin ?r oorzaken
n die zm [

Zeqoen owel SC e|d|ng naar verschillen eact|va assc
%waar est%gm B %n oopmark en OB ﬁ koopmark.

Champers voOr wat betreft dz J vilaar erings oolrstﬁ en een exponent a/an die
stroming in de literatuur eit voor™,multiple valuations™ In de jaar-0

10)  Chambers merkt (n.a.v. Goudekets mteenzetﬂngen in An Application of ReplacementVaIue
Theory”) omtrent de ,replacement price method OE method we reject in principle but accept as
%n appromme}tslon daarmee doelend zowel op de koopkrachthandhavingsgedachte als op de waar-
eringswijze. (5, p
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reke‘tt gll Dat Is echter min of meer gen toevallregr b, rodukt van (e

felte rkin vaﬂ een methode die niet op een d eervoudi e
waar errngsw ze eright_ 1S maar 0p een. en voudr aar errng ndar
cuhrent 853 %es Een 3 ere rndrc tie voor ,multi Ie Va adn
dac ten brr Chambers, mgar an wel zon er overtur In est rsz l
en 15 om orrsce N

8me[arlrrsgopattee{q %egn r(e gﬁ)least i i s genera yrea zed“now LSEIS he

COSt IQUIES are p.

In hoev e is het n dr% nl Enderscherd te_maken tussen de ,current
Fgg eet urv in\tgn \‘ ga%tfv% tjeez e actrva en die van groepen van activa,
B(t<aan 1prolg eem sno wat drukinkt best ed. a@ 16, 1721 Het

evraa saen activa voorstellen, de vo gende uitspraak zo

@n dit na@elrknret%et |lS |Ij en de even die ‘I%P beho ve van
aan asrn sheslissingen te b omen on e aa e %
hs een eP te aar er te n en rkassrng{/
srn en %Eegekk 8 I?p ndividuele trva zu en dalr ennis an
re CCE, bijvoorbeeld CC eisen dan aan as tn\gsbe (ng&rrén
H n comB ex vn acgva Waarv oor ee a+
ekerh moet zrn Men urdt em aan vraa op e
A ambers’ waard er sz p[_te a(a ad |t| erec ten
rechte wordf verongle ste eel van dit ro zou en kun-
P on v%aa als Vers |Ien tuss esommatre va current cas %urvta
ents| '(} de Individuele activa en de ,cyrrent cash e urva lent” van (e
ehele on er%e]mrng In_een gostas goodwill” Eu wore geno n. Dit
Sgter In Champers’ syst emg n"afzonderlijk actie / g
0 12 0.4. qmdat he Eretv oet aar] de el %t het svera t
zr&n activa wor en nam r£ OINSC g rl) s . severable medns In t epos es-
H an entrtv g arpl en: op elk moment In andere
en om te zet en oor rurIo In het ro fle r ces
\9t Voor de and om aan te nemen, dat In Ve %evallen de verkoop-
aare or com matreﬁ var\tlva&trefeosten die en gner de rEg ementagrevr
n(ndde erd v%rtonn zal a d %somv evr] onaar e(nvan
|rafzon e activa Uit de com inatie Voor ambers |? t a{)
zichzelf gaen punt van discussie. vattrn ter dat
o Ing ‘assets will, nfact esod ndhen ont cees xect
ﬁ me dandrp ecrrcumstances rnw they are ere ho
at nowledge of financial position Is one 0 these circumstances, It wou
11). Een voorbeeld van auteurs, die welbewust ,net realizable values” en ,current replacement cost
valuations” in de jaarrekening naast elkaar willen opnemen levert het artikel van Norton M. Bedford
and James C. McKeown. (3, p, 333-338
12% Een zonder nadere uitwerking van het begrip minder ?elukkr e aanduiding omdat aan de

optelbaarheid van de CCE’s van diverSe activa op zichzelf niet getwijfeld kan worden maar slechts aan
de betekenis van de uitkomst van deze optelling.
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ncularrasonrn to assume any particular. arouping for the purpose of
%?rndp os?tron w?nch Wp it i Iueﬁcegthe rmrg f ‘t
|me sae dp 2 komt er us op neer dat Cham ersaerer
com%ln%res dre efacoverhoo afvvn ende ppbrengsten kunnen o Ie{
ren stst len van wat hij als de ancre os|fle. aanmerkt niet ﬁ
ewr escBouwen 0 até) er ane eslissi
e Tinanciele

com |nat|es 05‘ adIS van I] EOSAUE Vst 98&%?”??9 ettre

moet worden. genqmen. Het beanr §te aspect daarbij 15, dat een de facto

veréooln %zrc ze een u&t#]reabc n'|
e rdele mbers |deeen IS dit een.belangrijk punt. Het
el s R
Wi eterr srr tn orat afgewo n evoortzetrn van et
r e attrne tre tot de yitkomsten die
e nves errn srrc trn en ZUl nop everen, o nog behoefte bestaat
aan een ,nerschattmg’™ van de opbrengstwaarde.

% F ambers’ voorstellen zrén 0. In ge eerste pIaats FrJ fabel oorwt
etrert ge wijze waaro de Winst worat v |tg% e van
eam Lhe

eoklassre e opvattrn vv%rn(o%‘e

¢ laanu st aStﬁnreerﬁ

whrch J ettero attne end t nrtwasatt em
ar Daar | WOr turt%egaan van het (elgen) v QgeR asgr ste ) hasis
en waa derrn current cash ett( ents et , feter o &
wor tat oor \lermogensverge tJrn Lb Il ten behoeve van de
verge aar |nverm genw ulthedrukt In koo rachteene
en aan het ern perro Wat% te en eze 0 vattrrb%
aar ee edrijrsactivit rte aa e

et ver de erte ke
rro e wordt ont en e rott e wins Wor nkerkvnmrn
meer toevallige externe vioe en aarmee VOerin -
naamd een e enrng ld genouden; die pssref w r en orke

vg]nmggrvaw o T e aVaente?aQRB”% e
tot enigerlel actie.

rziids moet worde emerkt dat 0.. d kra htcorr ctre
\g/ élc fe ebrk| ehambe s’nop\}gr%rn en een%elan ero J&aar

rrTrbear is tan n(tjan eetoe en daarva ekntr% correc |es
et ee gemeen in eHern tre antz IIn omdat een edrr ema
eeft met ggen Inkoopmarkten, en et een a r%%meen erenpa
et IS hier ef relevant, Dit hodudtve eret harhbers verwerping van
et conuturtertspostu aat en de daaraan gekoppelde aandacht voor aanpas-
singsproblemen

5 \Veel meer dan Chambers’ winsto vattr nz éndrenswa rde deeen in
iscussie geweest, Dat current cas e tot onge rur econs-
quenties kunnen leiden wordt voora ur wanneer men zIc voorste
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dat een ac “/)vofdt aan es(fhaft waarvan ge Ve J< mark skortn deze
aar]sc a n|| edraaqt. o eerde ac en an te ent keen
verlies, In e zin dat gen ee t tentr Ivoora Sl i(chr are
edrﬂ]veroren IS eaan D moer é erd nbdat In %brur ] ewrnst
%sopvatbrn[%e egen deze r ne[rn eoz[ gar zal’ bestaan “omdat er
en ve zal ZIjn tyssen dit verll e rja%e aan evoortbrep
aa van ve cte resultaten dre aan er vormden om
cte een oI In et tre cest Ie bedee Men Kan niet ontkennen
at Cham ers gd Qten an ogrs an wel, 0., terecnt, van
menrn lejn ai] e nadruk”op de ;a aptatron |n ormatie een oversc attin
mp ﬁer van het ve mooen van. de bi het wel en wee van de ondernemin
etrokkenen. om zelf to schattrn e toekomsti e ontwi ke |n en t
omen, Eris Orlke raeva |n o egr ver ena U

vermnden van € eoor eling van ermnemin e?nUb ec
ele

|
|eve |n ats van i)?odptreve sz vensasurtéa ouoT
dt er er toe e N00 onistaat oo SJvoo eeI ?ers
om zrc ze ? IS van geze onjectieve g(eg\ge een toek oms eeld te
Wg rocedyre bren tmee arbré min of meer |th
ucéedr orgt et st om at% gngevens mtrendr het verleden
(orr]eenn erschatt ernrg houvast bieden om™tot schatting van de toekomst te
3 Zelfs als menzuaccetre dat aan assrn koop- of verkoophesli
sing, zoals dezE wePrsaang% o(réeen rimair oI r| tt%ebeo/ F §Ib1§tr?e
verdere ultwer dr rt) densurten en ov
die ac ﬁrv van de Des aande ern m oP uden en o evere |surer
aar Bts een ee!] van de eno e ormatie. Deze zal pas aa)eq&\rug
met (s ernecdeveg SC attrngen over urt sten.van voorto g s
voeréﬂ kosten Itkomste anallern]atre e moge J zrno
worde Jmoet edac éwor en dat als het daa brw e tota
ondernemrno egeven van eopbren%stwaarde Vﬁn< fonder e acfiva
een]vo oenge” Indru geefto trent het be aar te krr nbe a
do omp ntarrt |tsgezr tspunt maakt, dat no 0'1\
nodiq is van et Versc |I tussen eorf rengst van ce som van ea zonderll]
activa en de opbrengst van het complex.

4 Een van de kenmerken van Chambers voor tellen Is, zijn o vat at
ee ste waard riNgs- en |n tbe aIns an wor ntwi

chte at Ver chrI e tot versch ende waar errngs
{}\,O%N nfst rﬁ) nsste ses zouden une eiden - dirferent cone S0

0Ses” - wordt door mnre eoaeer e-
t
aar IS er in oIe ur er ng mrno meer toeva r%sr an m Iddgvan
vervan%rnr%s%rr N en van |storrac e urtgavn aar nergens wort adraan
een ante ekenis toegekend dan die VT ngrddel mhetvoorHestane
ls)ysteem Uitvoerbaar te maken respectiev é overﬁan ten ogzrc te van
estaaqde onatrngen merer abrrigt e onvropa l\/?rnzr 20U een
gedachtengang In &en richting zoalS 0.a. aangeduid door Mattessich (19, p.
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Waa ki

eor Jaalrt 0p Dasis van meerder waar €-
R% Yt aglgSgggé[ﬁn evr¥or ei]r Ppl este@%SZ \P%eh 36 VE We enj nPn Ylan

%%4 -226 €N p 25&) en n(}) et ragpor t ,A Statement of Basic Accounting

led ouden (5]
kader van de J ?m ers,gekozen uitgangspunten en fun tlefs B positie-
ve betekenis J ormatié o g asis van zijn voorstellen heett. Daarnaast
IS er vanuit de on en]fmln? o, ryimte vo I de verscha mg vaH andere,
|nform le. In te ens(t] Ing es#tuane bij de toepa smg nC ?{” %rs
voorst en, waar nN eze “andere. in orm%ne als min’ of meer. toeva ?n J
rodutverstret or %es ecA|eveI| lten de on in%mmg rp
orden VF orven, wort geze dee van een totaa taa maakt
et mo e H om de OR asIs vanalere |t an ﬁ)unten aan arrekenlnﬂ

beeke szo oe orere. Accene Ing ka
d%n pﬁaatsvmgen (]oor egene d|ed % t}oden informatie benutten. A
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