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HET ARREST VAN DE ONDERNEMINGSKAMER INZAKE
DE JAARREKENING 1978 VAN PAKHOED

door Mr. Drs. H. Beekman

65) Winei 1080 heeft de Ondernemm skamer mzak edoor Sobl lgen Pak-
eq aan% spannen marre enm\%)roc uemi edaan proce-
urek n- na vemindering van els - de vo ene ezwaren vor eringen
van So0i aan, de orge:
e aanw \)zmgen van de OK, \9e even in de aarrekenln grocedure 1977
|enen 00I"Z0ver met opeo d alsnog | actte worten genomen;
edw vermo en |e sno met circ 13m|IAoen te worden verlaagd,
e mvest ringsa tre 19 5en 1976 ten onrechte In éen hedragin
m|n ering Is gebrac toe e helast mg
hetwaar eringssysteem Van de Bouwrekenin ontW|kkeI|n%srPro$ec en Po-
lyzathe 1S onjulst,”is onvoldoende toegelicht &n bevat een ongeoorloofde
systeemwijziging.

Aanwuzm en OK 19

a%doeto 36 door de OK egeven aanwijzingen terzake van de ratio’s, v?]n
e &%”SW [ v§ van de strate8|sc e deelnemingen en van de doorzetverplich-

e OK verwer td%e vordermg van Sobi, oméiat df HR het arrest |nzake
H flrrekenmr% Theeft vernietigd. Er bestaat derhalve voor Pakhoed geen
ctmgo die aanw e;zmgeno te v Ig n. De OKvoegt hleranno toe
q(eweres 00K In de onderhavige procedute had_kunnen teLen t deaar-
e enm?( g Eunten arop de aanwijzingen 1977 betrekking heb-
ben, te kort sch|t Eiseres heeft dit evenwel niet gedaan.

Investerm saftrek

Sobi, ond rlnvloed van de opv ttlngen omtrent de verwerking van WIR- gre
m|es stetdatde mvesterm trek 1975 nl976 had moeten or?en (_1
|seer naar eang eter et n sver |cht|n dan wel naar gelang ge Te-
vensduur. N dit met s ge eur 15 etegen ve mogen met circa 13 miljoen
te hoog voorgesteld.

) Zie bespreking van dit arrest in het MAB.
t Zle Voorontwerp van Beschouwingen, aflevering 6, februari 1979 (ook opgenomen in Richtlijnen voor deJaarrekening juni



eﬁ(hoed acht de %edraﬁ;slgn dat de voordelen uit hoofde van investerings-
aftrek Ineens worde g door vermindering van de belastinglast |n
overeenstemming.met'de norm van art. 2.3L1 B Anders an de
mie 15 de mvestenng 8ftrek een ti Erage van de fiscus aan_ het reﬁultaat ZQ
voert verder nog aan ¢at (iedeetﬁ estitytie binnen zes\)aarwe mo%;eu
Is, maar niet aannemelijk. 1n het a er van de continujtelts erondersAeIn
er 8een reden om te elronderste en dat binn (en zef aar vervree an
de duurzame activa zal plaats vinden. Men mag derhalve aannemen dat de toe-
kennlng van de |nvester|n saftrek deflm eﬂa behoudens dmdﬁh%e anwi zm-
8en voOr het tegendee aarvan bij Paknoed geen sprake Is. i merkt nog o
at ookalsde zienswijze van Sobi wordt %evol 0, Z hetnlfé geegahseerg eeI
onder het elgen ver gen 20U 0 neme Van'een schuld, overlopende post
ofvoomemﬂg IS iImmers geen sprake.

De OK acht het sgsteem nlet| strn[%i met de norm van art. 21311 BW. Daar
0ok van een voorn men tot vervree é;geen SPIaKe | |s ? t Pakhoed te-
recht geen rekenin ge ou en met een %smvest nnag IJte mg

Het oordeel van ? za weini en vernazen, De door P d gevolgde
gedra JE wer veevuldlg ﬁe ezp evoorqe en vlt ho%f?e van |Rve te-

trek worgen I%;ewoo lijk 0zien als een de |n|t|evrs tussen het be-

Monomnc e ef fiscale winsto Tge“P metas gevolg dat de te verantwoor-

astinglast In de winst- en verli ekenmg a erl dan over nkomtmet
Pet belastingtarief toegepast op net bedrnwfsecn ISC ewmstsa PI'[I -
eel in gvergenstemming met de opvatl lgvan et Tripartiete Overle

7 het dat dit orgaan een voorkeur uitspieekt voor toerekening aan de 06
brmks%aren van de activa

R PR A ol e
8 gakan men verschillen den!(gen Men(aJ eQ/%Pnn bn]a % L
ook toevoePnen aan (e voor2|en|n%voor Iatentg belasém en n deze g
oen verm deren n overeenste m|n? met estee %ere waar %van
actief, Na(zkes aar kan eé restant geheg vri éval en, aannemende dat et actlef
mgebrm { . Uttgaande van het ontbrek nvanhetv ornemen totastotm%
IT%de zodws eschreven gedragslijn A tvoor eh Pevoorheurvan e

gree t meer aan %matc Ing principle). Deze voor eur Idt tot emvoenng
van een_egalisatierek nlng Wa rv& htkarakter m.l. die van overl 08
nost IS, Terzake van eeg lisatierekening WIR-premies merkt het TO op
deze niet tot het eigen vermogen behoortd

at

Bouwrekening ontwikkelingsprojecten Polyzathe

Pakhoed waardeert bli gken de toelichting op de | J arrekenin ontW|kkeI|ng-
gr(gectenvan Polyzath og as|s van geinvesteerde bedragen. Lmaakthler g
erscheld tussén projecten In voo ere|énn en projecten in uitvoerin
waar enn van e projecten dn vciorberel In gncl rente) wordt ZOﬂOdI ver-
minderd gzeprogn tiseerd verlies. De waardering var de grogec en un-
voering, voor zover verkocnt, wordt vermeerderd met de geprognotiseerde

3) Vioorontwerp van Beschouwingen hoofdstuk VI 4, al. 8, december 1975; ook opgenomen in Richtlijnen voor dejaarrekening.
Voorontwerp van Beschouwingen, hoofdstuk V14, alinea 1 februari 1976; ook opgenomen in Richtlijnen voor dejaarrekening
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wmsA naﬁr rato van de houwstand, dan wel verminderd met het \ge rognoti-
f(eer verlies, De waardering van projecten in yitvoerjng, voor zover niet ver-
ocht, r%;esemedé indien Qe 0 brengst aarde minus afbouwkos en Ia%er 15 dan
de germvesteerde hedragen ren stwaarde mjnus afbouw osgen
|t de ro esstuk en Iu]d at bu rOJectnm Vo0 e(re|d|n eactaveer wor-
den de aan er en Detaalde bedragen, voorname jr ? rg en vo rts
boywrente (enkelvoudig berekendg ls de marktwaarde %e an wordt g
verlies Cserst nd ?enomen anr gecten In unvoennﬁ worden geactiveerd de
8rond evoorbe eidingskosten, dé aanneemsom (afles wordt door dercen ge-
ouwd, |n e emee % en Vﬁste aanneemsommen), een voorgeca culeer-
de toesla ene fa g osten (exclusief kos En van m na?ement
seC( tariaat, f| anmeea |n|t< fle eE personeelskosten? de aan de d% e-
taalde verkoopkosten z ela rs 0sten gal e(en vo(? 20Ver verkoc
rente engev ud gre en OVer de geinvesteerde, be ragen e cu3|ef
calculeerde winst)on eraftrekvan ont angen termnn ET wordt nooit m er
eactiveerd dan de eraam eoP %ste minus af uwkoi en. Het rente-
ercenta e IS een 0ewo over het totale complex vreemd ver-
0g en u%e \oorzie |n% nen. ever?nmerskremeten met rentepercentage
van nul), dat af&aan S wordt b nr?ef(

oby 1 van oordeel dat uit de jaarrekenin n|etb Vldtwatonder([;emvesteer

e bedragen wordt verstaan, 4 e|st In navo [gm? n het oord 3 van de OK
|nzake ¢ voorraagwaargering: bij KSH - dat uiteengezet wordt of spra e s
van een mteg ?Ie anw artlee osApr Qs dat aangedeven wordtwe Ke waar-
derings geron qvoor e ersch|IIen ostencateqo |eenworttoe Easten
dat bif een partiéle kost nhsmagemene termen wordt vermeld welke kosten-
categorieen niet zijn opgenomen. Zij acht et activeren van ver Oé)f kosten ho-
vendien onwnt en In st dmetart 39 lid 2 vierde nchthnvan EG |nzae
de ‘Jiaarreke Ing. Ook acht 30| eme van winst %p ferk ?c hte gedeelten
R Bato van ebouws an s met et rga |sgtle e m(i en oorzmt
elasneqinsel. Z| 2|et 00 stn Ig |d met art, eV|ere G-richt-
%n Voorts,acht Sobi het actlve en van rente over eq Anvesteer ebedragen
mst en.in ?tr an met de eschouwm enen art. 39°1id 4 van de zoamstg -
noem de richt oor het geval de OK de wgze waaro hoed de winst
Voor Polyzege e ? fen en de rente verantwo rdt, toela baar acht elst Sog
at PTkh ed aangeett In h%everre het resu Jaat ve( 'Polyzathe daardoor wordt
einvioed. Tenslotte Is Sobi van oordeel 0e een systeemwnmgmg
heeftmgevoerd doordat Pol zaﬁhg -voorpeen een 50%- eelnemmg thans ee
lO(f/od Inemln% -In d? consolidate |sbe%re en met a r%;evokr‘; dat metelz
rea |seereW|nstno vlottende activa wortlen genomen en dat rente op, viot-
tende activa ep v 8rkoc\)ﬁkoaten OB vIotteRde activa wordt eactweerd
dertd (?rom at de invioed daarvan op het vermogen en et resultaat ort

verme
aren v nSob| or en hierna achtereenv lge sbe roken, \vaarbij

Wor ton ersche| enin( lon uigelr rlee toelichting, gage& osten, % |nstJ

ne%%w | | eacnveerde nte (5 invioed op netre ItaatP lyzathe'en’ (6

5) Zie de hespreking van dit arrest in het MAB, november 1978 door G. C.J. van Loon.
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1. Onduidelijke toeltchtln

De OK is van oordeel at het door Pakhoed toege astes steem niet in str
IS met normen die.ip n tmaatsc apget verkeer als aa vaar% aar wor%
beschouwd m|t dmdelté geltcb i 311 BW), De Kbe ouwt der aI
Ve een dutaeli [J e toeliChting™ te hehoren fof de z jUISt e enormen
SK ag i)l erhavnI;e geval @ toellchttn |et dwde kom%tonvo
oene nktdat éprogec en‘in voor ere| |n o er e|nve teere edragen
worden verstaan (e directe %ten verhoogd met rent rogec(}en Inuit-
voenng on er getnvesteere edragen wordtverstaan eso e directe
en een deel van ndirecte lﬁgsﬁ(n verhoogd met rente, De OK IS voQrts van
oordeel atn|etb g tmetwe ostencate oneen wordt rekening gehouden

%]ee (S aarom [(vensasaanw szmg dat In algemene term N moet worden
Ver met welke Indirecte kosten wordt rekening gehougen.

Uit dit oordeel van de KbIn(ken enlge afwi k|n en van het door Sobi 0
dit aspect gevoraerde en us 00 teno ichte van fiet oordeel van de OK In-
zake e aarrekenln}% 1974175 van KSH. In de KSH-procedure 9af 20als reeds

P? erkt d een aanwnzm d|e IetAerI c;ko ereenkomt met hetgeen
So n Qe onderhawge procedure omtrent de toelichtin aanvoert DeO b
seerde zjch toen op art. 2:308 BW de doelbepaling van eaarre en|ng de
seert zicn thans op art. 2.311 BW (normen, die . 3 \/oorts verlangde de O
In de KSH-procedure dat n algemene termen w rdt vermeld we T ost
cateqoriegn niet in de kostpri \) nopgenomen terwu de OK nu verlangt at
In algemene termen wordt vermeld welke indirecte sten In qe kostgnszej
pge omen. Op de vordenng van Sobl étatvan de In stern ;fg men
ko tenc te nmer r;vde War%rge Ings Iré)nIn ag moet Worde ermeld gaat de
eoor eel vann% Kmaatw |deI at de QK een waar?(enn be-
ned nde |nte rale stIp saanvaar aar t Het TO Js nagruk eIH van
oordegl atenmln nevenre toer ekenen van de indirecte Dewer-
|n sko ten let aanvaardbaar i (? DeV|erde EG-richtlijn gaat evenwel van het
eg nse ug at Indirecte pewerkings ostenv I een reCelijk ceel mogen worden
gedctiveerd (art. 39 lid 2juncto art. 35 lid 30).

. Verkoopkosten

L)e OK neemt aacn dat §ob| met haar ?(ezwaar tegen het acttveren van verkoop-
osten bedoelt at |n recte verkoopkasten nie moqen worden geactiveerd.
Waarom de OK tot deze veronders elllng komt, 1S m Anlet dmdell Sobi ver
ﬁtn(aarart 39 id 2van de vierde EG thtI gn Indd rtikel staat Hdﬁ'de Idk
Voor. het acttveren van verkoop ost n zonder enig onderscheld In
recte en |nF|recever oon/ kosten. Erisd 3een reden om te veronderstellen
dat Sobl aI een |nd|recte erkoopkosten edoelt. In ge onvattmg van het TQ
en Indirecte verk oop sten alleen worden geactiveerd ingjén er een dul-
de verband bestaat met et op de huidige pladts en n de huidige staat bren-

6) Richtlijnen voor de jaarrekening hoofdstuk 2.06, al. 212.
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gen van de voorraden en is het activeren van directe verkoopkosten niet toe-

De O verwergt het bezwaar van Sobi omdat duideli n{k blijkt dat slechts bjj
reeds verkochte ?(ch nonNmeJ otpgeleverde ro&ecten et adn derden betaal
dedvecteverkoo ostg ekening gehqudlen }|svan o?rdee dat Pak-
hoed In haar SK eem deze Kosten terecht activeert Dit oordeel van de OK s
%% nnvv (t)) J verkochte projecten naar rato van de bouwstand de winst wordt

. Winstneming
Het bezwaar van Sobj tegen het verantwoorden van winst bij verkochte pro-
jecten naar rato vanJ E%uwstand wonyv door Qe (%K terecht verworpen. Fl)-l
ssteem IS In overe%nst mming met art, 2.3L1 BW, het is niet on% rmkellk
het doet geen afbreuk aan %env rantwoord oordeel omtrent de financiéle
Hlt omsten vanhet C%evoerde eleid (art..2:308 BW). Ik voe mraathoe
at de gedragslijn ook in overeenstemming is met'de opvatting van

4. Geactiveerde rente

De hezwaren van Sob| te en het activeren vanr te zgn ge aseerg oIp de Be-
chouwin env en %p eVle(i nctun%rt 39). Het beroep van
o |o d est en |sn| e ee dw k. Het TO'merkt op ,Bij w ardenn?

voorra en van I derngmin voortgebrac te 9oe eren ver-
|ent e|nt raIe ostgns evoor eur (. deze Kost n{s 2 een rentebe-
standdeel z1) begre e ncaleu eren va nte ma%er let toe | e| en qat de

ern len de oe eren van derden zouden zin be-
rgk[; Bgetrefg et oederen Q|en|etvn erdenY<unnen worden betrcﬂg ken
dan |ent de waarde n% nieth ertezn an de necée%n ren stwaaréi

De vierde EG -richtfl] eeft Lid-Staten de bev e%dhe| toet laten dat
rente oi) vreemd vermo en.in d verv ar ten van voorraden, voor

1gIngs
70Ver 2| 0 e ktle en etrek |n % t%lnen word nomen, MIts
n(;e Zan |npdet elic tlng me(ﬂng wordtg maakt (art. 39 gng?uncto art, 35

OKverwerpt terecht het bezwaar van Sob. Zg rdeeltdat taf de kosten
n e%m(fe ook behoren de kosten van hetvermo% nsoes g Wifze Waaro

de rente %cnveert 5|n een geval als net onger av(!% niet In stri ddmt
ar t, 2.311 BW. Hier gSJneem(J eOKmaanmerkm daton rh%nden ecten

|thogerworden ewaardeerd dan de eprci |sereo renﬁs e sub-
sidiaire stflhng van Sobi dat als activerin we oelaat aar| slechts een ro-
ortioneel deel |n overeenstemmin

e verhoud mg reEte [
reemd vermogen e|%en Vermogen Voor actwenng In aa mer mg
wordt door de Kev neens verworpen. Er hestaat |n een %eva als het ond er
havige ﬁe n vaste gemeen erkende maatstaf voor de rentetoerekening. De
OKachit het toerekeéningssysteem aanvaardoaar.

Richtlijnen voor dejaarrekening hoofdstuk 2,06 al. 214, 215,
Voorontwerp van Beschouwingén aflevering 5, hoofdstuk VI 2
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. Invloed op het resultaat Polyzathe

Sob| heeft nor% %eelst daf i |n ‘eder gfval Inzicht door Pakho?d moet worgen Vgae
geven In ge ewaarm het restltaat Polgzatheas%evo van ew%ze
wmstnemm en van eact|ver|n van kosten en rente, wordt beinvioed. Zj
baseert zich hierbij 0 J gart P hoed steth|erte en ver dat van be-
Ian% IS dat het waarderingss steem voldoet aan art. 2:311 BW (normen die .

en dat voldaan wordt adn drt. 2:335 I|dZBW(resuItaatb|Jdraeper produkt-

groeg
D& OK is het met Pakhoed eens. Het systeem, mits duideljjk toegelicht, is
niet In strld met art. 2:311 BW. Noch de yoor ?e bedrijfstak aanvaardbare
maatsta @rt 2:335 11 2 BW), noch de doelbepaling van'de aarrekemnggl

erstre brengen mee dat a¢ door Sobi gewenste egeven moeten wor

Vi

6. Systeemwuuglng
Polyzathe Js eind 1977 in plaats van een 5096-deelneming van Pakhoed een
88/96 Qee nemmg van, P%’ ed eworden waarvan He resﬂltaten In 1978 voor
het eerst in %ec nsolidatie zijn etr% kken. Pakhoed voert hiecbij terecht aan
dat hetvoor et eerst in copsolidatie etrekken een systeemwgm Ing Innoudt.
Wijze Waaro wmsten |n aanmerkin word n geriomen alSmedg rente en
verko pkosten worden ?tlveeréi Is 1] Polyzathie niet ?ewu)m%jI
Uit etvoorgaande IS 06 ?(ken at de OK ew%zewa oed de win-
sten de rente &n (e ver osten benhandelt gwtvmt Nu Pakhoed gemo-
|ver aanvoert dat deze eTndeIm ook reeds In 197 pl atsvond en aa[)m
ml?(? %eenw 2l mg ft aats e on en het?gen oor eaccountant IS ne-
Vestl erwer eesvan EX8|ICI? e%u% tde OKd emenswgze
van ak oeﬂi t het voor het eerst |n de consolidati rekken niet betekent
dat de bepaling van het resultaat op een andere grondslag berust.

Slotopmerkingen

Dit arrest van Pe OK laat zien dat de OK de partijen en de accountant alle ge-
e e e e
58$degngggrr1 eeeEevagetae Lo te lkomt |erb|J steeds tot een gefundeerﬁ
I
Het aIIeszms evredlgen eo r ee? betekent voor Pakhoed sIechts één aan-
w%zm% het geven van een E ngetoe IC tmgzo de post onderhanden
#]ec en, De C?Cht eze fekort mgerl(et van zoda Glg%ewmht dat dit tot
er |et|g||ng van de vastste|ling en of d eurmg van {arre emnéq mogt
leiden J Fr kt eaanw%zm% tot efaarre eningen over toe omsﬂg Qaren
Het oordeel van de OK hou t|n Sobi niet afleen de elgen procéskosten
\r/r;l%ef bzet5aglgn rg&sar/ 00K 7596v|_|a2t gn gﬁr eOKvo:)rISPaggoe be rotg Kosten
(rjnee%ns?eﬁa\r}aﬂePzeijléﬂlcgeedkgggm gr?len ,9|0 iguzfaat |?< rusten Jat In werﬂ fljkWelQ
Afsluitend merk ik nog op dat §0b| vgeelvu,dlg een beroep doet op de vierde
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EG “Ch(l“hn Inzake (e B\arrekenmﬂ Sohj dogt h|erb|%vggrkomen dat deze richt-

Wn d recnt is. Dit (s natuuy Ak niet waar: inmidde (f 1S het ontwer van
Atot aan assm van de Nederlandse wet evm aan de v -l t
e Tweede Kamer Ingediend. Een voorzichti chattm I| eNed [-

Ia{wdse wet eind 1982 s 86WI§ZI(n]d en dat ge beﬁgﬁn%en 0pz J vroe st met in-
8an%van het versla Jaar 198 Werkmg treden. Een en ander nee tnletweg
at de OK de wetsvoorschriften anticiperend dw.z. rekemn? hougend met d
vierde EG-richtlijn kan interpreteren.” Het eroe dmob P eze rlchthg
deeq, bleek evenwel |n hoofdzaak ten onr% er|c nvo mteerderen
ondersteumn% voor de zienswijze van Pa dan gie Van Sonl. Daarnaast
heetélg\e/gnde Lidl Staten van de EG de bevoegdhe|d verdergaande voorschriften
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