Belastinglatentie

J. H. Blokdijk

Actieve belastinglatenties en het
voorzichtigheidsheginsel

1. Inleiding

Sinds het arrest van 31 mei 1979 van de Ondernemingskamer (o) inzake
de Aaarrekenm_g 1977 van Pakhoed Holding Bv. (Pakhoed) heeft de kwestie
van de . actigve belastinglatenties vele pennen in beweging gebracht. Het
strijdpun ﬁ_de vraag of acTeve |atenties tot waardering. Kunnen worgen
gebracht Indien er passieve latenties zijn die met zekern&id actueel zullen
worden In %e eriode waarin fiscale verliezen met latere winsten verrekend
mogen worden.

Zoaqs bekend, beantwoordde de ok deze vraag in genoemd arrest ontken-
nend. Van vele, szen 15 dif oor_deg! bfstred_en; _e$n van de eersten was
Burgqraaff, die in december 1979 in ait blag zijn twg1 els motiveerde. Nadien
Veno %de net recht zpn loop. Pakhoed q_mgom C ssatlf__en werd door de
H(ige aad (hr), bij arrest van 26 maart 1980, in het ge |6kg steld. Inmid-
delS was de vradg opnieuw aan ge qrde rciekomen In_de"proceaure Inzake oe
jaarrekening 197 van Papierfabriek van Gelder & Zonen n.v, (Van Gelder
?n de oK verscher&te zuzn stan_dfunt nog in het desbetreffende arrest van
ebruart 1980. Dg oE 9 mey 1980 nami de ok In het laatste arrest inzake
de jaarrekening 1977 van Pakhoed de overwegmgen van (& HR QVer.

Men zou kunnen stellen dat daarmee de zaak van de baan is. de ok heeft
zpn standpunt na het Vgn Gelder-arrest é;ewuz%;d, zodlat Iaatst%enoemd
arrest niet doorslaggevend voor de jurisprudentre pehoeft te worden geacnt.
Toch js bij menigeen het_gevoel blijven bestaan. dat zowel de ok als"de HR
op onjuiste gronden beslist hebben; dat gevoel is niet helemaal ongerecht-
vaardigd, zqals 1k hoop aan te tonen. .

Bovendien 1s er nog een andere aanleiding de zaak weer eens op te rakelen:
de verschijning in Oktober 1983 van een ontwerp-richtlijn van de Raad voor
de Jaarverslaggeving (rj) Inzake latente helastingen ‘in_ de V\)aarrekemng.
Ook ez.g. Adnpassingswet Vierde EG-Richtlijn werpt nieuw’ licht op eén
enkel aspéct van deze materje. _

Tot dusverre Is de d|scu55|1gf over dit vraagstuk deels verbaal r%evoerd,
byvoorbeeld door BurgPraa , Bak, Meeles,” Smulders en Beekman. De
g countant van Van Gelder heeft zijn betoog met een beknopt cijfervoor-
eel %eadstrueerd; uitgebreide ciffervoorbgelden worden degeven door
SanderS & Burgert, en door Van Hoepen in zijn proefschrift. angemen_dﬂ
voor deze ingewikkelde stof de meest overzichtelijke wijze van behandeling
is, zal 1k deze methode ook volgen.
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Ten einde de lezer niet te noodzaken bij Iezin%van de navolgende publikatie
eerder genoemde arresten te raadPIe en, worden hierna eerst de overwegin-
gen en Uitspraken van ok en HR ter zake weergegeven.

2. Deargumenten

In het Pakhoed-arrest van de ok zijn de cruciale passages de volgende:

De vraag immers of een te zijner tijd in aan erklng te nemen fiscaal
liquidatiéverlies dan aanleiding zal geven tot een vers huld;gde belastl_n%
die ten gevolge van dit verlies lager'is dan die zou zijn indién dit verlie
niet aanwemg 15, 15 afhankelijk van de vraag of overigens te zijner tijd ujt
anderen hoofde sprake 7al zjjn van fiscale winst. Hoewel niet mtgesloten 1S
at een concern gPakhoed blu et berekenen van zpn_toek ms |%e fiscale
winst onder meer door het naar keuze al dan niet gebruik maken van fiscale
faciliteiten, invloed kan uitoefenen ,og het jaar Waarin haar fiscale winst
ontétaat en oP de omvang van die fiscale gaarwmst, dat betekent et d,aA
reeds thans, als vaststaande mag worden a n?_enomen_dat het te zijner tlg
In aanmerking te nemen fiscaleliquidatieverfies in mindering kan"worden
%ebracht op fiscale winst, o

e h,andelw%z_e van Pe%ghoed I$ in strijd met het voorzichtigheidsbeginsel,
dat In het gzo_nder || het In aanmerking nemen van mMogelijk in de
toekomst te réaliseren baten in acht moet worden genomen._Daaraan doet
niet af dat - zoals Pakhoed heeft gesteld - in de toekdmst passieve belasting-
latenties actueel zullen worden. De invlged daarvan, mag eveneens op é;ron_d
van het voorzichtigheidseginsel eerst in aanmerking genomen worden in
het jaar waarin deze latenties actueel worden.

De HR stelt hle_rte_%enover:

Aan haar beslissing hfeft de ok voorts ten %rondslag egele d het ogrdeel
dat nief reeds thans als vaststaande mag worden aangénommen dat het te
zgner tp In e%mmerkm%_ te nemen fiscale liquidatieverlies in mindering
kan worcien gebracht op Tiscale winst..

Hiermee heeft de ok een te strenge eis gesteld. _

\oor een getrouwe weergave van e grootte van het vermogen is het ver-
werken in e halans van gen_ﬁ tieve beIastmgIatenUe, z0als hier is 9esc_h|ed,
toelaatbaar indien in redel A el0 mag worden aange_nomen dat realisatie
van ge belastl_n?c_lalm te zjjner tijd zal kunnen plaatSvinden. Dat dit laatste
het geval is [igt n de stellingert van Pakhoed zoals deze door de oK zijn
weergegeven besloten.

In het Van Gelder-arrest zvn de argumenten van, de ok veel concreter:

Het systeem noudt immers In, dat in het verliesjaar het recht op voor-
waarts?_ fiscale verliescompensatie, zij het ten dele, ﬁen unste van de winst-
en verliesrekening wordt  gebracht en mitsdien als gén actiefpost in de
balans in aanmerking wordt genomen welke vervolgens gecompenseerd
wordt met de bestaande voomenmg vooy latente bel stmgverpll htingen.
De Ondernemingskamer is van ooreel dat - zo al aan het recht op voor-
waartse fiscale verliescompensatie een waarde zou kunnen worden toege-
kend - het opnemen van die waarde als bate in het jaar waarin het betref-
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fende verlies is Peleden in de zorgelijke situatie waarin VGP verkeerde, zoals
0ok In het vers %van de raad van bestuur tot uitdrukking Is %ebracht n
strijd is met e voorzichtigheid. D|t Klemt te meer nu het Systeem inhoudt
dat’de voorziening voor [atente bel astm?verpllchu r%;en in vo |gende | aren
waarin weer winstwordt gemaakt, weer fen laste van de winst-"en ver les-
rekening moet worden aangevuld. Aldus wordt in het heden een” bate
geboekt die in de toekomst tot [astenverzwaring leiat.”

3. Een cijfervoorbeeld
De relevante cijfers zijn samengevat op het hierna volgend overzicht.

Bedragen in {1.000
Jaar  Jaar Jaar  Jaar  Jaar
1 2 3 4 5

L Aangifte vennootschapsbelasth
Resultaat voor vennootschapsbefasting -650 -175 0 7 50
Verschil afschruvmgen commercieel/fiScaal 5 5 5 5 5
(bijtelpost)
Fiscaal resultaat 625 <150 5 100 55
Carry back over 500 : i . .
Te compenseren verlies 1/1 - =125 215 250 -150
Te compenseren verlies 31/12 c.q. -125 275 -250  -150 :
Belasthaar bedrag . - - - 36
Te4%r5}vangen vennootschapsbelasting 240
a
e bet% en vennootschapsbelasting B, _ , -
(2 48%)
2. Jaarrekening _
Resultaat voor vennootschapsbelasting -650 -175 0 7 50
Last uit hoofde van vennootschapsbelasting:
- Vrrijval latentie gebouw -2 -2 -2 -2 -1
- Verliescompensatie:
Carry hack -240 _ , B} _
B TePen latentie gebouw - 60 -4 : : :
C. Afloop latentie gebouw , 2 2 L D
- Te betalen . ; A - 180
Belastinglast (- betekent: negatieve last) 312 - 88 0 0 240
Nettoresultaat -338 127 0 7 20
3. Latentie op gebouw (a 48%)
Stand U1 20 348 300 300 300
et — I T
rliescompensatie - - : :
AfIJoop vegrllesgompensatle d - 2 2 12 n
Stand 31/12 3 30 300 300 360
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Ter toelichting diene het volgende:

V|Bc jaar voor de aanvang van 6aar 1 heeft de vennootschap gen gebouw in
g ruik genomen dat {5.000.000 heeft gekost. De vennootscha eeft toen
en oud ebouwverkocht en daarbl%een oekwmstvan£ Oqemaakt
voor dit bedra |s fiscaal een verva gbn%sreserve volgens art. 14 Wet Inkom
stenbelasting 1964 gevormd. Beide edragen betreffen uitsluitend het ge-
bouw de rond blijft buiten beschouwing, Het gebouw, wordt in 40 {aar
volledig afijeschreven, zowel in de [aarrekening alsin de fiscale overzichten
JaarlijKs wordt dus é 125,000 afgeschreven, waanvan de fisqus slechts f 100.000
accepteert. Voor het verschil Van f25.000 Ber jaar 1s vijf jaar geleden een
gasm ve latentie gevormd root 4 x[2500x048 zgn ef4 000 Qver

eopen A ar 15 hieraan Aaarh ks 48% van 25.000, dus f12.000,
onttro ken, zodat de latentie aan het begin van jaar 1!1420000 edraa9
In het voorbeeld wordt geabstraheerd var complicaties als vermogensaftrek,
WIR en dergelijke.

In d|t {aar wordt voor het eerst in een reeks van Jaren een verlies geleden

en wel van f VoOor vennootschag ?e asting. In de fiscale aangifte
Versc Anteenverllesvan 625.000, omdat fiscaal g 5,000 minder af es re
ven ka van de latenti

worden. Het hiermee 3amenhan%ende degl e(
kan VIl d(r]enomen worden, omdat de latente verplichting daadwerkelijk me
dat be %v rminderd |s Dit bedrag moet als negatieve Jast verantwoord
wor en evoorgaan e twee jarén Is In totad] een fiscale winst van
A5OO aange evell. Door de achterwaartse verliescompensatie kan de
lerover hetaalde belastln%; ad f240.000 teruglgevorderd worden. Ook dit
bedra moet aIs negatleve st verantwoorg worten

et einde van jaar 1 edraa t het fiscaal com ensabele verlies dus
625000 minus {500.000 zne 125,000 De v(? ootsch ag gast nu de
Vggrrd(ljg 0K gewraa te metho e tog, straks zal worden bezien of dit gerecht
Gedurende de termijn waarin voorwaartse verhescomgensaﬂe kan v\PIaats
vinden (thans 8 jaar) zal In totaal 8 X {25.000, dus, {200,000 meer winst of
minder Verlies moefen_worden aangegeven dan un e jaarrekeningen zal
bli éken Dit bedrag is f75.000 hogerdan dat van het compensabele verhes
z0dat 48% van het restant ad 125.000, zijnde £60.000, als negatieve last
verantwoord wordt.
De totale verantwoorde ne ﬁueve belastmglast bedraagt dan £312.000 en
dat 1S exact 48% van het verlies voor vennootschapsbelasting. Dat it niet
altljd het geval zal zijn, zal blijxen i jaar 2

Jaar 2

De vennootschap slaagt erin een minder slecht resultaat te boeken: het

verlles bedraagt f175.000 voor vennootschaPsbeIastln(i Ten. gevolge van
et afschnjvm sverschil ad {25,000 bedraagt het fiscale verlies {150.000.
r#aar Zijn de afschrijvingsverschillen over de %achtgl jaren 2't/m 9 in

aa merkmg genomen Dij de”beantwoording van de vraag welke bate un
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hoofde van het fiscaal compensabele verlies verantwoord kon worden,

an eze afschri &vmgsvers hillen is toen / 75.000 ‘over'gebleven. In jaar 2
kan |er £25,00 IJete worden, omdat er opnieuw en fiscaal compen-
sabel verl |es IS waarvan de compensatietermijn éen daar later, aan het einde
van Ijlaar 10, verstrijkt. Er is dus in totaal £100.000 aan afschrijvingsver-
schiflen beschikbaar, het een mmder IS dan het f|scale verlies over jaar 2
daarom worat 48% van dit bedra asnegat|eve belastinglast opgevoerd,
Tegengeworpen zou Kunnen worden_daf"de latente bel stmgver lichtin
dig’in Aaar 2 opkomt meegenomen is in de totale bate die In.d {ar nlen
uit hoofde van de verliescom ensaﬂeverantwoor |s Dat is jUIS en daarom
moet de in jaar 2 opkomende latente bel astmgverp ichting worden gecom-
penseerd met de normale éaarlljkse vngval Va elatent|e Invorenstaand
overzicht gebeurt dat onder Jaarrekening otp e‘reP oo latentie
gebouw ent onder ‘Latentie op Ogebouw 0p de regel ‘Af OO:P ver| |escom en
atie’. Daarmee 1S aan het einde van [J(aarz et aantal jaren waarover de
latentie op het gebouwnlet In aanmerking IS genomen Weer op 8 gebracht.
De negatieve belastinglast bedraagt / 48.000 Dij een verlies van [175.000.
Die negatleve last IS géringer dan 48% van het verlle(? het versch| bedraa A
£36.000. Activering Van dit bedrag wordt voorshands niet gerechtvaard
geacht; dat zou negrkomen op actiVering van toekomstige winst. Dit bedrag
zal In Jaar 4 weer in de beschouwing terigkeren,

Intussen kan over de | garen len2n ?wel lefs anders %ezegd worden. Indiep
de vennootschap vogrtgaat met he uden van verliezen dan zal er nooit
meer vennootscha sbe asfin t”( aald word en( De. door Ee 0K In het Van
Gelder-arrest %en emde zo e situatie’ kan dan ook nooit een ar?-
ment opleveren voor het h an ven van enige passieve belastmglaten
laat staan indien er Ten rechA op verI|e%com ensatie tegenover Staat. Het
arqument van de ok lijkt eerder een yec tvaardlqmg om ook de resterende
A 000 in aanmerking te nemen en is dus geenlogische consequentie van
et beroep op het voorzichtigheidsbeginsel.

Jaar 3

De vennootscha petde g gaande lijn in de resyltaten vast te houden: et
resultaat 1s ninil, Fscaal 1Ser wel winst, en wel van / 25.000 wegens net
afs?hnjwng?ver schil. Cf mdat er in de | aaren 1 en 2 een fiscaal compensabel
verlies'van7125.000 plu £150 000 dds van £275.000, s ontstaan, benoeft
er Igieen belastln betaald}1 worden: ultimo | aar3bedraagt het comPensabeI
verlies Het rec t OP Voorwaartse verliescompensatie vermindert
met 48 0 van J25 000, dus 0. Dit moget warden %ecompenseerd met
d§S¥r|JvaI van de Tatentie ad 12000 ‘'waarna in de jaarrekening de belasting-

nihil is,

De ok noemt in het Vian Gelder-arrest het tot dusverre toeqq Paste systeem
‘In strijd met de voor2|cht|%he|d Uit dit voorbeeld bl%kt echter zonneklaar
dat er ?een sprake Is van ohvoorzichtigheid. Door het bestaan van het recht
op ver lescompensatie kan de passieve [atentie niet tot belastingheffing

giclen!
De oK lijkt it het ogg te verliezen dat de fiscus, vennootschapsbelastin
heft over een saldo, et eindbedrag van de aangifte. Het recht op voor=
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waartse verliescompensatie is dan ook een recht op saldering. Daarom Kan
dit recht nooit, zoals de ok in het Van Gelder-arrest zegt ‘als een actiefpost
in de balans in aanmerkmg Igworden) genomen’. Het fecht op voorwaartse
verliescompensatie doet acnvum ontstaan, maar kan Slechts leiden
tot het tenlet gaan van een passivum!
Het onderhavige vr% ?stuk kan dan ook het best beschouwd worden door
niet uit te gaan van net recht op verliescompensatie, maar van de bestaande
Easswve v rpllchtmgen met andere woorden: welke Iatente verplichtingen
unnen wegens het rec to verhesco r?ensane op ninil %ewaa deerd wor-
den? In hét gegeven voorbeeld dienen daartoe ﬁ;eree te worden de
latentigs wegens de afschri] vmgsverschnlen die bifinen de wettelijke com-
Rensaﬂeter A Fu eR optreden; de uits raﬂk van de ok komt In wezen
eero ee vel tot het aanhouden van een latente stllle reserve! Het gaat
hier om latente verplichtingen, waayvoor - zoal bg an Gelder - In eerste
Instantie een voorziening moet worden gevormd; eén consequentie van het
standpunt van de ok IS daf hier sprake zou_ zjn van een vaststaande
yveor Jéﬁhtmg die onder Schulden (op fange termijn) gerubriceerd behoort te
De ok had echter in het Van Gelder-arrest nog een argument voor zijn
standpunt en dat komt in jaar 4 aan de orde.

Jaar 4

In d|t IJaar behaalt de vennootschap eindelijk weer winst: f 75,000. Fiscaal
IS het resultaat weer t 25.000 hoger. Het com ensabele verlies bij J e aanvan
van het 6aar bedroe9f250000 z0dat aan het einde van jaar 4 een bedra
van  150.000 resteert

De vermindering_ van het recht oP Voorwaartse verllescomgensatle vloeit
voor 48% van f 25.000 voort uit het bekende afschrij vmgsver chil. Dif mogt
weer met de vruval van de latentie ?ecom enseerd worden Genoemd recht
vermindert voorts met 48% van het resultaat voor vennootscha7psbe asting
ad / 75,000, zijnde f 36.000. Hoe dient dit benandeld te worden’

Door de compensabele Verliezen over de jaren 1.en 2 kon de latente
belastm?veri)llchtmg inzake de afschrij gvm sversch|llen over in totaal 9
Jaren vr gval en. Hiérvan zijn aan het éindé van éaar4|n totaa 3 Aaren
verstreken, zodat voor de latente ver I|cht|ng over Jaren moge dj oprileuw
Beg voor2|en|ng gevormd moet worden; dez& zou 6 X /12.000, dus /72.000

Dit er%ect signaleert de ok in het Van Gelder-arrest ook en ngemt dit ‘een
astenverzwaring |n de toekomst’ Letterllgk genomen IS dat juist, maar dat
IS niet de er deze is of de toekomst|g belastinglast onevenredig zwaar
wordt in vernouding tot de winst.
De vennootschaP |n ons voorheeld heeft het volgende standPun overwogen
3| een resultaa voor elastmgen vanA?SOOO ast een normale eastrég
% Jvan 6.000. Door het rec top verliescompensatie behoeft dit
nlet etaal te worden het bedra kan worden toe evoegd aan de latentie
0p het eouw waard oor e daarop toe epastea rek van f72.000 worgt
verminderd fot ﬁ Q d%? 8 Dit 1s mi der dan 48% van het resterende
compensabele ve les ad T 150.000.
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Daardoor kwam onze vennootschap. op een andere gedachte. Het resterende
compensabele verlies ad 158 000 is, noP {aar compensabel; de lezer kan
nagaan at het aan het einde van Aaa ecomp nseren Verlies precies
ecompenseerd is door de fiscale winsten over de Haren dend,
at recht op verhescompensaﬂe vertegenwoordigt aan het einde van jaar 4
een waarde van 48 A) van /150 000, dus van f72:000. De toegepaste aftrek
de latentie o& het gebouw b edraa t eveneens f72000 en komt op |n
eveneensGaar et n voor aande Jarnmgenomen standpunt nog zaat
dus %eenszms tot het o vo ren van een b e1st|n? ast va 36 000 in d
resulatenrekenmg Deze last 15 dus {36.000 g dan_normaliter te ver-
wachten valt en dit eragzkomt (door de gek Zen c%fers) exact overeen
met het b erag dat in Aaar niet In"aanmerking kon worden genomen.
Daarmee stné| t de venngotschap de ok wel erg'tegen de haren in. De vraag
of de gevolq e handelwijze leidt tot een onévenredig zware toekomstig
bela55t|nglas In de toekomst is echter nog niet beantwoord. Dit gebeurt In
Jaar

In warSwordt het doorzettmgisvermogen van e n rnemm bekro%nd
Inst voor vennootschapsne astmq bedraagt éSO Door et afsc ru
vm sverschil ad £25.000 Is de f |scaewm ( é) Daar omt eé
Pensabele verlies van £150.000 1n min ern, tbe asn etaa
moe worden over £37500 Deze helasting bedraagt 4% f1
H%t recht og verliescompensatie is vo? 5,000 v |n er door het af-
schrijvingsverschil. Daarom moet de aftr BOSt adf 000 P de latentie
%Ohoe(}ogreetéoeug/\r/ weer met 48% van {25.000 verminderd worden, waama
Er IS echter qeen compensabel verlies en dus ook 8e n rechtvaardi mg voor
de aftrekloos meer, Deze moet dus op?ehevenw rden en dat leidt tot een
belastinglast van f 60.000. Te zamen met de te betalen belasting van f 180.000
komé de belastmglast Inder sultatenrekenm dus o
En dat is exact 48% van e winst voor bélasting! Er treedf dus geen
onevenredq zware pelastinglast op! De ok heeft in" zoverre gehék daf"een
passieve latentje die met éen actieve wordt gecom enseer ni tvoIIed|g
verdwq(t er bl|éft een latente Iatentle D|t IS echter zel sbq een gunsti
ontW| eling geen bezwaar en alleen dhn kegrt de passieve atent|e teru
Het is dus ze er geen bezwaar in een zorgelijke 3|tuat|e als die waarop de
0K zich zo uitdrukkelijk beroept.

4. Conclusies uit het voorbeeld

Een bewijs aan de hand van ?en voorheeld is in peginsel wat verdacht. De
casysposities kunnen selectie gekozen zpn en er kunnen aan het voorbeeld
impliciete veronderstellingen t&n grondsfag liggen die de geldigheid van de
conclusies beperken.

Ten aanzien van de casus? osities, de gekozen cijfers, meen ik dat alle
denkgare situaties J) model aan de orde an geweest. Een ander verloop
van de relevante cijfers zal, naar 1k vertrotw, niet tot andere conclusies
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leiclen. Wel, houdt een van de impliciete veronderstellingen een beperking
m waaro ik erug

tna uk wil 1 echter nu nog stellen dat voor het voorgaande betoo%
8een keuze gemaat behoefde te”worden uit de veelheid van opvattinge
ver belasti glatentles met uitzondering wellicht van het niet in aan er-
klng nemen van het bedrag van f 36.000'in jaar 2; hierover denkt by, Van
Hogpen anders, maar dit valt buiten_de vraagstelling, zoals deze in de
aanvang van dif artikel is beschreven. Ook het contant maken van [atentjes
heeft g8en Inv]oed op het betoog, althans aannemende dat actieve atentjes
op dezelfde wijze contant gemaakt moeten worden als de passieve, latenties
waarmee ecompenseerd Wordt. \oor een ander standpunt is mij evenwel

%nomt een reg tvaardl mg onder 0gen ﬂekomen

etoog is uItsluitend gebaseerd op et stelsel van de Nederlandse
\S/aelndnor%tlggnapsbelastmg, mét name op Net feit dat de fiscus met jaarlijkse
|

De impliciete veronderstelling die de geldigheid van de conclusies uit het
cgfervgorbee?d beperkt, IS degveron(?e?]stelltiJ g van zekerheid. In het voor-
eaﬁld V\éq[s ?grake van voIIed|ge zekerheld, zowgl ten aanzien van gde termlgje

h op verliescompensatie, als omtrent de termijnen en
bed)ra en vané cf) omen(fe pfssmve?atennes J

Bij g zekerheid past een beroep o ghet voor2|cht|%he|dsbeg|nsel dat past
slechts b|g onzekerhéld over he % atsvmden van toekomstige gebeurtenis-
sen en/of over de omvan% van bedragen. Een bergep op et voor2|cht|-
heldsbegmsel hi| zekerhel Ie|dt %ema kellkto% stille of ﬁeheme FeServes.
Zowel h t|Ascas eRJ kop{)e en etvoor2|cht|g elasbe 9 sel ujtdrukkeli g
aan onzekerheden. In 1AS ? wordt het Voorzichtigheidsbeginsel als
voI%t omschreven (in de Nederlandse vertalmgg
‘Aan vele transacti szgn opvermijdel thonzek rheden verbonden, welke hij (J
het opstellen van de jaarrek emng machtnemmg van de voor2|cht|(r1h
dienen te worden af ewogen DE voorzichtigheid rechtvaardigt echter niet
de vormmg van %ehe|me fstille reserves.
In.de Richtlijnen yoor de Jaarrekening wordt in par. 1.02.108 vrijwel de-
zelfde tekkst ebrmlt(t d (i d i end
en 1k ngg niet ingegaan op.de vraag of in de aan de ok voorgelegde
evaqlens rake was_van zeker Fé|d Maa? (?e 0K heefat Zowel m% tgeergste
akhoed- rreit als in het Van Gelder- arrest In algemeen en krac t|9 -
stelde uitspraken de Indruk gewekt, zoal niet met veel Woorden? edd
dat deze zekerheid niet van belang Is; zie bv. etso(J van mijn cifaat Uit
het Pakhoed-arrest: Daaraan doef niet af, dat in de toekomst passieve
latenties actueel zullen worden’, Deiarmee eek (e ok een s%/steem dat niet
tot onevenredlq ZWare toekomst|ge asten leidt te verwerpen en slechts een
systeem dat tot een latente stillé' reserve leidt, te aanvaarden.

De HR oordeelde in z gn Pakhoed-arrest dat de ok met het criterium ‘reeds

thans als vaststaand mag worden aanEenomen een te strenge eis had

%esé eld en yerlaagde dit 8t in redel% heid mag worden aangenomen’.
adlen heeft de ok dit oordeel overgenomen.
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Door dit oordeel gmg de HR niet in op de vraag of het voo_r2|chtllghe|dsbe-
ginsel al.dan niet iar toepassing was, doch gaf aan dat beginsel slechts gen
W|Jde_re m_terPretane. DaarmeeIs voedsel gegeven aan het in_de inleiding
Eg ? Btn%rethk_es geesslcgtetste gevoel dat de Pakhoéd-zaak uiteindelijk op onjuis-
15 Deslist.

Togh IS daarmee een precegent %eschapen en.nu het voorzichtigheidshegin-
sel een wat ruimere toepassing zou kunnen Krijgen dan uit de formuleringen
van 1ASC en RJ kan worden afgeleid, is het zinvol de gezaghebbende Uit-
spraken hierover nader te ondgrzoeken. Bovendien I fiet in alle situaties
waarin actieve latenties optreden sprake van zekerheid.

5. Hetvoorzichtigheidsbeginsel bij actieve latenties

Het voorzichtigheidsbeginsel is nog maar een beginsel; voor de toepassin
In de. raktH]kgis dus r?adere uitw%rking nodig. q)e vraag daarbij Fi)s: ‘ho%
voorzichtig moet. men zqn?’_ _ _

De niet ger_echteIer Instantjes die geza%hebbend_e uitspraken doen, hebben
de uitwerking van het voor2|cht|%he|d_sb gmsel niet volle |tg_aan de praktijk
overgelaten, ‘maar hebben op verschillende E_Iaatsen zelf'inhoud, aan. het
be?rlp voorzichtigheid gegeven. Bij de besEre ing hiervan beperk ik mij tot
hetgeen het onderwerp van dit artikel raakt.

|AS . o
De door het hASC Oge%?(ven formulering, van Qet \oor |cht|qhe|dsbegmsel IS
In het_vorlge Qordst %erepro cee .Bg e Uitwerking In meer goncrete
situaties gebruikt het 1ASC uiteenlopende bewoordingen, Waarvan de recht-
vaardiging niet duidelijk is.

In 1AS 10 word? in. par, 29 activering van voorwaardelijke baten verboden.
In E)a_r. 14 wordt dit enigszins a%ezwakt: als het Praktlsch zeker (wrtuallx
certain) is dat de baten” zullen Worden genoten, IS er geen sprake van ee
voorwaz%rdeluke bate. Het I niet erg elegant een verbod af te zwakken door
achteraf een“definitie te wijzigen.

In 1AS 12 wordt in par. 44 gesteld dat actieve latenties ontstaan uit t_qgeluke
verschillen niet dienen te"worden geactiveerd, tenzij er een _redelg e Vel-
walc_htmg’ S\r/ei?(onable expectation) van realisatie bgstaat. Dit s éen dw-
delijke afzwakking van het 1AS 1 mgenomen standpunt. 1AS 12 vervolgt
met specifieke. heschouwingen over fiscale v?_rhezen. I Ear_. 48 wordt %eze%d
at de pgtentlele bate Ut voorwaair_tse verliescompensatie In aanmerk %
kan worden. genomen buD de bepaling van het nettoresultaat, indien ¢
redeli kerw%ze niet aan behoeft te worden _getwufe_ld as?urance beyond
any réasonable doubt) dat de toekomstige fiscale winst Voldoende za zgn
voor co_mpenf_atle. In é)ar. 25 wordt higrvan een voorbeeld gegeven: eén
eenmahq_ ver |es_b:J een, ondernemlnﬁ die al Jaren winst madakt en naar
verwach |n% nog Jsa en winst zal make. o

Hler,%eeft et IASC een zwaardere inhoud aan het voorz_lchtlgheldsbegmsel
dan in par. 44, maar dat lijkt gerechtvaardigd, omdat in par. 48 sprake Is
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van een verlies, terwi gl in par. 44 verlies of winst nog buiten beschouwin
blijft en vooral' omd P 48 In feite de actrvennq van ‘belastrng Over
toekomstrge commercree winst niet uitsluit. Dit volgt niet direct Uit het
‘matching”principle’ en is in het licht van 1as 18, waarin veel aandacht
\r/JVOrndetr bee?t ed adn de periodetoerekening van opbrengsten, op zijn minst
et vermoeden dat het 1ASC activering van toekomstr e commerciéle winst
toelaat wordt nog versterkt door par. 49. Daarin schrijit 1S 12 comp ensatre
met passieve latenties die hinnen de compensatieter |nzuIIen of unnen
worden afgewikkeld voor ‘indien aan de norm van ar.” 48 niet voldaan is’
Deze voorwaarde Irgt niet voor de hand: men_ dient toch égrst rekenrng te
ouden met zekerhgden en dﬁn Mmet waarschulnl itheden Door het catégo
rrsch argkter van hetvoor? rift van gar 49 IJt e IASC 00K overtur te
dn van ae zekerheid. Het lijkt beter (e volgorde van de paragrafen 48 en
49 om te draaien.
De in 1AS 12 gedane uitspraken dateren van 1979,

TO

In_Nederland heeft het voormalige Tripartiete Overleg (to) al eerder, in
1975, een ur% erkrn van het v orzrchtr h |dsbe ms eeven uist gio het
epied van belastingen. Ook aarrnw en Ul een e ebe oordingen
ebruikt waarvan de motivering niet duidelijk gemaakt word.

In hoofdstuk V1.1 wordt in par. 19 ten aanzien van latente cIarms in het
al emeen esteld dat actieve latenties met passreve mo% en worden gecom
&lenseer enzré ‘de mo erikherd tot_ daadwerkel nkec mpensatie .
aarschrjn uv?or gdals exprratredata sterk yitee Ilpen Asdrt
|aatste het evaf 15, of als de. actieve latenties de passieve overtreff en dan
I activerjng van het verschil alleen aanvaardbaar mdren in redel %kh eid
mag wordert aangenomen’ dat de actieve Iatentres gerealiseerd zullen wor-
den,. bijvoorheeld door %ompensatre r[gﬁt toekomstige winsten.
Dit’ |% In, het lic tvan et eerste. Pakhoed- arrest an de oK, nrel efe(n 7681
ruim artrg standgunt Ten aanzien van actieve latenties uit 8 e yvan
? aartevelrl s mpensatre ZWakt het ro n giar 27 dit stan Punt lefs
oof te ste at actiye n% van een r dke aentre ‘Slechts In
uitzonderingsgevallen mogelijk’ 15 en wel in de Sittatie die ook In par, 25
van IASfl enoemd Is; een enmalr verlies. | een ?nderne Ing die Jaar
na {aar Iscdle winst ma \enn ar Verwac trn zal b &ven mae
Het vorenstaande zou, de ezr unnen \erjelde tot e conclusie dat het
TO een hastion vap il OJ% nnr e Indr |s ecérter onﬂnurst n
23 van voornoemd hoofdstu Vllconc ude rt foqe I|K erd
tot compensatie van actre\fe en assreve atentres ehee en dele’
ontbree tindien de actreve atentr voortv oerturt het recht op voorwaartse
Fr lescom ensla e en.Wel omaat dan spr ke IS an een voorw rdelrkke
%m De Telte eonjursther van eze re en meen Ik eerder In dit arti
% ebnen aaﬂgeoond krsechter%e impliciete Interpretatie dre
et TO aﬁ tvoorzrc |seP|nse een activering van voor-
waardeLée baten! Dit n]t nﬁs ﬁ rgrn me de eerder Weergegeven
uitspraken In par. 19 van netze stuk
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De situatie vanaf 1980 _ _ _
Zowel, blg_ het TO als hij het IASC varieerden de interpretaties van het
voorzichtigheidsheginsel van strikt tot ruimhartig. De OK gaf in_1979 en
bﬁgm 1980 een zéer strakke g_ltle%, die door dé HR later”in 1980 werd
0 gebogen tot nogal liberaal (‘in redelijkheid mag worden aan?_enomen .
Ik et_vaf_eI echterof deze uifspraak als een algeméne interpretalie van het
voorzichtigheidsbeginsel gez;en ma%worden; aarom mag niet te snel wor-
den geconcludeerd™dat d& uitsprak®n van TO en IASC hun betekenis (voor
Ned rIandg nebben verloren, »
Lalatsttéed elttie uitspraken staan echter wel bloot aan kritiek en wel op de
volgende punten; - . .
1 De r_gllferatle van termen die variéren van ‘vrijwel zeker’ tot ‘in rede-
Luk_eld_ma worden aan%enomen T0ept verwarring op. o
2. Er is niet of opvoldoende ?,emotlveerd waarom actieve latenties it
hoofde van verliescompensatie anders behandeld moeten worden dan
andere actieve latenties. . e o
3 Actly_erm_% van toekomstlge commerciéle. winst wordt niet uitgesloten,
terwi]| |n|,t IS aangegeven hoe dit te rijmen valt met het ‘Matching
principle’

RJ - :
In oktober 1983 heeft de Ry een ontwerp-richtlijn over latente belastingen
In Ide Jaarrekening uitgegeven. Voor het onderwerp van dit artikel zijn"de

Vo gende qssa?es van belargﬂ: -

Actieve belastinglatenties dlenen te worden ewaardTerd, Indien en voor
Zover ten minste” tot het bedrag ervan 0o é)s_smve atenties voorkomen
met dezelfde looptija, If aan deze voorwaarde niet voldaan, dan is wagr e-
ring anders dan op nihil alleen toelaatbaar, Indien en voor zover er rege III
kerwijze niet aan hehoeft te worden Eetv,vufeld dat de toekomstige fiscale
winst voldoende zal z!_n voQr de verre emng. . _
[ndjen actieve en passieve latenties dezelfde looptijd hebben dienen deze
In de balans te worden %;esaldeerd= Par, 10 _
‘Verwerking van een actleve latentie it hootde van compensabele verliezen
conform afinea 10 Is slechts mo%e_luk Indien gedurende de termijn van de
voorwaartse verliescompensatie binnen de compensatietermijn, voldgende
fiscale winsten ontstaan. In het algemeen geldt voor compensanele verliezen
sIe%hts de mogg_IHkhmd van co gensan_ met passieve latenties met de-
zelrde looptijd hirinen de compensatieperiode.” (Par. 18

Hieruit meen ik de volgende conclusies te kunnen trekken: .
1 De_Ri sanctioneert de uitwerking die in het voorbeeld eerder in dit
artikel 'i lgegeve_n. _ _ _
2. De Ry sluit activering van belastmg_ over% toekomstige commerciéle
wm%t niet uit, hetgeen naar egeest let g(? eel strookt'met hetgeen in
hoo ddstuk 2.15.1 Van de Richtlijnen over'de periodetoerekening’ wordt
ezeqd,

3. Ter gz_ake_ van (de z_(#mst enoemde actwermg pmschn#ft de. Ry et
voorzichtigheidsbeginsel echter met de woorden ‘er redelijkerwijze niet
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aan behoeft te worden getw%feld , hetgeen mg straffer in de oren klinkt
dan |n redelnkheld mag worden aangenomén’ (hr). De RJ volgt hier

4, De RJ behandelt de actieve latenties uit hoofde van verliescompensatie
wel afzonderlgk maar geeft daarvoor geen andere uitwerking dan voor
andere actieveé latenties.

Het standpunt van de RJ is naar ml]ln menlng een belangrijke verbetering
ten opzichte van de uitspraken van T0 en IAS

6. Zekerheidsaspecten van enkele latenties

Een belan(%nlj]k aspect van_ het vraagstuk is, zoals gezeﬁd de zekerheid.
Zonder pretentie vanvoIIedlqhe|d wil Tk enkele korte Beschouwingen w r{den
?naeq dit ‘aspect hij actieve latenties die voortviogien uit c.q. sanienhangen
% verliescompens “ﬁ

liquidatie van deelnemingen;
C. VoOrzieningen.

Ad a Verllescom ensat|

Ten aan2|en van et [ec t 0 voorwaartse verhescompensane IS er in het
voorgaand van un egaan gat dit n aaar vervalt (art. 20 lid 2 Wet
Ven 00tsc aps eas 1969 20als dn ujdt met in an van 1979g Inge-
V0 geart 20 1id 3 Wet Vennoo scha shelasting 1969 (\Wet Pk? nverliezen
g eleden In de eerste 6jaar van het estaan van een Vennoots hagg onheperkt
ompensabel gje z? danloopverliezen), zodat in ber%nnsel In de jaarrekening
alle hassieve latenties daarmee te compenseren 2|r|]

Wel_ moet - met name na het zesde | Aar bedacht worden da#de oudsé
verliezen het eerst %ecompenseerdw en, zodat een verlies In het zevende
Ja“lr eerft verrekenbaar s indjen yoor het einde van het vijftiende jaar ook
alle aanloopverliezen ingehaald zijn.

Ad b. Liquidatie van deelnemingen
Dit type actieve latentie is in het Pakhoed-arrest ten. tonelg ?ekomen
VerI| zen op deel nemmgen kunnen Wwegens de deelnemm%svnjs elling ex
art 1 Wet Vpb, sec hts ten Iast van_ het fiscale resultaat var de
deel nemen evenno tschap worden gebracht indien de deelneming geliqui-
Igegd V\%(t)r\(}t g)n wel In het Jaar waarin de liquidatie voltooid wordt {art. 13
Indien de IP U|dat|e nog niet voltooid |s kan er onzekerheid hestaan ten
ﬁanmen van het t|£1 st a{p waa het verlies op de deeln %mmgoten laste van
et fiscale resulta kan wor ngebracht Die onze( erneid bestaat zolan
men bij de |I%UI at|e van de deel emmqa nank enj IS van de Instemmin
of de medew rklng van derden In het laatste stadium van een liguidatl
Iigr(]) (yee(n dﬁtelnen& nde ond er}netmtmg tmet nameltmdlen het 8aa} mdeten
o-dochteronderneming, het tijistip van voltoojing van Qe liquidatie
geheel ze?fstandlg, dus ogafhanke |Jf< Ban derden, begalen de V(ﬂtoonng
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van de liquidatie kan dus ook naar believen uitgesteld worden, zij het
vermoedelijk niet eindeloos.

Blijkens het arrest van de HR verkeerde Pakhoed ten opzichte van een
ongenoemde. dochtermaatschapplj in deze situatie. o _
De‘gedragslijn van (e onderne mg IS dan voorspelbaar. Indien fiscale winst
ge aakt ‘wordt of In de voorafgaande 2 jaar rqemaa,kt 15, zal e liquidatie
nel voltooid worden en zullen g gebleken verfiezen in de aangifte verwerkt
worden, Is er echter geen fiscale Winst, dan zal de liquidatie in het, of een,
volgend jaar voltooid worden. Dat hetekent dat compensatie kan plaatsvin-
der” met (ten minste) de passieve [atenties die in de eerstkomende 9 jaar
opkomen:” het jaar waarin de, liquidatie voltooid wardt plus 8 jaar voor-
waartse verliescompensatie; uiteraard geldt dit niet als deze passieve laten-
ties al met andere actieve latenties (bV- uit verliescompensatie) zijn gecom-

enseerd.
Bak?woed_ had echter, bll{kens het arrest van de Hoge Raad, no% een andere
deelnemln% (Nederhorst) In liquidatie, waarvan g8 voltoonn(ll_ erst hinnen
een fermijh van 24 3 t%aren te verwachten viel. In die situalie kunnen de
passieve fatenties die pinnen 3 jaar opkomen niet gecom?_ense_erd worden
met deze actieve latentie; wel kunnen dan de passievé latenties die opkomen
n het vierde tot en met het twaalfde jaar in _aanmerkmp enomen worden.
De voor2|cht|?he|d kan gebieden deze term|{n nog wat [ater in de tgd te
stellen. In het geval van Pakhoed bleek dat geen enkel probleem op te

everen, . . o

Juist de beschikbaarheid van_deelnemingen in vergevorderde staat van
iquidatie maakt een zeer flexibele tax p annlnﬁ;’ mogelijk. Zoals ik bllji de
DEspreking van jaar 3 van mHn cljfervoorbeeld heb gezegd,, kan het vr aP-
stuk het best beschouwd worden vanuit de hestaand ga Sleve latenties. In
de onderhavige situatie kan een veel ruimere keus uit die passieve latenties
gemaakt worden dan bi een reeds hestaand recht op verliescompensatie,
m0|at daarvan (ie begrenzm N de.tijd reeds vaststﬁ t :
Bij liquidatieverliezei op deelnemingen kan dus alleen onzekerheid over
de ingangsdatum bestaan.

Ad ¢ Voorzieningen _ ) .

Ten slotte kunnen actieve |atenties voorkomen _bl%_voomenmﬁen. In be-
paalde gevallen aanvaargt de fiscus lagere voorzie mgen_dan et bestuur
van de vennootscheﬁ) bij het opftellen van g CJaarre ening noodzakeh*k
acht. Het belan _r|{_ ste_voorbeeld hiervan is de ‘Voorzier mg Algemene
Risico’s” die kredietinstellingen is toegestaan hij art. 329 lid 3 van'titel 6

BW 2.
Indien een verschil tussen de f|écaal aanvaarde en de door het b%stmfr
nQo zakellgkgeachte otatie aan de voorziening tot verhoging van de fiscale
winst leidt, moet hiergver belastin betaﬁld Wworden; wanneer inderdaad
v_erllfzen tot de door het bestuur verwachte omvang optreden wordt het
fiscale resultaat lager dan het in de jaarrekening Eetoon ) ,
ZoIanP die verliezen nog niet z%n 0 getre_den, an de over het verschil

betaalde belasting (de ‘actieve’ latenti€) niet gecompenseerd worden met
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Rasswve latenties: het (tijdstip van) optreden van dergeluke verliezen is in
et algemeen onzeker'en dus kan ook niet bepaald worden met welke
assieve Iatentles moet worden gecompenseerd.

eze hel astmg |ent dan mlfns |n2|ens Or? de desbetreffende voomemng n
aftrek te wordlen gebracht. In het ong{ stigste geval, d.I. indien ten fi de
van het optreden van deze verliezen Uit anderen Koofde onvoldoende fiscale
winst ter compensatie beschikbaar is, geeft het bedrag van de voomenmg
aan hoeveel voor dekking van verljezen esch|kbaar I5; In qunstiger situaie
IS meer beschikbaar dan het gesaldeerde bedrag van de voorziening. Bjj H de
vaststelling van ge hoogte van de voorziening kan hiermee rekenin ge 0U-
den worden: op dat moment is {mmers Son eveer) bekend tot wel edraq
verliezen In het volgende jaar achterwaarts gecompenseerd kunnen worden!

De RJ W|£st n par 11 van d%eerder in dif artlkel enoemde ontwerprlch(}-
%n e rj]mst besch reven andelwijze in het algemeen af. Deze worqt
hter dwingend voorgeschreven door De Nederlandsche Bank in het Model

Ja rrekening van Ge egmtreerde Kred] tmstellmg N (fHandboek \Wet Toe-

zicht Kredietwezen, ondercdeel 4820-006). Hierover heett De Nederlandsche

Bank geen overeenstemmln% kunnen bereiken met het toenmalige 10 (|b|d

onderdeel 1430, tweede voe nootb Evenals de wet een uitzondering maakt

\égggodee\r/ar zou (I8 RJ echter een Uitzondering moeten maken voor belasting

v

1. Zekerheidsaspecten van enkele passieve latenties

In het kaijer van het ond?rhawge vraag%tuk is het ook ten aanzien van de
Easswve atenties, van belang of e In"hoeverre vaststaat of de daarmee
amenhangende, in_beginsel Delastbare, bedragen binnen de compensatie-
ierm ign InCe a n%lfte verwerkt zuIIen moeten of kunnen worden, Ook hier
e | geper gen 0? en wel tot;

. duurzame activa (exclusief herwaardering);

b. voorraden:

C. herwaardering.

Ad a. Dyurzame activa

In het ci n{fervoorbeeld Zijn latenties op gebouwen aan de orde geweest.

Daaruit Og niet de conc,usw worden getrokken dat latenties op duurzame
?ctlva a tg ecompenseerd kunnen woren. Allereerst valé te denken aan
vE/eijnnteI%S grond het staat slechts zelden vast wanneer deze zullen ver-

Maar ook bpnduurzame activa,die worden afgeschreven kan niet zonder
meer tot compensatie met actieve_ latenties worden besloten Indien na-
melijk een zodanig f|scaal waarderm sstelsel van kracht is dat duurzame
actw ind eerste erlo enn eaanschaffmg fiscaal ste?(ds |ager ewaar-
eerg wor en dan.in de $a [rekening, dan moternsn% enin g ougen
wor en met et feit dat opkomende Verschillen op oudere activar gelman%
zUllen wegf allen tegen nieuwe latenties op ter vervanging aan te Schaffe
activa: deTiscus rekent immers slechts met het eindbedrag van de jaarlijkse
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aangifte. Er zijn wel methoden om deze saldennP binnen het hoekjaar van
ontStaande en tenietgaande passieve latenties te ondervangen, maar die
vereisen In het algemeen juridische handelingen.. Met de Consequenties
hiervan mag het Bestuur van de vennootscha bij het 0 steIIen van de
Jaarrekening naar mnn menin sec hts rek emng hou en indl en het tenmin-
ste heeft besloten tof die han elngen eerst dan ontstaat voldoende zeker-

eid dat de bestaande passieve latenties daadwerkelijk tegen de actieve
zuIIen wegvallen.

Adb \Voorraden

g 1] voorraden die fiscaal volgens het i |Ijzeren voorraad- of volgens het lifo-
stelsel worden rqewaardeerd IS de voor com ensat|e van latenties vereiste
zekerheid veelalafwezig. Het is |mmers Zeer moel nkte voorspellen wanneer
de verschillen met de” in de jaarrekening Pevo de waar enng tot een
verhogmg van de fiscale wins{ c.q. een Ver aglng van het fiscale verlies
ZUllen’l e| en; dat hangt af van het toekomstig verldop van de hoeveelheden
en van de Aan jzen van“de desbetreffende art| elen. Daardgor kan van deze
[atenties in Het algemeen niet gesteld worden dat 7i J zUllen we?vallen blé
het optreden van compensabele verliezen, tenzij déze laatste Tiscaal al
aanloopverliezen aan te merken zijn.

Adc Herwaardering .

en belangnéke vradg is of Passmve latenties die aan het licht zqn gekomen
herwgard rn van met name - duurzame actwg als vervaI en"kunnen
orden H [Jhet optreden van compensadele verliezen. Op het

eerste gezicnt Jkt hf antwoord hierop bevestigend te moeten z n immers,

de af oop v(a eze latenties Is exact gel Ak aan_die In het eerde ege ﬁ

voorpeeld: de bedragen qie uit de voorzierling vrijvallen, zijn voor eén

van Jaren exact voorun bekend.

rwaa éjenng moet echter ook rekenln% %ehguden worden met de
ge Ijkheid van een aterea aardering, zek e Invoering van ez?
Aa %lnRNwet Vierde EG- R|chtl|+n n, AF. 390 lid 3van deze Wet beRaa
dat de aardenngsreserve ten minste de som van de herwaarderingen
van de per balansaatum aanwemge activa moet bevatten. Dit betekent dat
de vemogenstoename Uit de h rw&ardenng van een actief heschikbaar
moet blijven vqor een eventuele toe omsﬂg afvvaardenng van daf actief.
De consequentie hiervan Is dat passieve [atenties uit hefwaardering niet
beschikbaar znn voor compensaties. Overigens geldt het opvoeren van een
latentie njet als een vermindering van de herwaa denngsreserve en betekent
dus niet dat het wetteli gk minimum van dig reserve wordt aa gg a
In de gedachten dwanvorengenoemde epalingen ten gro sag |ggen
had de” ok betere argumenten unnen vinden voor het Van Gelder-arrest
althans ten dele. Hoéwel een deel van de passieve latenties die Van Gelder
compenseerde met het recht op verl |escom ensat|e voortkwam Uit her-
waardering, heeft de ok dit echt r op geen enk e ewgze In Zijn Overwegingen
betrokken: Er is zowel door Sanders Bur%ert als door Van Hoepen *(in
zijn proefschrift) al op gewezen dat hier een beroep op het realisatiebeginsel
passend zou zijn geweest.
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Een stelselmatlge toepassing van Penoemde Aanpassm?swet met betrekking
tot het onderwgrp van djt artikel lei tm%ns Inziens Tot een consequentie
die mogel A nog niet algemeen onderkend wordt, De vorming van een
latentie’ten lasté van de Rerwaarderingsreserve vindt zijn grond i het feit
dat de fiscus normahter zijn.aandeel in de herwaardering eist. ndien gen

(ceel van de Ipa35|eve |atentie un herwaardering actueel wordt in een gaar
Waarover oo unoefenmg van het recht op verhescompensane geen belas-
ting wordt betaald, dan”dient deze vr:Jva |lende passieve atent|e mijns
Inziens weer aan (e herwaardennasrese Ve te worden toegevoeqd ter vol-
doening aan eerderglenoemd art, 390 lig 3 Titel 8 BW 2 en kan dus niet ten
gunste van het resultaat komen. Hetzelfde geldt mijns inziens bij wijziging
van het belastingtarief,

8. Samenvatting

In het voor%aande is door middel van een cufervoorbeeld aan%etoond dat
Pasneve |atenties og nihil kunnen Worden gtewaar deerd Indiel er actieve
atenties z r;] ndie m tze er el g ?men aie men met zekerneld kan
laten op o en) In dezelfde perjod swaa |n de Passwve Iatent|esworden
?f ewikkeld, Kernpunt h|er|n IS de zekerheld; orga (? e gerechte-
I e|nstant|es |n e arresten inzake Pa hoed en Vai Gelder het Voorzich-
{ he|ds eglnse op een gnmste W dze hebben ?e an eerd

oor S Worgt aain\%etoon ?eza hebbende u t%?ra en over het voorzich-
tq e|dsbeg|nse einig onderfinge overeenstemming vertonen; de recente
sgraa Van de Raad, voor de Jaarversfaggeving is echter een stap op de

? ewe% Ten slotte is van enkele veel yoorkomende actieve en passieve
atenties nagegaan In welke mate normaliter sprake is van zekerheid over
het moment waarop zij actueel worden.
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