ENIGE PROBLEMEN BETREFFENDE HERWAARDERING
EN WINSTBEPALING

door Drs. T. K. B. de Bel

§ 1. Herwaarderen als consequentie van veranderingen in de vervan-
gingswaarde,

Herwaarderingsproblemen vormen een onderdeel van het algemene
vraagstuk van de waardering van goederen in de bedrijfshuishouding. Bij
toepassing van de vervangingswaardeleer wordt de, Waarderln?, van ?oe-
deren beP_aaId door de vervanqmgswaarde,,welke in tegenstelling tot de
aanschaffings rgs een veranderlijke grootheid fs. o

‘Waardering op deze grondslag vereist gus net onderkennen van wijzi-
ﬁlngen in de ve_rvanqmgswaarde. Onder ,herwaarderen” verstaan wij nu:

et-administratief to undrukklng brengen van de verschillen die optreden
wanneer men de prijzen die in de bedrijfshuishouding de waarde van de
goederen aangeven aanpast aan de gewljzigde vervangingswaarde.

Herwaarde__rlng,_op grond_van verandering in de vervangingswaarde is
alleen m,ogel(|j|k i activa_die in de goederénsfeer liggen &n Waarvan de
waardering dus wordt uitgedrukt in” prijzen. Activa die in de geldsfeer
liggen z?,n niet vatbaar voor herwaardering, daar de waarde van deze cate-
gofie activa (waartoe bijvoorbeeld behorén kasmiddelen en geldvorderin-
gen) wordt bepaald door de koopkracht van de geldeenheld._De kooPkraght
van een valuta is in het gehele monetaire gebied per definitie overa ge_l_l*,
waaruit volgt dat de wadrde van de geldeenheid in de individuele bedrijts-
hmshoudmg steeds gellgk IS aan en bepaald wordt door de waarde van die
geldeenheid in het maatschappelijk verkeer.

§ 2. De betekenis van herwgarderin% in verband met dg, bepaling van
;rca%pvséalctleresultaten en de waardering van voorradige goederen-

Het onderkennen en administratief verwerken van veranderingen in de
vervangingswaarde is diensthaar aan de juiste bepaling van hef offer en
resultaat van transacties. , , ,

Daarnaast leidt herwaarderln? van voorradige goederepactiva (voor-
raden gereed produkt, grondstoffen, gebouwen; machines) tot hun ver-
van mgiswaar e tot het"actuele beeld van grootte en samenstelling van
kapitaal en vermogen.. , ,

Algemeen bekend is het eenvoudige voorbeeld van de handelaar dig
%oede,ren inkoopt en deze zonder bewerking weer verkoopt. Zijn gffer bij

e ruil worgt be,[)aa,l,d door het prijsniveau op de inkoopmarkt ten tijde van
de ruil terwijl dit prijsniveau tevens bepalend is voor de waardering van de
onverkochte voorraad. o,

_In de wijze waarop de ,,ver,\/an%mg van verkochte produkten zal plaats
vinden kunnen zich in principe twée mo eIHkheden voordoen,,namellék
aVﬂ\_/a”nglng door inkoop™ en ,vervanging door middel van eigen pro-

uktie”.” : - ,

Toepassing van het vervangingswaardeprincipe heeft voor bheide gevallen
verschillende” praktische consequenties. Blr]] vervanqlng door inkoop wordt
de vervangingswaarde aangegeven door et actuele prlgsnlveau op de in-
koopmarkf'waar de onderneming het hetreffende artikel ter vervanging kan
verwerven. In het geval van vervanging door middel van elqen produktie
- welke veelal vereist is wanneer dé onderneming met behulp van merk-

mab blz. 401



artikelen een voorkeur voor zijn ten verkoop aangeboden artikelen wil
schepJJen - kan men voor de bepaling van de vervangingswaarde geen
onmiddellijke steun aan marktprijzen ontlenen. ,
De vervan%lngsvv,aa[de moet in djt geval gecalculeerd worden rekening
houdend met het prijsniveau van de inkoopmarkten die voor de betreffendé
produktie een rol sP,eIen. , ,
Bij deze calculatie ontmoet men twee factoren die toepassing van het
vervangingswaardeprincipe tot een minder eenvoudige zaak maken:

1. voor de vervanglnq van het g%_oed dat men bij de ruil afstaat heeft men in
het daartoe vereiste produklieproces produktiemiddelen (bijvoorbeeld
diverse grondstoffen, verschillende kwaliteiten arbeid, mac mes% nodig
die een marktprys é)er eenheid hebben, maar waarvan de te verbruiken
kwantiteiten voor de voortorenging van net te vervangen goed niet op
de markt doch in de onderneming moeten worden hepdald:
de or%anlsatle van het prodyktieproces, dat vereist is voor de vervan-
ging, neeft geleid tot een volgtijdelijke scheiding tussen de verwerving
v?n tproduk lemiddelen en d& produktie en tusSen deze laatste en de
afzet.

De offers die de bedrijfscalculatie naar vervangingswaarde worden be-
rekend, bestaan steeds ult verbruikte kwantiteiten die tegen vervan%m%s-
waar eﬁer eenheld In geld worden uitgearukt, Daar hetprodukt van ver-
bruikte kwantiteiten en marktprijzen per eepheid tot een uitkomst moet
leiden dje aan de kwalitatieve eisen van het begrip ,,vervan?(mgswaa,rde”
moet voldoen, hebben dus de in de calculatie te“verwerken  kwantiteiten
naast.de marktprijzen. per eenheid van de verbruikte kwantiteiten hun be-
tek\?nlsk;/oolgj de bepaling van de vervangingswaarde van het eindprodukt.

oorbeelden:

zowel de arbeidstijd als het loonpeil; de hoeveelheid grondstof als de
marktprl{s per eenheid: de grootte van het vermogensbeslag als de
rentevoet moeten in de calCulatie naar vervangingswaarde van het
eindprodukt worden vastgesteld.

Het kwantitatieve element strekt zich in het algemeen uit tot alle kwanti-
tatieve verhoudingen die in de organisatie van de produktie een rol spelen.
Voorbeelden hiervan in de fabricage-afdelingen zqn: de verhouding tussen
de aaptallen djrect en indirect personeel: hét aaptal vierkante meéters ger
arbeider, terwiil voorts |n de organisatie van het bedrléfsproc,es de omvang
van de hulpafdelingen die hun diensten verlenen aan de fabricage-afdelin-
gen tot deze laatsté in een zekere verhouding moet staan. _

Daar men voor al deze verhoudingen - samen te vatten als het kwanti-
tatieve element - geen gegevens kan” ontlenen aan in het maatschappelijk
verkeer gevormde prijzen; rijst de vraag op welke wijze men deze ver-
houd(ljngen kan vaststellen ten dienste van de calculatie’naar vervangings-
waarde,

De objectivering moet hier worden gevonden in normen gebaseerd op het
rationeel en technisch mofqelljke onder sociaal aanvaardbare condities wat
de menselijke factor betreft. , o

Bepaling van deze normen vereist veel inzicht in de structuur van het
produktieproces en de daarmee noodzakelijk verbonden interne organisatie
van de voo,rtbren%mg. Ervaringsgegevens kunnen daarhjj van groot nyt
zijn doch dienen Steeds kritischte worden onderzocht. Higrbij kan kennis
van de stand van de techniek van de bedrijfstak een corrigerende invloed
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uitotefefrt1en op de bestaande produktiemethode die men in de onderneming
aantreft. : :

_De opbouw van de calculatie naar vervangingswaarde brengt de prak-
tische els mede steeds en in alle kostenplaatsen van de ondernening (zowel
fabrl_cage-afdelln(rjen als hulpafdelingen) de goederenactiva tegen ver-
vangingswaarde te waarderen (,systématische administratie vande juiste

waar.d(? ). : )
Bij de Calculatie naar vervangingswaarde van ten verkoop geproduceerde
goe eren dient men rekenln? t€ houden met het feit dat de vBrkoop op elke
a% kan plaats vinden, zodat het daarvoor te brengen offer bij de ruil steeds
bekend moet zijn. Slechts op deze wijze kan de vervangingswaarde een
gegeven zijn waarmee men blg het verkoopbeleid kan werken."De eis dat de
acfuele vervangingswaarde steeds bekend moet zijn kan men in de praktijk
het beste verwezenlijken met behulp van de standaardprijscalculatie. Deze
calculatie is opgebouwd uit kwantitatieve en Prusnlveau,elementen_. Deze
systematische ophouw biedt gelegenheid het erfect van wijzigingen in deze
elementen op de totale kostpsljs snel te bepalen. o _

Het kwantitatieve verbruik van materialen en arbeid in de diverse be-
werkmgsfasen Is hierin op basis van zorgvuldig vastgelegde normen he-
treffende de produktieverhoudingen vastgésteld en meestal op korte termijn
niet fluctuerend: periodieke herziening zal voldoende zijn. Het prijsniveau
van materiaal, het loonpeil van bewarkingstijden en andere ﬁrusnl,veau,-
elementen kunnen echter ook op korte termijn afwijken van het prijspell
waartegen het kwanfitatieve verbruik in de standaardprijscalculatie werd
berekend, De afwuklngen tussen de prijzen per eenheid opgenomen in de
standaardprijscalculatié en de actuele marktprijzen kunnen™in een index-
percentage van de standaardprijs worden ultge rukt. .

. Bij.eerm groot assortiment van artikelen is het praktisch njet mogellg_k per
individuelé artikelcalculatie de index, die de standaard rll(scalcula e op
niveau van de vervangingswaarde brengt, per artikel te berekenen.

Terwille van tijdshesparing kan aan de hand van representatieve proto-
typen voor homogene groepen artikelen groepsgewijze de index worden
tiepaald. Door middel Van een index-systeem kan_dan steeds de vervan-
gtlngswaarde van alle produkten die voor verkoop zijn bestemd, beschikbaar
Staan.

§ 3. Heteconomische karakter van herwaarderingsverschillen.

Wanneer men goederen-activa (zowel vaste activa als voorradgn) steeds
naar vervangingswaarde wil waarderen zal men in de agministfatie uit
Wi ,ugmqen n de vervangingswaarde die tot uitdrukking komen in prijs-
daling of prijsstijging consequenties moeten trekken. Dit betekent dat men
de goOederen-activa zal herwaarderen. Bij prijsstijging ontstaat een ver-
mogensvermeerdering; bij prijsdaling een vermogensvermindering. De uit
prijSveranderingen voortkomende bédragen geven steeds het verschil aan
tussen de waardering van goederen naar aanschaffm(n;sprus of, indjen reeds
eerder herwaarderiig plaats vond, tegen vervangingswaarde voor prijs-
verandering en de niéuwe actuele vervangmgswaarde. Deze bedragen WOr-
glen_ telkens %ljllherwaarderlng vastgesteld; wij noemen ze daarom nerwaar-

eringsverschillen.

Vogor aanhangers van de ve[van%gngswaa,rdeleer is het karakter van deze
herwaarderingsverschillen duidelijk; namelijk vermogensvermeerderingen
of verminderingen die principieel buiten de inkomenssfeer, de resultaten-
rekening, vallen. Wanneer men het uit ruil voortvloeiend gunstig verschil
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tussen OJJbrengsten en offers op basis van vervangingswaarde als winst be-
schouwd, dan'volgt hieruit dat buiten het winstbegrip vallen:

a. waardeveranderingen van niet gerujlde goederen-activa;
b. verschillen tussen-aanschaffingSprijzen en vervangingswaarde van ge-
ruilde goederen.

De verklaring hiervoor heeft Prof. van der Schroeff in het M.A.B. van
fe?ruar||195d7 M zijn artikel ,Rondom het winstprobleem™ als volgt bondig
geformuleerd:

,ZoIanq het goed nog niet geruild is, wordt de vermogenstognemin
door het goed zelf vastgeholiden. Wordt het goed gertild, dan kom
weliswaar de verm,ogenstoenemmg in effectieve koopkracht v,rlh, maar
deze ligt tezelfdertijd onder de klem van de vervangingsverplichting.

Hiermede is principiéel de grens tussen vermogensvermeerdering
(,,boomgroej_’;j)_ enwinst (,vruchtvorming”) hepaald. .

Ter vermij mg vap misverstand wijzén wij erop, dat wij gaarne Prof.
van der Schroeff volgen In zijn standpunt op. terminologisch™ gebied, dat
J1eder adjectief aan hét winstbegrip ove,rbodlg is en slechts verwarrend kan
werken” “omdat uitkeerbaarheid reeds in de term winst zelve besloten ligt.

Uitgaande van de principiéle gebondenheid van herwaarderingsverschil-
len_aan de vermogenssfeer willén wij nu de volgende vraag onderzoeken.

Zijn er omstandigheden mogelllnk,en 20 ja, welke, waaronder men aan de
omvang van herwaarderingsvérschillen - die het zij met nadruk herhaald,
principieel aan de vermoggnssfeer zijn gebonden -“eisen moet stellen, die
ertoe leiden dat men de algebraische som van de transactieresultaten van
een poekjaar moet corrigeren om tot de winst van dat boe,kfaar te komen?

Als men eisen aan de omvang van herwaarderingsverschillen gaat stellen
dan moet men een criterium aanleggen in verbard met een hepaald doel.
Men kan zich afvragien of de in een’periode geregistreerde herwaarderings.
verschillen groter ot kleiner, dan wel juist Voldoende an In verband met
dit doel. Wij scharen ons nu in de rij van allen die als zodanig doel zien: de
lhakndhakvmg van de onderneming als zelfstandig subject in het'maatschappe-
Ik verkeer.

) Bij het bepalen van de inhoud van dit doel richtte de aandacht zich in het
verléden in de eerste plaats op de vervangingsverplichting van kapitaal-
componenten in de_goederensteer die aan prgsverandermgen onderheyig
zijn en kwam_het principiéel karakter van herwaarderingsverschillen, welke
het gdevolg zijn van waarde-veranderingen van goederenactiva, op de voor.
grond.

§ 4. Vervangingsverplichting en herwaarderingsverschillen.

Wlﬁ_onderzoeken ny in eerste jnstantie de omvang van herwaardermgs-
ggrstc_,llleré teg_enovler de vervangingsverplichting van kapitaalcomponenten
IJ.Stijgend prijspei]. , L
,JVO_Jogr W&P bje reft voorraden heeft men de vervang;ngsverphchtlng he-
zien in verband met de om,vanlq van de voorraden die ‘men noodzakelijk
mogt achten voor hun funktionele betekenis in het bedrijfsgebeuren.

De vervangingsverplichting van deze voorraden - verder aan te duiden
als ngrmale voorraden - heeft'tot consequentie dat herwaarderingsverschil-
len die hierop betrekking hebben, aan de onderneming gebondenZzijn en dus
buiten de resultatensfeer blijven,

Het is echter ook mogelijk dat de voorraden boven of onder het normale

mab blz. 404



voorraadniveau liggen; men spreekt dan van surplus, respectievelijk manco-
voorraden. Beide Voorraadposities vlogien voort uit kwantitatieve diversi-
teit tussen afzet en vervanﬁlng en zijn in wezen van speculatieve aard.

Herwaarderingsverschillen” betrekking hebbend Oﬁ surplus-voorraden
staan niet onder de klem van de vervangingsverplichting en zouden uit dien
hoofde in principe in de resultatenrekening betrokken mogen worden
uiteraard slechts na realisering door afzet van”de surplus-voorraad. In geval
van pri sstliglng bij manco-voorraden zijn de werkelijke herwaarderings-
verschillen 1ager dan het bedrag dat met fiet oog op de vervangingsverplich-
th_van normale voorraad aan” de onderneming ?ebonden moet blijven.

it tekort dient dan ten laste van het resultaat te worden aan[gezuwerd,
tenzij men de prijsstijging van surplus-voorraden op een specia
rekemn%_heeft gelaten die thans belast kan worden. ,

Qok Dij duurzame produktiemiddelen heeft men de herwaarderingsver-
schillen voortvloeiend uit prijsveranderingen niet zonaer meer als ver-
mogensmutaties gezien, doch kritisch getoetst in verband met de vervan-
glng.sverpllchtlng.. . I -

1] deze categorie goederen-activa treedt de moeilijkheid op dat bij gelijk-
matig verbruik van d& werkeenheden van een complex duurzame produktie-
middelen de vervanging veelal toch stootsgewijze plaats vindt. Deze con-
stellatie treedt namélijk OE hij niet-harmonische leeftijdsophouw van een
complex duurzame produktiemiddelen. Deze heeft tot gevolg dat reeds
20N erdprl sverandering van. de betreffende activa de verv,angln,% In opeen-
volgien, e tjdvakken 0 e_Illjkmath is, dat wil zeggen financieringseisen
stelt dig pertijdvak verschillend zijn. Wij hebben hier dan te maken met een
financieringsvraagstuk dat als zodanig™ geen invloed heeft op de winst-
bepaling (toekomstige grote vervangingen kunnen wel een rol spelen bij de
winstbestemming!). . .

Bij prijsstijging”van duurzame produktiemiddelen moef onze conclusie
echter a,nde,rsogaan luiden. Indien in de loop der jaren de prijs van duurzame
produktiemiddelen steeds stijgt zijn de afschrijvingen, die telkens |n__ge
calculatie waren opgenomen 0p basis van de vérvaigingswaarde ten tijae
van de rull lager geweest dan overeenkomt met de vervangingswaarde op
het tijdstip van vervanging. .

Higrdoor is uit de Qpbren?st van de produktie in totaal een Iager bedrag
agn ,a{s_chruvmgen vrijgevallen dan voor vervanging tegen gestegen prijs
vereist is,

_Dit tekort is ontstaan door na de ruil opgetreden stug;ng van de vervan-
gingswaarde van verbruikte eenheden en dus buiten de_tinanciéle kringloop
van~het bedrijfsproces gehleven. Het kan alleen geminimaliseerd worden
wanneer bij eén zogenaamde harmonische leeftijdsopbouw van de duurzame
produktiemiddelen’ relatieve gelijktijdigheid tussen afschrijvingen en her-
Investeringen bereikt wordt. “Indien” dit niet het geval is, dan”zal de dis-
continye vervanging van het regelmatig doorlopend verbruik van werk-
eenheden in het geval van prijsstijging hérwaarderingsverschillen opleveren
die tekort schietén om de vervan?mgsverpllchtmg te"dekken.

Dit tekort dient in de resu,l,t%enreke,mn%? %e,\/ ngen te worden. Resu-
merend menen wij dus dat: bij harmonische, leettijasopbouw van een com-
plex duurzame produktiemiddelen de bij russtg%mg ontstaande herwaar-
deringsverschillen voldoende zijn voor 'dg vervangingsverplichting en dat
niet-narmonische leeftijdsopbouw blh gelijkblijvende prijzen alleen een fi-
nanuerlngi{svraa stuk opwerpt, doch “geén consequenties heeft voor. de
winstbepdling. Dit laatste is wel het geval bij niet-harmonische leeftijds-
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opbouw in combinatie met prijsbeweging van de betreffende duurzame
produktiemiddelen. . S

Goncluderend merken wij op dat: hoewel het juist is te achten herwaar-
deringsverschillen met het 0og op de vervangmgsverpllchtmg van goederen-
activd principiéel als vermogenscomponentenhuiten de resultaténsfeer te
houden, dit nog geen zekerheid biedt dat de. omvanq,van de herwaar-
deringsverschillen®voldoende is om de vervangingsverplichting te bepalen.
Met hame zullen de manco-voorraden en eenl niet-harmonische leeftijds-
opbouw van duurzame produktiemiddelen bij stijgend prijspeil extra voor-
2|e”n|ngen eisen, die dan ten laste van de som van de trdnSactieresultaten
zullen-gaan.

§ 5. Angdere henadering.van de eis ,.nandhaying van de onderneming als
zeqpstan&) 19 SU Jectgln?]et maatscpappeﬁjk \Igerkeerd’e. J

De vraag welke vermogensaanwas voortvloeiend uit ,herwaarder,inq van

ﬁoederen-actlva,aan de opderneming gebonden is ter wille van de instand-

ggzui%hng van de inkomensbron werd in‘de voorgaande paragraaf onder ogen

Wij stellen pu dat het onderkennen van de eisen van de vervangmgsve[-
plichting van kapitaalcomponenten in de goederensfeer niet voldoende is
voor de'winstbepaling die gericht is op de mstandhoudlng van de inkomens-
bron. WIJ verstaan onder” de mkomeni(bro,n me de on ernemln\%: het of-
ganisch amenqan%ed] ciadnplex van kapitaalcomponenten, zowel In de
goederensfeer als In de gelasteer liggend dat de potentie vertegenwoordigt

m voor de onderneming een inkomen te verwerven. _

W ij menen daarom dat het nodlg IS ok aan de geldactiva van de onder-
neming aandacht te besteden bij de wmstbePaImg welke %erl,cht IS op de
handhaving van de inkomenshron. Daarnaast en in verband hiermede ver-
dient naar-onze mening ook de on_dersche|d|n% In eigen en vreemd ver-
mogen in verhand met de winstbepaling aandacht. , ,

aarom willen wij 0ok deze beide adpecten betrekken in de problematiek
van ge Wlnstbepalmﬁ. Als gevolg hiervan achten wij het doelmatig in de
winstbepaling, gericht op dé instandhouding van de inkomensbron van de
onderneming, d& volgende drie etappes te onderscheiden:

1. bepaling van de transactieresultaten: de som van de verschillen van
ophrengst en vervangingswaarde van alle ruiltransacties, beide gemeten
op het moment van de riil; _ ,

2. toetsing van de omvang van de herwaarderingsverschillen van goede-
r(enactlva aanf g)e eisen voortvloeiend uit de vervangingsverplichting
zie paragraaf 4); _ ,

3. bepaﬁng %an de’invioed van de koopkrachtdaling van de geldeenheid
08 de geld-activa van de F_ndernemmg en de %evolgen daarvan voor
z0ver deze in de winstbepaling opgevarngen moeten worden.

Voor ons onderzoek naar het verband tussen waardeverandering van
geld-activa en winstbepaling nemen wij als uitgangspunt het volgende
grondpatroon dat voor leder€ balans gemaakt kan worden:

goederen-activa eigen vermogen p
geld-activa vreemd vermogen _tq

mab blz. 406



Wij kunnen nu de volgende drie gevallen onderscheiden:

1. de geld-activa zijn even groot als het vreemd vermogen (b = g en dus
ook™a = p): in‘welke gevallen wij spreken vap waarde-evenwicht in
de. balans. De evoIPen van kooR rachtverandering van de geldeen-
heid zijn voor de geld-activa en het vreemd vermogen even groot en
conperiseren elkaar; L ,

2. Indien b > g (en dus a < p), welke situatie wij als een debet-nominale
positie verder aanduiden, dan ontstaat bij koopkrachtdaling een nadeel
en bij koopkrachtstijging een voordeel voor de ondernemmqg' ,

3. wanneer b < q (endus a > p). spreken wij van een credit-nominale
Eosme. In dit geval heeft k,oopkrachtdallng een voordelig gevolg en

oopkrachtstijging een nadelig gevolg voor e onderneming.

Indien men toestaat onder handhaving van vermogen te verstaan: geli{k-
bl|’ven van de oorspronkelléke koogkrac tongeacht fiet veranderlijke aantal
geldeenheden dat de onveranderde koopkracht voorstelt, dan wordt bij

Waarde-evenwicht in de balans bereikt:

a. eliminering van valuta-risico op geld-activa door aanwezigheid van
vreemd vermogen;
b. instandhouding van eigen vermogen.

Bij het onderzoek van de gevolgen van prijsstijging resp. prijsdaling bij
afwyklngen_van het waarde-evenwicht nemen wij eerst even aan dat de
goederenactiva waarop vervangingsverplichting rust een bedrag vertegen-
woordigen ?ehjk aan het eigen vermogen, Afwijking van het waarde-even-
wicht levert ddn bH PFHSSII] mg In eén debet-fiominale positie een valuta-
verlies op dat onder boverigenoemae veronderstelling. gelik 1s aan het
verlies van de ?russtljglng over de manco-goederen activa. Ter verduide-
lijking moge het volgendevoorbeeld dit tonen:

oederen activa 800 eigen vermogen .000
8eld-activa 700 vrgeemd vern%]ogen 1500
1.500 1.500

Bij prijsstijging van 10 % wordt op geld-activa een verlies geleden van
70 dat door ganwezigheid van vreemad vermogen wordt gereduceerd tot 20.
Als de goederen-acfiva waarop vervan%lngspllcht rust”evenals_het eigen
vermogen 1.000 bedragen, dan moet het herwaarderingsverschil hierover
100 bedragen. Daar hét herwaarderm%sverschll van de"aanwezige _goede-
ren-activaslechts 80 bedraagt, moet 20 verlies worden genomen,”zijnde de
pnbs:suhgmg van de manco-goederen. o

It net Voorgaande kan worgen geconclude,e,rd dat: indien de goederen
waarvoor vervangingsverplichting bestaat gelijk zijn aan het eigen ver-
mogen, doch ongélijk zijn aan de werkelijke goede_ren-actlva (bijvoorbeeld
manco-voorraden) ‘men bij prusstljg,lnq via bepaling van het vérlies door
geldontwaarding ‘op het saldo” ponjindle middelen juist het b,edrag vindt
waarmee de vérmogenscorrectierekening aanvullend gecrediteerd moet
worden in verband met de vervangin sv_erpllchtlng. _ .

Door deze hoeking werd tevens het eigen vermdgen in koopkracht gelijk
genouden. ) o

Indien de werkelijke goederen-activa hu!st overeenkomen met de goede-
ren-activa waarop de vefvangingsverplichting rust doch kleiner zijn dan het
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eigen vermogen, dan zullen bij prijsstijging de geboekte ,herwaarderlnqs-
verschillen. voldoende zijn voor dé vervanﬁmgsverpllpht[ng; daar echter
tegell{kertljd 0ok een debet-nominale posifie aanwezig is,” zal de koop-
krachtvermindering hiervan een verlies meebrenogen. .
In alle tot dusver in deze paragraaf behandelde gevallen werd bij de
winstbepaling rekening gehouden met de eisen voortvloeiende uit de ver-
vangingsverp |cht|nP van goederen-activa en daarnaast met de gevoIEen
vankoopkrachtfluctuatie voor een saldo nominale middelen hij ontbreken
van waarde-evenwicht in de balans, (Wij hebben daarbij om redenen van
vereenvoudiging het realisatieprincipe buiten beschouwing gelaten.)
‘Wanneer wij nu komen aan het__EevaI dat de goederen"waarop vervan-
gingsverplichting rust, de werkelijke goederen-actjva en het eigen ver-
mogen alle drig” verschillend zijn,” dan” kan zich hierin een groot aantal
varianten voordoen. , , ,
Het kernpunt, waar het in al deze gevallen om gaat, is de vraag: dient
men bij prijsbeweging de mstandhoudlng van de goéderen-activa waarvoor
vervangingsverplichting bestaat of de handhaving van het eigen vermogen
te laten prevaleren? ,
' V}/dlj emonstreren de betekenis van deze vraag aan de hand van 2 voor-
eeldén:

voorbeeld L
goederen-activa 950 eigen vermogen 1.000
geld-activa 550 vreemd verniogen 500

1.500 1.500

Verondersteld wordt dat een prijsstijging van 10 % optreed; en dat de
goederen-activa waarvoor vervangingsverplichting bestaat voor de prijs-
shwmg 850 bedragen. , ,

001 de instandhouding van de goederen-activa waarvoor vervangings-
verpllchtmg bestaat moet de vermggenscorrectierekening worden 9ecred|-
teerd met 85, voor de instandhouding van het eigen vermogen met 100.

In eerste instantie worden in beide gevallen degoederen-activa die wer-

kelijk aanwezig zijn herwaardeerd met de hoeking:

goederen-activa _ , 95
aan vermogenscorrectierekening 95

Indien men de instandhouding van goederen-activa_ waarvoor vervan-
(n;1|n sverpllchtl_n(T; bestaat I?at prevalerén behoeft in dit voorbeeld de ver-

ogenscorrectm ekening slechts met 85 te worden gecrediteerd, zodat
van de oorspronkelijk geboekte 95 op deze rekening weer 10 kan vrij-
vallen met de boeking:

vermogenscorrectierekening 10

aan verlies en winst 10
Indien men meent dat het eigen vermogen gehandhaafd moet worden,
dient vanwege het verlies dodr de geldontwaarding van het debetsaldo
nominale rekeningen (550-500) aan de reeds geboekte 95 op de vermogens-
correctierekening™5 te'worden toegevoegd mét de boeking:

verlies en winst , 5
aan vermogenscorrectierekening 5
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voorbeeld 2:

goederen-activa 900 eigen vermogen 1.000
geld-activa 600 vreemd vermogen 500
1.500 1.500

Verondersteld wordt dat een prijsstijging van 10 % optreeds en dat de
goederen-activa waarvoor vervangingsverplichting bestaat voor de prijs-
Stijging 1200 bedragen. B L
Door herwaardering van de werkelijke goederen-activa Stld en deze met
80 ﬁn wordt de vermogenscorrectierekeniing met 90 gecrediteerd met de

oeking:

goederen-activa _ _ 90
dan vermogenscorrectierekening 90

Voor de instandhouding van goederen-activa waarop vervangingsver-
p|IChtIr]? rust moet de vermogerniscorrectierekening echter met 120 worden
gecrediteerd, zodat nog verder moet worden gebogkt:

verlies en winst , ,
aan vermogenscorrectierekening 30

Staat men echter OF het standpunt dat de instandhouding van het eigen

vermogen prevaleert dan kan men volstaan met een toevoeging van 10 aan
ge Sl)(o waarmee de vermogenscorrectierekening werd gecreditéerd. Met de
oeking:

verlies en winst , , 10
aan vermogenscorrectierekening 10

wordt het verlies door geldontwaarding over het debetsaldo nominale
rekeningen (600-500) getoond.

Terugkomend op de vraag, wat prevaleert voor een juiste winstbepaling:
de instandhouding van het'eigen vermogen of de eis'tot hinding van be-
dragen voor de vervangingsverplichting, moeten wij voorop stellen dat deze
vradg slechts zin heeft als het e|gen vermoogen In de juiste verhouding staat
tot het vreemd vermogen. (WelKe verhou mF tussen eigen en vreemd ver-
mogen men in bepaalde omstandigheden juist moet achtén is een afzonder-
lijk“probleem waar wij thans niet dp ingaan. o .

— Wij vragen ons nu in de eerste plaats af of het mo?elljk is dat bij een
juiste kapitalisatie het eigen vermogen kleiner is dan de totale investering in
goed,e,ren-actl_va, die noodzakelijk"in stand ?eh,ouden moet worden. Wij
Detwijfelen dit onder andere op grond van het feit dat ook een ,vaste kern

In de geld-activa door permanent vermogen dient te worden gefinancierd.

De &is tot handhaving van de onderneming als, zelfstandig subject in het
maatschappelijk verkeer houdt naar wij mefen in dat de gnderneming in
staat moet zijn bij voortduring over het ver_mogen te beschikken om in"het
maatschappelijk verkeer op te‘treden. De winstbepaling mag hierbij voor de
financiering geen extra eisen opleveren,

Dat ech er,bl#] rl*sstljugmg toch een grot,ere vermogenshehoefte ontstaat
volgt reeds uit net teit dat ook de geldactiva zullen ‘moeten stijgen om in
volime gelijkblijvende ,b,edrufsprocessen te herhalen. ,

Daarnaast merken wij op dat het verschil tussen goederen-activa, waarop
vervangingsverplichting rust en werkelijke goederen-activa, hoewel in prin-

mab blz. 409



cipe dmde,h*k, zich moeilijk laat kwantificeren; in het bijzonder geldt dit
vo,gg| qe niet-narmonische opbouw van een complex duurzame produktie-
middelen.

Op ?(rond van bovengenoemde overwegingen zijn WIA voorlopig geneigd
als praktische oplossing”voor de bepaling van de periodewinst te aanvaar-
den: de som van de trahsactieresultaten gecorrigeerd met het hedrag waar-
mee de vermogenscorrectierekening vergroot noet WBr.den gf verminderd
kan worden om het edgen verr?]o?en ée handhaYen. it bedr n een-
voudlg worden \9evon n.door het saldo nominale rekeningen (deld-activa
%/oeerst% \égggnmd ermogen) te bepalen en hierover de koopkrachitfluctuatie

Wupmenen dat de gevolgen van de prijsheweging voor de afwukln? van
de normale goederen-activa en de werkelijke goederen-activa die althans
In grote industriéle ongernemingen moeilijk te” kwantificeren zijn, in vele
(niet alle) gevallen reeds door dé'beschrevén maatregelen voor handhaving
van het eigen vermogen worden gedekt. In de resterende gevallen zal een
voorzichtig financieringsbeleid dé winstbestemming een aanvullende rol
laten spelén voor de winstbe aI_|n%. ,

Wiij zijn ons bewust dat de in deze paragraaf ge?even beschouwing een
geval van ,vruchtvorming" voorstelt dat aan de wetenschappelijke ketring

0g moet worden onderworpen.
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