HEFFING VAN
EN STOCKDIVIDENDEN

door Mr. J. S. Rijkels

dviescommissie voor een aantal fiscale vraagstukken™, of zoals zij naar
aar laatste voorzrtter heette, de Commrssre Hg?st[] Reef0 t met he{ ult-
en en? j\[J) van een ra gor over de mg van mkomaten-
elastingl) van onusaane| en en sH kdivi ndenasmeern samen arag
aﬁrmee 0 er enkele maaeljjke aanvu l< %en an artike 44|\6%P de Wet OBort

]
Inkomstenbelasting 196 J aar we eden beéindigd. Dit ra
vormtnet on erwgrp van& navolgeno[e esnnouwrng P

HOOFDSTUK I: BONUSAANDELEN EN STOCKDIVIDENDEN

conclusies van d mmissie
§ rgmrssre heeft (F nde scher ene soorten. bo usaano\elen en stock-
videnden n der |n ec?Inc

an tot (e vol en SIes:
Bonusaan stoc rvr en en ten laste van S a |ore erve
|enen V0 ens e Comm ISSle In.de toekomst eIa
rae Z0U” ZIjn yan ee euzedrvrden Derge u Vi endn rekent e
missie tot an gtoc%

en aanzien Ividenden wit winst van Bef lopende ¢. afﬂeloa{)e]n
Jarspreet e Commissie zich un nrem ult voor elast effrn%
of S ake IS Van ee keuzeérvr end of niet, nereSﬁant rs dat unanie

oorceel tot stand I é) en met gebruikma P van urteenlo e
%u enten. Voor de meer grd van e commissiefeden vIoertg ast
aarpeld van deze stockdivigenden Yoort ult haar o vat over de belast-
aar er van, mstbgnussen In het emeen aaro ena meg Yoor

erheid van mrss lelede rf as;tr1 qvan %e
stoc vr enden acceptaﬁ turtrer 9 aa(s he tten aste van
ver eft Inkomstenkarakter” overheerst,

Inst, waard

ew §ezg?f0 gnen komen de. meerderheld res ectre&eluk de

rn er erd V% ommisSie tot%eunagreme Zlenswijze dat 0ok Keuze-

onussen ten laste van winstreserves belast dienen te worden.

Met de conclusies . a red Ijk worden ingestemd, aangezien
klh eln%e be §J ! J

u een hoo werkell
nimite |nnen omm tebstanten aanzien

ai arherorrrer ot
gat de Commés(re de winstbonus omscnﬂetstp S Qe urtrerurnd vangaan P

Metheffquvan I.B, is de facto bedoeld de heffing van I.B. bij niet-ondernemers.
van julifaugustus. 1971,

3 Ook al zal het in de praktrAk niet aItrAd eenvoudig zijn de grens tussen de diverse soorten
bonussen te trekken, uitvoerbaar is het onderscheid m.i. wel.
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ten laste van W|nstr serves, ongeacht of deze laatste al dan niet ten behoeve
van da %ednjfsunoe ening aan ﬁet edrijf zin ge%onden

Deze ¢ nC|USI Waartegen zich ooh de wn}derhead in_de Commissie hegft

vggé% y r%t Veel mingeroor de hand, en recntvazr Igt daarom een Uitvoerige

2 De (on)bel eid van w
Ejnnéa e P e £ L .

nde Ogaemoeder ara terg van

| eo en et tweeslachtige

e d {t ht

onus IS daarva ste ig %rz oor en (egenshan ers zijn eé ernl
wel ﬁver eens, dat men"zic us evmtop et 8rens ehjed tUssen
vrucht e nhetsa ka ISSle

esc eléierbc
aanvaart ttweesac ra t rvp on UI e olek stetzn ter
at het vraagstuk an as Inghettin van onu len ten aste
wmstreserves niet estaat e Vraag, ﬁ?P en In ”ﬂ east
moeéen worden, maar. uit evran nneer Ing over de aldus aange-
wen ewmstreserves |ent te geschieden
het ra %( %( N a teree VO ens de ar umentﬁM nste v 8
onb [astbaar e wrv&e e( L n]van Ageste e (e aarhel
E Ie ten qunste an (onmiddellijke ast aarheld"opgesomd. Samengevat
omen zij fierop neer.
Te unste van onmiddellijke belast ba rheid.
rb% andeelnouder wo tmatenee VerTl Et zodra% NV wmst alg
astl te%[m sche en ecnnomlsche r enen 1S het niet e
ou adelijk..voor z SJ zéa ge In eze ms& te astn mﬁar
Ing 1S op zijn plaats zodra de winst wordt argescheiden van het

ee
Eapastlanqhe
ultrelkln n een bonus an economisch worden opgevat als een

Blaatsna %agndejen a g (aar née Q/ een storting ve \P%angt omdat
ea_a eh(ﬁ]u er afziet van dividend in conta ten.

et n avenvn een 20 root | eldentltel tusse rnltaal in
Venpo tsc srechte Jkeznen a |taa caIe Zin b| voor
g n dom vr e wins onus an tot een agere uitkering van

IV den§ In"contante
W gy Jo
s geen HgF Sereden om het Nederlagdse stelsel vooEJE &nend OR

een ogf& ? Fe harmon satie aan te passen aan dat van andere ande
a] de bonus nleﬁbelast 19).
nflatie 1S eena?emeen erkendce oorzaak, zodat eer} voorzlemng alleen
DL aandelen nie gerechtva@rdﬁ; S, B?ven len 1S Inflatie niet hdt enige
motief voor uitretking van een aandee
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Ten unste van onbela%tbaarhem
treikin % 3 onusaagdeel;evert BIS zoﬂamﬂ geen directe verrijkin
van e aandeelnouger o[% Dit hehoe éoo 1] urtkerifig van Icontant §IVH§€H§
'ﬁ% nsth te\\//aerte z% ila(%rvtgidlvgc In"contanten verlaat ait dividen
e T b i
van het burgerlij t bonussen

C Doordat%et%sceﬂe recht in afvvnkm ke I e%n
Is yrucht a merkt pntstaan onduidelijke situaties, zoas e belasting-
effing van de blate eigenaren,

0or In atle] 15 aanpassing van het k%pltaﬁl van (e vennootschag W nsg-
Jn .Mede met et 00g op dé statutaire bepalingen Inzake primair divigen

eorln |Sn Internationaal verband wardt de belastingh ffln van bonusaan-
de!]en ne atle% beoordeﬁd zoa?sna Pﬁl |£\een (50 utlegvan et In 1966
gehouder congres van de Internationa sca ssociation.

Men kap m.i. niet ze en atn et.ra twezenl [k nieuwe argum nten
Voor 0 tegen onmi eI elastin aangedradend )
Z0Verre kan me e tde Com ssle zch ee eperkt tot een her-
OVerweging van |ge Situatie.

p

ear9 menten pro en cqntra zmondertussen let alle van. ellm] aarg

epg {e overwe mPen ZIjn van ateneeaard evra totl 26

AR N e e}n S & neén ]

H heid vangeielastmﬂn ?ﬁjg [fv VErschi W met het calwe'e rec tgen de
t

vreﬁs vgor ontduikin e traa
ommissie sgoa n|et t?t een unaniem o%rdeel rnekom
mate meerdereid eff minder-

S0
eld b ortP n“gvrge(t)g é |ergoyen Weergegeven umenten
Betekerns ?gen toe ekend 8 et op het zoust op gn?er\n 1 1| ge
veronderste m{g dataea[ umenten van materie eaar doorsagg ven Zijn
geweest, echterwaarschijnli ?k

ychtkarakter

Hef Beqrin’ inkomsten zoalsds t in de Wet op de I.B. 1964 word ehante
end ggk} ée Co mlss?e{(t u\ll%v ntElss ?enomen nwor (n

or
ﬁ reven égjs Vood 1getr eren 0f rechten met mstan
a\OU%Et rec é

ouain eren of rechte a
substan%ee verte%enwoordng door P]et erkeYljk (ﬂ)or aandee

ers op de

4) Ik wijs in dit verband op de beschouwingen van Adriani in W.P.N.R. drg 1931 ghet}aar waarin
de onbeperkte belasthaarheid van winstbonussen voor de I.B. werd ingevoerd), nrs. 3184 t/m 3187.
Zelfs het rechtsvergelijkende element ontbrak in die beschouwmgen niet.

s) Vgl. b.v. recéntelijk H.R. 22 december 1971, BNB 1972/50*
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aandelen %estorte bedrag. Al wat ﬁarboven door de aan]deelhouﬂers van de

veBnn tschap wort 0 tvan en et aCCfes om egn st nsc% rn)
ebrutken) 15, alt aNs v%o ICB lere aandeelhouders (e]a g
komen, A noze et | Itn|t ead nngsw ijze. ten grondsla

e vormin H1 evnnootsch een ons wa run gccrﬁ oet

worden a reesto een thare ontv o%( (e aandeelhou erf

H(I)euncferte e| en. Beshssen 1S de rea |sat|e van nds” door de aandee

en bonus | ver stellig Peen (ivecte realisatie_van het fonds op, nlet volgens
etsraak v<| en niet volgens 1UB Jo e gten gnusﬁeen
vo eu| rrlan ggop uit enn van et onds”™ vergeleken met de sitdatie

Wat in dit ve d te ze va de fictie-theorie? Materl el at eze Uit
van unkennl% van de resery ﬁlet ondsé }\ﬁen ou d nonmi de | ge VI

a
oe&e n, W arom net eservswor en e t H| rvoo IS estejog
g t niet strofo et ebena erin ze Val é rp
omen van het or eas ectvan de%? tre |c aa(qve“as eze IS

In een_ hesluit van 00tSC dS €Z€ 10 bena m.I. N
8nze élé WEInIg Resa te noem n. Bedacht m Et a ereerst en, dat
or 0NuS ee gan het vermogen UI’I ISC sterker a evenn

schap . verbon en tru%gave van ka taa eIt een zvv arderg roce ure
an uit erln van reservsg aqtzullé oor de aanz |§nll eW| en |n
recht ewaar moe
s g(aarze nd Z|antre edee
| aplt

et on rne ings- en ar
an In ren waarin de In om ten
eeq J fiscaal niet me
tge ] a tort et a travers

n de twe plaats staat het CIVIe rec d‘
20 |nan|enasvoe er nlsgenooz
aan2|en ||K verminder vg artikel 44 Wet | B

Vo r wat Betreft de m%%elnkheld éot dndlrect reallﬁatle gwa een verhcl?%

V0 ?enge Wlﬁn Sbe}/naen %e ddVI e()r;]UeSn nl{%ereda%earﬁre eég euzr?eunlssen

20alS een oege an nzaken fu e rent staat IS
en h er oorao st te%a/erlf@te T )9 twi eln% %
oven Wg en st eer nets araL oP

oogte van e o US, en |er ee dUI ’k O,ﬁ) tefrein van
ver 0 enswmst eastlnﬁ nu eenmaa |n de Wet |e thuis hoort

e eventueel te verwachten o ere %w enden voor de toekomst betreft, d

etreft Hre verwachtingen, dje zelfs In een verln genswms elasting n|et
meer zoucen passen, laat staan In een Inkomstenbelast

Fen raktjach bezwagr om de bor&us als vrucht te be(handelen sookg
ollﬂ)leml delen ter betall %van ﬁ vidend- cn omstenbelasting buiten
onus om moeten worden verschaft, ¢.q. verkregen,

7; Val. b.v. het voor de Vph. gewezen arrest van de H.R. van 1juni 1955, BNB 1955/291*

Zie voor de zonenaamde consoliderende werking van het bonusaandeel in de vooroorlogse jaren
ook Dr. K. W. Bervoets, Bonusaandelen en Stockdividénden, Leiden 1955, blz. 85 e.v.
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i
eIt h tvo

Hierover
4 Onbelastbaarheid en ontduiking; het alternatieve voorstel van de minderheid

’

1deen belastbaarheid dan ook slechts, als er anders te
gende onderdegl.

aegwe OP e#astbaarheld van bopus dsen 20U leiden tot ntdmkm%ﬂ AN

e belastinahefting .over normale divi 0quen de ver wat daarmee op een J
staat zoals (!H ie-Ultkerl gen 70U QIt Inderdaad een sterk arn entf]
unste van ha K nde In

a 0rt.0 esom%él %vane teplmdrloqebe\ %Ie Ben ) everﬁ de vrees vo
rP % {klnﬁgverme aar JE}ven?vezen wordt, naar()/v erioge. 191 413 121(}.
eze ennnmnegnna]%r(gf Istorie. maakt m. (! gee[lo niov rtn gende Indru

n e eer% a Inyoering van de”In ? \Was g
zaa hnghe Ing over ultgekeerae reserves nog een weinig uitgekristalliseer

De vIucht normaal diyidend in bon sa deIen

)at onusa ene oe e Vervangin \0or N rmaI dJ. contant,
Vi end I uur |t e unend plt albeq|
wor g[eln ntee 2|eo oofdst |erna e(i an?ac

awef* ﬁ’

%r ee(rp van Net niet unkeren an con%r]t jivi e

ten e s han thetsamen met de hog astln% ruk, anderzijds met de
nsen 0 h bied van de onde nemln nanmenng Met naW
|eVennootse en leiden_li na steeds tot een volle-

IS
sgaﬁz}cgnn van contant Een endB %eurs%en Il een groe| -aandeel uit
8“&1 nlllre kell mlt e realisatie van ie Wwaarde g[0e| Niet te
Ofecﬁts Oﬁ bepte wolldige inns Inhouding .door een eurs-N d n oo
I

a( te itkerin eenb
deze en m| ns mmeng nﬁuwe s of niet tot en o \zer eer |n
vanhtcont d|V|den It ee oo tvanod Lns nan(:|enn
ebonus veelal een nuttwdlns rumen VOOor antenn Waarvan net

ti emotlefve datgeve en z J
% g ? ge VIegs voor vermmdenng van het contante
divi endv oende gefundeer

E) gtdehmheftelo aanvand f|sc .
a} 8Ia|m op | ereservessn Jvan een venn oﬁ ag defini-
tiet kan verdwijnen, is genoegzaa beken e Wetgever neeft Niertegen een

8) Van 1914-1918 waren bonussen onbelast. Vanaf dat | %aar tot 1931 werden alleen die bonussen
belast, die werden uitgekeerd ten laste van de winst van nhet lopende jaar, c.g. de reserves van de
afgelopen vier jaren. Voor de dividend- en tantiémebelasting werden winstbonusscn reeds vanaf 1918
aIsultdelln beschouwd.

9 -9 mei 1923, B3244 en H.R. 23 januari 1924, B3373, waarbij dit college de onbelast-
baarhel van ‘een uitkering uit epaalde reserves aannam in geval van Ilqmdatle van een N.V.

10) Vgl. voor de functie van de bonus Bcrvoets, a.w., blz. 43 e.
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?"*”ta e °p%eW°B“e”ve Jeuce deh%?pS'AQ e’%zi{;‘ﬁ%kveaﬁﬁﬁ%‘.a‘{‘ﬂeghﬁ
van aan teru aa vn kapitaa en vervr emal
eenanmerke e et art|ke 44 Wet 1, ezev rz-
ningen nie ed he en |kno et eook -

znmnst WI eun een ganvullende regemg

W
! eb i
u|tgere|<enda via het be\as g2t tElen Van DonUSen te Tetent )

d Het unelndeh ke standpun van de minderheid van de Commissi 3
Voor de mlnder eld van de Commissie is evrees van de meerderheid, dat
minder conéant dividend worat ltgg eer ﬁan eld |n eweeft om no een
voorstel te e dt ens Ireerd 1S oor g ? gna |saHe¥%
et voorstel hou ta er e[)t In, da In.’t geheel geen 8t|n|g Pd
Wlnstbrinussen ma%aats ebben, indien 'Q voor aande viden
|su|tg eerd t tte Inste net bedra% a ap| aaverﬁrotln .
e tweel Paatf wor tvoor%< d om.n de gevaflen in aan deze
gIVId ndesnle voldaan, het he apltallts)atlerg e van artlke ? 5
ealve uneraaréi voor wat petreft d|V|dende|s - alsme ede
sanclb vnartl dl lbo 9 van lloepass% /e?l en sz
\%ur e%te enen, dat winst ussen |n eze gevallen' met getroffen

Zo{als 1 h|eravoor Fre]eds Retoo def ach‘ Iédetbe taande wetteln/ke Je g Jngepn
§%t88\lllg Jag tee%en0 te gi? \e/{iéii ISCﬁaml a\%gﬁstﬁ% datehet a?teronatleef\(/)an
emlﬂ E een %né scusae{aunt Z0U kunnen opleveren in een
politiek debat over deze kwestie,

B ge( E ey
IC aar €l

eventueel tezamen et
o| een rohib |e rak eoot ewet ever et ge nren
B dadte te aano g)er en an nme tueel In t-
aar e| etane usten. An len, ma
aangeno en ewet%ever van het maats ntt|ge tans
aan% are atervap he [?ebeu en un aat e| en'min meer
Rroh Itieve he mgenP h i niet to mkomsten vVoor (e schél |s en
let tot 0 zn:i} nselijke B ﬁn of tot fubstn erende .han
waaraan tans een g ? ager lng EfB IS verbon en
van de ujtreiking, van

e2|enw verhand ee et ehie ?
0nussen geduren(? ge aFge]open Jarer. Jaﬁamerggenoeg eeft e,e comnissiel

11) ~ Het risico van afstel van belastingheffing is tot op zekere hoogte eigen aan alle gevallen, waarin
de fiscale claim wordt doorgeschoven, maar is m.i. doorgaans aanvaardbaarder dan het heffen van hoge
belastlngen daar waar in principe het geld voor de belastingbetaling of ontbreekt of slechts met

aanvaar@ing van extra risico’s beschikbaar kan komen.
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araan, zelf geen aandacht gewijd in haar ra Onder bonussen ren
Htaer aﬂ?eezn bognussennm enge% fn verstaan, &)e)rﬂave exc( stoc d?w ende
Hlergldrgljkt het zaak te onderscheiden tussen:
% I teerde N.V.’s;

C. Bneg%ttre%n% m|?|ee) NV’s

Ad
Ing aren 1965 t/ 1971 zijn.door Eeur NstnAre ergag het 00K

eper e mate 0nussen mtgse eln ﬂIE orde tot de
cateq r| era |0P ussen u onbelast, Een aantal viel in de termen
van sca |eerde erka Ita |sat| 1965 was een ujtschieter met

erkap ta sattes daarna Beweegt?tet aantal zich rond de 1 a 2 per

rm
§ £ 'i] ﬁt de meeste beurs-N.V.’s via de a |0rFserve een uank-
eqoen. Deze agloreserve wordt in” het algemeen regelmatig
e door NIEUWe emissje
00r een z k e versoegg Ing van he relgtmevnartlkel 44 van de Wet ap
H t TSM astm oaIs ool (e mlm éevoorg Ft 21
00 stu lerng - ou de fISC ale agioreserve bij vele bedrijven Zelfs op een

nieuwe actlvermg kunnen rekenen.

4\ Incourant noteergeNY
gﬁ)erend \/oor evar} eze fopdsen is, da dmdeb ijK_de sporen ve(tonen
hun bﬁloten atkomst, De meeskete s 2| ten” dan 0o

gtore erve. Hieruit is zeer waarschunl aren at er mo
rode n enoe geen agiobonussen’ I mt% elkt n at taan wms\<
|teraar was 1969 0

onussen Hier |e roter 1S da f)
Eler IBUItS%PIe voor wat et“j erka talls tiebonussen rong
e per

eva en aarop volgende jaren Is “het aaral gedadld tot 2o 12

é\ldndg Eeslloe}tesrtef{él :a“et)eer(Yegherk italisatie an 1965 IS de U|t[<e|k|n van
sen Jn P besloten N spra tISc riDe

&n%f gttz Qg omen  vrijwel % el voor r\ér%%% %e 0'Bes ofen
et B e e g 2in af oiper %}?'6 (ATRR A
H J< |taf‘ efae(htelt 8ver en bestaaﬁ %lntr% uctle ter eurze q

an erF eef min 3 leken, zogat. In.zoverre epaade |twﬂ<-
Ht?g H en voorhan en zn De herkapita |sat|ee 05|e In 1 g &a a
; tj e e W%s‘tetat‘ttﬁs" F belasty s te etet?“et o1

%ar gor |n fette een een div ttd'i tev%e (U %v a(tp ﬁti 8/
| mste belastin atVt? ooiapnaflem es on wor en uit eer?

0
een ewus sat| aC| |te|ten hier nauwelijks éen reele
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functie h bbe verv oor . (e versc erpte eisen inzake herka italisatie
04, | ndyerleden, . inko rugo tahn en de wac tt| van
0 a |s her a |t sat||e bIA es ten m Ie) verinootschappen 0

el minste even duur Ism 00p.

geworden of veelal te
Over2|en WI h bove]nstaan an kan m.i. ezer?d worden, dat qe wms
(?f u ven ehalve mihe 203ls | 5eeH 6{h worgt
e2| ﬁ()) t e |scus 00r onhelastnaar eldhﬁ]eeno er'y wezenhd
3 f‘]en en. Herstel van uttlge ctie van de bonus z
ze er tegen It bescheiden offer opwegen

De mearderheld kom (F] dm met eén verspepeling bjj her |ta||sat|e

Ishaat an d meerg van de Commissie a r*zen % q]over onbelast-
aarheld va e winstbonus, een zékere versoepeling van net huidige regime
staat z1j wel voor.

ezevrsoe el|n IS echter be tot de herk |ta t|e In plaats van ee
afverh % et mlhlmf %A) van h i Z an esr chteli lk% kap|taa
0 emeerd rheid een mA imum van 15% wi Lseen
eze versoege |n 20U (e facto slechts betekenis hebben voor beurs-N.V.’s
en mc ur tq noteerde fon sen.
ete enls van een versoe ehnrg ligt zoals. d q(mm| sie reeds impli |et
ﬁmer niet In ee ver h aantal ap|ta|sat|es gezm
Latle rote aanvu (L |n contanten, maar'in een vervrdeging van
et morfient van een rkapitall satle

HOOFDSTUK II: ARTIKEL 44, WET 1.B.14)
(Z{oasbe en hee‘ th F44 Wet TB. haar ntst an. te gan N aan he fe|t
zonder wette $e voor2|en|n aan eIen usie de (latente c
nkomsten elast gde)rese VES ov [genomen v nnootsc en te

| e overnemen £”vennootschap In aal’ en

oor oor

meesta rden o ezet, .

ralipeaﬁ |s a de eHothra 00k de%e materie, zij het %baal
ar on erzoe Egetﬁogp aarbi] hee ({ ommissie gc
concentreerd op de |sca eling van diskapitaal dat ontstaat, doordat

12) Men vgl. de vohg7ende gegevens inzake proportloneel belast inkomen voor de I.B.:

Overige
1965 342 307 542
1966 287 9 20
1967 420 i n
1968 433 47

68
der de cateiorle ,0verige” valt 0.a. het herkapitalisatiedividend.
Bron CBS, Inkomensverdeling 1966 en vermogensverdeling 1967 e.v.
13) Hogere inkomsten voor de Staat, zoals in 1965 verkregen, kunnen ook worden uitgelokt door
een periodieke versoepeling van het mkoopreglme

14) Vgl. mijn artikel in MAB, juli/augustus 1971,
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het op de |n ebrac te an elen gestorte |taa aqer is. dan de ?mln
waarde. van eJn acer W e aande nrm relkt aande
raag n(yst daarbg d|t verschil dient te worden r(\]/es éjee met een reeds
estdande reele agloreserve, C.0. met een agloreserve ater ontstaat uit
eerbme We emISSIE,

ommlse Ilmt om H(raktligzhe rede en welke? ) ﬂﬁn voofst nder
nsa enng missie Kles ?r Voor aV|n€l€ et regset oue

{ het ti
%UI H]terecht orn dat salderi een oi)vo enF
USIe Waarblk/de nverne ende vennootschap ze wordt vergenomer wel-
a tnlet te ehmld en zal Z”B
mog/el H om een pelastingvri ea%mbonus uit te reiken zou alqus
vpor velg nootscha Blr]wor een met na ean eteke-

Blsjvvev[?rtals e principiele be as%aar eid van bonussen genand adzou

NIEUW rme aglo met uitstel van esa erin
[ datie %e t% OlI

OOFDSTUKIII NAAR EEN FISCAAL KAPITAA GRIP
00r a de IS reeds enkeemale Zﬁ]eweze ogaartounctle die een eﬂl?z%n

Jscn%t el un a% ey SBVr“an e'P A
mijn artikel I stus 1
e anlsatle va astn dlentlswa de inspecties van de vennoot-
cha astln thans zeer taat deze materle te_controleren e t
eleiden. D an het iscale kapitaa zubv 1| beschikkin
\r/]veor worde}navea]stge I waardoor tevens een Detere, roepsmogellk eld
tf (? kunnen worde bonussen het fiscale ka

Voega aar%oor la mH over t?e eqenwaarde Pltaal e be|n-
s R

? ttjg bﬁnh\aﬂl(fa-

tie, bij vervree Ing van een aanmerkelijk beldng, enz

leidooi een en fisca itaalbegrip js niet nieuw (zie het
|erv or aange aa de art&gl van Mna af maar gn Pt ans actueler dgn oo,
LOTOPMERKING
e argumenten ten faveure van het blijven belaste Anvan wmstborwssen ZL
naar ggm memng ezien vanuit 1 te enwoor %e VENNOOtsC B e
ver ou en enerzijas en al var wapens, dat de fiscus ten dieriste

e arsena
? a(r ern] van ﬁ wa ron r mtroéucﬂe van een e|g?
Iscaal a( er2| er sa niet 0 ertul end tenemen
Z0Verre 0ok eco evan e meer vand m|53|F
[n e In et |cht vgn de hoge ast|n UK hier tg an ebe aadte nrste-
nd. h Ommissi ?or est eaternat|e etnee E
¥an ‘e |ta Isatje-drempel van 25%, t 8t 15%, za qeen ang

requentie- ver oging hetgee lets anders is dan een éenmalig scnok-eftect

mab bh. 444



vi/eeg kunnen brenﬂen gﬁlet %BI het aan-

F H daﬁ een venroots ap oeten
o gsrrlrh van de aanvullende ultkering In contanten en In de vorm

?ner}]ete% rer ﬁ’ VE; beI stbaarheid van de wmstgo usseq]gfgfndhaven

van het aaP al herk |taJ|sat|es t
[z)|enlgae offer aan lquide m|d(f
rengen. in

an Z0U elgsstandpunt, te welI % de

o us en, nﬁilﬁ] In (hp arnvo 0e edlv (Jg eer
F astm Ing naar fef hul gr er apitall sat|etar|e |n B ande 8 -
en, £.La, lt<retie| e waarborgen omgeven, een m%er aanvaartbaar
compromis zun ook gelet op hetgeen de praktijk te zien gee

De voorstellen van.de Com |ssh (?zake artikel 44 an a(”]eenfa/an betekeOP
|n|d|nde rincipléle belast oﬁ van bhonussen qe an T< Z0U Worde
Alsdan vormen z1j een voor e praktijk interessante tegemoetkoming.

Het is te hoEen o\empeto derhawge ra ort sRoed?tot de mdlendn van een

etsontwer 0 ISt de In het rapport door de meerder-
Egvoor te e te emoet& r?n zn] al qvernemen &p %ope [] van een wat
redere V?Je op de terie. b j)

geeft en 0.2. 2 Ie|den tot Invoering van
een eigen fisca kap|taa egrip’s

15)  In hoeverre e.ea. fe verwachten is, b|léft onzeker, gelet op hetgeen de Staatssecretaris van
Financién, Mr. W. Scholten, in zijn afscheidswoord tot de Commissie heeft gezegd. Mr. Scholten zei
n.L. van mening te zijn, dat bonusaandelen in de toekomst in beginsel belast moeten blijven.
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