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Same vattlng

discussie over het winstbegrip die al vele jaren wordt gevoerd, heeft no
n|et tot enheu? van, opvatth g eleﬁ QoK de prakti Jf< rq(\{e wmstbe a n8
en van de presentatie van taat In ejaarr enmgnva
mmgen ve oont een ze frgeﬁaeer beeld, waarhi| l] Verse |IIen ﬁ
ringen worden .aangetroffen. Het ﬁio%l van onze studre was, oe r%eschl e|d
A Kerv?(n%mlgs aarde eor| 8IS Voor de winst- en vermo
ng van %?arre enmg te onderzoeken. Daartoeh %1

reerst epooqd aan te geven hoe d vervangm swaarde hleone 8Hgfvat

een theorie omtrent eten van ﬁ H(ro tiemi

Pvattmgen over wmst en Vermo ens |n t kader Vﬁ % *aarre e-
e Nederlandse literafuyr Teeft e|nv oed aarnaas Wij van

i et on ernemlngen e In G aar kening ge ltee ée wingt- o Vel
mogens galngsstese erzo ht élt on gb A wvdeons nigt

tot E oorde (Yan ? lceer aa ekeninge rkt rden ge %
spre %e\apr e nct|onar|s N van ge etr ende on erneminoen
aardoor )

adere |nformatie ovef'] e gehanteer emet oden kon \orden
re en. Door con lr(ontime van tneorié en toepassing In delP Wn |svervo
8 rgigegia?( \ige e elementen van etBeorl wel,"en wel enten ryet
oorf t% In over enomen Daarnj] he bgn WJ ?etrachtde evonden
verichl n te Laren Igatste van (e studre IS gewijd” aan een
evaluatie van de theorie en van praktlsc e toepassing.

Na een |nIe|d§ in hoofdstuk I, is |n oofdstuh L | de mhoud de ver-

vangingswaargetneorie uiteengezet. Daar at o ssen-
(Jal 8 ten de inhoud vew dgteorle vra%en en aat Blt ﬁdtvo a vog
gy e e

gvmg van het begrip ,vervanging voor het Vraagstuk van
rhhoo% lﬂ( I Worden de winsto vattmgen die BF de in hoofdstuk HA
be B[]even theorie zijn ebaseer We r%; BVEn, waar ]rer naar. Is gestree
ande(! e ogva t n%n In ge cf ({ader laatsen. ?F 1S Uitgedaan van
een eenvoudi model genaseerd op e volgende veron erste Ingen:
nconsta voorraddniveau

[, oo,

overeens tussen pedrijrseconomische en fiscale jaarrekenin
" degaanée van glt mode zgj mstand oud| (foel ?Jgen vaﬁ diverse

%Trs van ge vgrv %nﬁ waardeéheorle beschireven,
Vervolgens zijn }Wo efigenoemde  veronderstellingen 1ch ere nvolg[ep
losgelater en' is aandacht gesthonken aan de daaruit voortvioeiende proble-
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matiek, namelijk \}
- e %egalln an de ngma‘e voorraadomvan

- e ' el T %n%?'e??nvgag”m”e'tetv'rde%?ﬁ'ﬁkSeVr?anS'%%'”é’p e

W|ns e
&d v)g I]et afwijz en van het Verva g Bgfwaardestelsel door de fiscus
ennnst epa |ng en Bo leem van astinglatenties.
00 dgbuk IV 15 het res taat van het bij de ondernemingen |nﬁestelde
on erzoek eschreve aast itleven vQor Hoe assm% van fet  ver-
van (ngsvvaardest sel en het vr a st van d ng van Ue vervangings-
[a Zijn aar vooraI de %eng)emeg en an eore E-
ste eon erzo eon ernem| leken de ealllv van de Ver-
vangln wa erschille ebena gen v)o Vaooral het optreden
van te |sce ontw elingen fle gvan de vervangings-

warevan urzam ofluktie |dd en te emo
rsc en |n nng va e Vervan |n%s ard hepben vaoe%
%sc ruvm en en e 00 evn ebere en ewnst o
verd een Bﬁc el en van en I|<%en geconstateer J e bepa-
|nst E e reke

ng v nd asting In ge resultate Hde VErwer Bg van
ebeastm%atenUes In on erzocht o enemlngen de n|n
et a emeg gleen épo%mgen een normae voorraadomvan gvurza
roduktiemydd E N rradenvotte e activa vast ée st IIen onaer-
?e| en dan 00 %en transactderesu taten nvo rragdresultaten. Evenmin
eenz|| . Op ee) ele uitzonderin na In aasch[)éwrwen ten StF van
et resulfaat te ren%n e opvattin a(bn e winst Inan-
clerlnnsstru tuur var de onderneming’ rekenfn oetwor en Hwas
n|et argen] ekend, en v (i een navo {%8 neerzoc te onderne-
rz e n en Waardeer eop

ga S een enn an de on
a}gs de V ottend activa Q[f hasls van vervanegmr?sw

e@ analys nde erschillen tussen theors t| “in hoofdstuk V,
ble end Y Y<e mate te verkParen ultverscn ﬁn n doethlln eN
\L}étn nvo nﬂ |(n n//ﬁvnst gvrvangmgswaardet eorie op net punt

stu I bpben WI een ﬁa rg?esche st voor de evaluatie vgn de

vervangd swaardetheorie. 8e |ste e winst- en Vermo H e
aﬁrre ening worden Hgg w) eld aan de informatiebehoetien
gelnouders, Kredietverscha erknemers.
ﬁg asn an e|n ormatie hoe ten van deze roe en belan f]ebbenden S
in hoofdstuk VIl nagegaan |n oeverre Inst- en oge gog %IS
vanvrvan| swaarde positief kan worden ewaa eer aar IJ
tot (e co S'ﬁ dat vermo?ens resentai aarr en ve
a( worde OP
J an v(vor fs |ten e
vervan mgsvi arde. wor r1 vermogenstoe ame ony especl |c
waardoor™ n%]ruke in rmatle nigt wordt verstrekt estud l\l ge]
met een kntlsc e bes rhde c\)}avaétlngen an een aanta rflan se
ult
N dle%t te esch|e(5]
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