Ondernemingskamer
Jaarrekening
Vennootschapsrecht

HET ARREST VAN DE ONDERNEMINGSKAMER INZAKE DE
JAARREKENING 1975 VAN HAL/ULTRAMARCO
door Prof. Mr. Drs. H. Beekman

Inleiding

Bij inleidende da vaardmg van 13 augustus 1976 heeft Sobi «in haar hoeda-
n|ghe|d van aandeelhoug ter bezwargemaakt tegen de |aarrekening 1975

van oand Amenka LH % V. (sedert 2januari 1978 Holland Ame-
r| a Lijn Holding BV. en sedert september 1978 Ultramarco ngkalr%%nrabtee

noemen HAL. Bjj arrest van 20 april 1978 heeftde ondernemm
f|st nu gedaag de het a%ndee hou erschap betwst, dat e|s res eg nvan b
ewljzen. Uit het arrestdd 19 apr| l 19 Dl tdat

endedlent fe

daa ena overleggin r eiseres van de op 11 mei 1 rde aan
koo nota van eengagangee?H AL, niet Iangerb twist dat Sobl aandaeelhoudster

dpgron hiervan conc udeerA dg on ernemln%skamer nu Sobi aandeel-
hou ster ten tg e van de inleidenae dagvaard mg Isdat elseres een rechtstreeks
ean v\)dg [J arrekemng 1975 heeft endus b Ian%hebben e adezeb
s|ss|n ordt de accoyntant ten verhoor ge Dit verhoor heett op 21
£un| gevonéien Na dit verhoor eeft eiseres haar vorderingen ener-
1)ds ver eer

De mate[le

danhﬁrzd dtsenV renlw)hnenero )een zestal punten betrekking nl.
—Het Verlies v S8 F%iotterdam P P !
— afvloelingskosten:

roportjonele copsolidatie;
— erﬁﬁljkenc}e u?ers 1974,
c?e err tled\]/an enige cryiseschepen
De hoof aﬁnen van deg es Fguntgn en van het oordeel van de onderne-
mingskamer d.d. 3 april 980 worden hierna besproken.

an het S.S. Ro

In 195 hetdeH een lening groot 226m|I enb de Natlonqhe Inves-

term shan kNVa es loten, wadrmee buwv het etrokkens Pwerd

Pe Inancerd. Eene ande stond in verba Hwei eWeto eMat rele Oor-
ss chade. [ndien er op gem datum van de lepi 194 cumuatleve ex-
at|ever |eznznwor t de enm to net bedr andever |ezen wu-
coden Ut|m 175 IS aan ge mu eerde ver ezen eactlveer
goen en is voor d enmg met In egn van rente 6 mil oengS ﬁ

siveerd. Als te verrekenen bate 15 in de geconso |deer ewmst en Verlie

ning een bedrag van f 6,066 miljoen verantwoord.

Het eindarrest i |50P%enomen in Documentatie rond dejaarrekening onder redactie van H. Beekman en Q. M. Volgenant,
ﬁhé gr (Ios lacig) en ‘mJaarrekening van Ondernemingen, deel 3, onder redactie van P. Sanders en R. Burgert, Samsom 805
adig
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Eiseres maakt bezwaar tegen de act|ver|n vanf 293 mllleen en de ?eno
men hate, omd%tdeaansprakoP katsche qthansmetze eris, Zque oept
2|ch Nhier nJop et voor2|cht|qneds et realisalie- en het match mrg |ns
Ook mee telseres dat het schip geen economische betekenis voo g
heeft Zj stelt daarom daf ten onre hte het sch| wordt ?eacuveerd mda d|t
(f voor re en|n en risico van eNaﬂonag nvester g i k wordt geex-
ploteerd dan wel atmoet Worden vermed oevee de oekwaarde van de
activa is die In feite niet a%n het eindresul taat It]< raag

Gedaagde stelt dat door ﬁarweer ave ducelr en(e Hdsde ex ?natle -Uit-
komsten en anderzijds de schuld blijken. Per saI 0 IS Qit et verscu g

ra ultimo 1973, Wat de verwerkm van de aanspraak o de uﬂg stele

wijtschelding In Je winst- en verI|e e e In beireft erktz no J) é

In ereenstemmmg met het. matc in e\;;nse IS Voortsselt edaa
2|£e| Tnaresse van fet schi deen dat dit voor haar ekem‘eq en nsu*k wor
(Jeex 0|teer Zuw%stero at 7 belang heeft bij de exploitatie-uitkomsten
an net sch |Ip ZIf noemt onder n}eerdat |5 het cu ulat|eve verlies de Ienmﬂ
vermeerd edmet rentea overtrett, dit voor haar re enmg ?mt evenzeer a
%r;rc%nrhjtlanefwmstsa 0 dat de Ienmg en de rente overtreft ten gunste van
De ndernemmgsk merci [(deelkdathetsgsteem |et|nstr|&d |smetden0J-
men die In het maatsc P { verkeer als aanvaardbaar worden beschouw
zowel uit ooppuntvanp sen t|e v?n het vermo enasvan toerekening van
het ex glmk [(esu t%at t(emg dat het schip voor de HAL ?ee eco-
nomisch gte enis eft wordt 00r de ondernemingskamer op grond van
netgeen gedaagde heett aangevoerd verworpen.

Afvi oeurggskost

In 1975 heeft de HAL besloten in 1975 en in 1976 Ee Nederlandse b%man-
n|n sleden In a%re rans%en te vervangen door oed opere Indone5|sc -
ma nmgsleden oor. 1976 is daarmee een eéi g mléoen gemoe|
Waarvo 09an 0rZIening 15| egoffen De re en |s at naar verwa htmI%;
?m van de loon osteng aai greeen eP ospere bemannm?e de
% e\{ %eulérégse?ssgenréelflgerl dan de som Van de foonkosten bij handhaving van
Eisere Psvan oordeel dat het piet treffen van e%n voorziening in stri rAd IS met
art. 329 boek 2 BW. De besgilrmgen In 1976 acht_zi nleé eerr argument om
gpogﬁ:ggglrégggt?cpfterweget atefl, daar de besparingen ereden voor de re-
edaaqde %teﬁ dat als er wel | IF 1975 een voorziening zou z OJ g%etroffen def
Lno stgenG e?gerlm ) V%?ggenn vrijvallen omdat er in 1976 geen hogere personeels-
De orq ernemmggkamer acht het beslui (5 0m geen voor2|en|ng te treffen o;i
verantwoorde -en‘door e accquntant ge ee |de -gronden genomen. Hoewe
In 1975 te voorzien was dat er In 1976 afvloelingskosten zOuden ontstaan als
8evolg van evervan |n% In 1976 staan tegenover deze kosten besparingen
p de’kosten van bentanningsleden in rgﬂe rj eomvan?
Het oordeel van de ondernemingskamer is m.. juist. Voor het treffen van
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voomenmqen is essentieel datdeoorzakenvoorof balansdatum i enBH
de beoordemp van de gevolgen van die gorzaken dient rekening te Worde
ehouden mef de negatieve en positieve effecten van voor of op balansdatum
8enomen besluiten.

Proportionele consolidatie

In de geconsolideerde aarrekenln IS een 2596-belang dat in 1976 is verkocht
P gnonee? ng%econsm eerd. Eer? lid van de raada \?a qbestuur van de HAL
s tevens comntjssaris bij deze deel nemmg

Eiseres stelt qat de consohdatle ten onrechte Is ?eSChl$d omdat noch nog-
mepswaar |%e Invl ?e op de eldlng kan wor enutgeoe end noch gedaagde
de besc IKkIng heeft over de middelen van deze de Inemmg Het eeId van
e ligui |te|te< van de solvab|l|te|twordthlerdoorvertroebed Ook bli gktmet

t het hetrokken bestuurs h van de HAL namens de HAL commissaris is
Van een economische eenheid Is geen sprake.

Gedaa? e stelt dat zi zg door ee( comm| sariszetel was verte enwoorﬁngd en
dtzn VO oen e zeggenschap kon uitoefenen om tot egn economische een-
N |g e concluderen, §Z|en aard van het edr fvan deze onderneming en
g ondere omsta F van het e Daor pr opartioneel te consol|-
ere eetzej aana ettelijke eisen voldaan. Ook ve gstz naar et?nt
werp zevendé EG-richtlijn inzake de concernnchth{n alwaar onder dezelfde
omstan |gheden Rro ortionele conso lidatie wordt es aan.

erne % amer acht epaste ste | on ebrmkeJ Ik. ZI
meent at slechts.I unzonderH eg eze era SI anvaar aar|
Alsdan dl|<enttenm|nstgeen aan e ] eln g f ||ngvan g
m|n te kunnen worden un eoefend. Het reit dat een lid van'de raad van he-
stuu van de HAL_ 0 mlss |sb deze degl nemmgl(sbetekento Zich niet at
van een aanmere elnvoe an word% gesproken. Reeds daarom Is het
propor(nonee cons lideren njet aanvaardbaar.

Uit de we}tel ke voorsghrEtfn blijkt dat omtrent mgerderheddspeelnemm
%en meer Informatie noodzake dan omtrent m|n erheidsaee nemmgen
eze meennformat|e dient te (S orglen even m| eseen geconsolidegrle
jaarrekeni g sa ene{;evoeg e of afzonder A A e}enmgen Het Inzicht dat

}ﬁarre |g entte geven kan meehre thet voarschrift oor meer-

eldsdeeln mlngen 0k van toepassnw or t (?é) minderheidsdeelnemjn-
gen. Dewetsvoorsc riften | aten zich'even e oVer consolldat|etechn|ekn|et
Ult. anne( elijk Is evenwel dat voor conso v?ane aan emtegraec?nso lida-
tietec n|e wordt gedacht aarFZ) IP rtione ?onsm atie 1N het a egemeen
een zinloze aangelegenh |d |sn e ondeelpare_karakter vland activ
passiva en de sten uit de winst- en ver |esreken|n? Terecht stet aarom e
ondernemingskamer (iat de tefh Lek van de Bro?or %onele consalidatie slechts
In uitzon erée evallen to aat aar IS, M ou lerh g aan hnmt -Ventures
Kunnen genk el meen | ?% ? |{ held om eén aanmerkeljjke in-
vloedt unnenunoefenen?anwe et Tetel dkunoefelnenvanaanmerkelpke
Invioed, geen arqument. o e rt om tot pr gornone? consoljdatie over te
aan. Er Bestaat geen rationele hand tussen proportionele consolidatie en aan-
erkelijke Inviogd.
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Veraelukende cijffers over 1974

In etoehchtlngo de geconsoliceerde winst- en verhesrekenm%worden de
ver e I|kende c“fesover ]d974 In- en eéclunefde eind 1974 vert chte Divisie
ﬁ ortoPugee omen. In e(g gonsm eerde winst-en verhesre ening en toe-
lichting wo nasvergelg g cljfers, de cijfers exclusief de Divisie Trans-
gortvrm% aarh J et ex (inaneresultaatvan de Divisie Transport als af-
onder Jk edra% rdt ver
Eiseres heeft € bezwaar tegen dat een helan 1gn jk deel van he(t saldo aan ren-
tebaten en -lasten op de verkochte Divisje Transport betrekk % rJ
meent dat de rentep 3t volgens een ofandere aan de HAL over t Iaten ver-
deelsleutel moet wor en toegerekend.
Gedaa?qe acht de éoerekempg grbnran%n stelt dat de qpvatting van giseres
egr%tV\ﬁtet #kee g%n slag heeft”Enig Inzicht door een arbi tralre oerekening
e ond gmln skamer oordeelt dat geen algemeen erkende_maatstaf
VOOr toere emng nren%e bestaat. Een toerekening aan de D|V|3|eTransBort
IS arbitrair en ar agémet | fot het inzicht dat eH adrrekening dient te geven
De wij zewganfg e HAL de ver% L&kende c%fesheeftvers ekt |ﬁnaarm I
menm voorneeldi Eeweest Toerekenin va rente zou wellicht hebben ge-
aar draaqt eernlettothet |g2|ch LOokaEartZBBS lid 2 BW va E
tzclaje]pagwg% Z0U ZIjn geweest, zou een dergelijke toerekening niet noodzakeli

HBM-overzicht
Het in. de jaarrekenin enomen HBM-oyerzicht wordt aangeduid als
LOverzicht é/an her omteﬁgbestedln van gml delen”. J
Eiseres maa terb ZWaar te en dat In dl% verzn;ht vordenn en en andere
gostend ?een (ie stroomt %evo ben 2| 85) gnom E{concu
eert uit he an ekarakter van Mover2|ct e HAL hadr balans
en winst- en ver |esl£ kening juist dient op te stellen, wa na een &mste anslul-
tlngtussen ezeistu en en-net HBM-overzicht tot stand kan worden g racht.
edaaqde tet dat het In het HBM-overzicht niet alleen om geldstromen
% et ver and met de balans en de winst- en verliesrekenin noodzat
t het HBM-overzicht elkaar com enserende osten kan bevatten. De ste mq
van eiseres dat de balans onjuist is omdat naar haar mening het HBM-overzich
niet deug(s beschouwt de HAL als een conclusie uit het ?n erjjmge. .
De on ernemm skamer acht de aan mdmg van ,geldmiddelen” in_het
M-overzic tee(n verkeerde Iindruk %even m 3r oor eehdat U C{het HBM-
overzwht auidelij nwkt wat onder middelen In dit oveme(twor t verstaan.
De ondernemingskamer overweegt nog dat_een dergelijk overzicht zo niet
noodzakel \)ke dan toch zeer eglewen te nadere informatie bevat. Wel dienen de
8evo ge% an de proportionéle consolidatie ook uit het HBM-overzicht te wor-

dezeul raak merk ik n o dat de stelling van gedaaggle dat via het
over2|cn zou b{nken dat eg balans en de wms(rJI en vgrhesrgﬁenmg onjuist

2) Het artikel 335 lid 2 is bij wetswijziging in 1976 ingevoerd.
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zouden zijn onzin is, Belangrijk is wel dat er aansluiting.hestaat tuss se n enerzijds
de balansJ en de winst- eng erliesrekening en anderz('fjgs het HBM verzn:nt.

Boekwaarde enige cruiseschepen
De cruisevloot van de HAL bestaat uht |éfschelpen waaroEder de Vee
en de Volendam (V schepeng1 Deze schepen worden tegen ostori gs on era-
trek van afs hnavmgen gewaardeerd. De boekwaardet In 1974 adngepast, re-
kenl tihou e t de"verwachte onren/%st Uit hetverhoorvan e accoun-
tant Hkt dat het om eena aarderin 4 miljoen gaﬁt

Etse es |svan oordeel dat (e afwaar enng an (e Cruisesc eRen oep (];
eecr Isevloot IS %e% seerd en ten onrecht n|et IS %etoetst aa gg
d|V|duee|nd|recte ren stwaar e van de schepen. meent aarom at de
fwaard enn% te | aag N V Orts 1S eiseres van oordee hoekwaarde, van
eVs%hee afzonderli ntk moet worden veHn Boven len meent 2 J at
eze schepen nimmer meer wmst?evend 2U nzgn Z) Wijst onder meer op
de me zuinigere dieselm toren UI eruste crm%es R eVsche en Wor-
den a een In e vaart %eg g dat Z[J In feite onverkoopbaar g

eaa merkt 0.a. E at 0e argumentatie_omtrent de verliesgev ?
van eVsc envoorre enin van etaeres 1S Ztgmeentdathaar oordeel om-
trent de verI| sverwachtingen boven die van eiseres prevaleert

De accountané verklaarct oniter meer ter 2|tt|n9 dat de schepen mdmdue(e
worden gewaardeerd en dat als de In |recte opnrengstwaarde lager Is dan de

boekwadrde afwaardenng plaats vinat
De ondernemingskameér mer Aog at uit de aarrgkenln Uit de medede-
lingen van de accountant en ué te en vah gedaaqde’™] tdat de crm
seschepen worden %ewaardeer tegen os nso ere edn waarde. \Voor
de beBaltn van de Dedrijfswaarde (1 ndtrect pren twaarde
Stlgf edri fsrefultaten van belang. . Indien de_ond ernemm |ng van 00r-
IS dat een la ewaar erin st IS -6 (?ttoorgee em%%eor
ganen van eenr §r?goznch aar edee heeft een eIange de In

en jaarrekeningproc In het algemeen peer t en. O
| : f ke I o
J

2| n de toekom-

de acc untant eeIe e zlen WI zeva de ondernemingslerding.

z2ond eJ t%e vermel |n e oe kwaarde van de V/-Schepen 5 VoQr het In-
2|cht a ejaarrekent |entte geven niet noodzakelijk en'in de praktijk niet
ebrurkels

J Het 0 tdeel van de ondernemingskamer laat wederom zien dat de on?er
nemlqgs amerdae zbenSW| (fvan deon ernemin sIe|d| In netal emeen at
greva ren mits de pevoegde organen die zienswijze on rsc en, ook
ccountant aarin anm gaan Deze vorm va margmaetetsmg IS ree 8
ut_diverse gresten gebleken. Zie onder meer de arresten Inz ePa oe
1977 Sgthoffen Vul aansoorF%Metbetrekktng tot e -door gecdaagde
Mount ntweersgro en -stelll (r;van elseres at deawaar nnlgo e
ele cruisevloot zou zin g ehaseerd, merk 1k no e memq ant -

lichting op net wetsontweérp aanpassing Vierde G |chthndU|deI|kmaakt al
als acti arfnt oogpunt van Ret mgleht |(nJ het vermogen e het resﬂtltaat als o

3) Zie voor de teksten de in noot 1 genoemde bundels.
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mo%een Z#n te beschouwen, waardering als groep in aanmerking kan komen.
WaI rtden g van de cruisevioot als groep zou 0aarom niet zonder meer zijn uit-
gesloten.

Afsluitende opmerkingen

Het voorgaande |aat zien dat e|sere3 In hoofdzaak on ehék heeft %ekregen. Dit
levert voor haar een kostenveroordeling van /5% 0 _h_t?ee_ngmen de aan
W|[szgen aan de lage kant voorkomt. Gezien de redeIer Wjze voorspelbare
31; éJIO ) gﬁsteert de vraag wat Sobi heeft bewogen een dergelijke procedure te
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