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Implementatie van ‘a true and fair view’ in
Duitsland (2)

1 Inleiding

Het eerste deel van dit artikel, opgenomen in het maart-nummer van dit
Maandblad, gaf een uiteenzetting . van de gevolgen voor de financiéle. ver-
slaggevmg Im Duitsland van de”invoerind van de true and fair view’
ge achte.” Deze mvoer_mg Was nqodzakehd als gevol van de plicht tot
anpassing van de Duits wetgevmg aan de Vierde E G-Rlchthgn fot har-
monisatie van het vennootsch Dps_re ht, waarin (leze gedachte ?_I uitgangs-
unt wordt gehanteerd. Vele Duitse auteurs zijn, In tegenstelling tot hun
ngelse coll _?a’s_, van mening dat de Duitse financiéle Verslagen Teeds een
true and fair, view ?even én er dus. geen beIanngke wumgm en |n de
Duitse financiéle vers agqevm(h;spraktu zUllen optreden. Inderdaad bleken
Frgrote overeenkomsten e zij tussfn de Ermm esiconcepten éne In Duits-
and en Engeland__aan de financiéle versla ge Ing ten gropdslag [iggen.
Hierbij hebben WI{ echter fen tweetal kantiekeningen geplaatst’ die” van
belang zijn voor het beoordelen van Duitse financiele Versfagen. In de eerste
laats wordt in Dwtiland In vergeh kmg_ met En_%eland en” Nederland een
roter gewicht toegekend aan hét voorzichtigheids rmuBe_. In ge tweede
laats kent men in Duitsland het zogenaa de assge lichkeitsprinzip,
volgen_s welke de bedrijfseconomische H arre_kemng uitgangspunt is voor ge
belastingheffing, Het onderhav;ge_ artikel jllustréert meer n_cqncreto de
Invloed Van heide genoemde grl _mPes c?JJ de prakt%k van de Duitse finap-
Ciéle verslaggevmg,_me e In relatie tot En%els_ee Nederlandse praktijk.
Tevens zal Worden ingegaan op een aantal specifiek Duitse aspecten van de
financiéle versla?%evm%._uln het korte bestek van dit arfikel kunnen nlf?t
alle items van het Tinantiéle verslag worden besproken, Bij ge keuze speelde
met name een rol de mogelijkheid met behulp van deze items de Thvloed
van het voor2|cht|ghe|dsPr|nC| e en het ‘Mas Ige_bl|(:hke|tsPr|n2|g te illus-
treren. Dit betekent dat andere, niet mindef” interessante onderwerpen
buiten peschouwing zgn gielaten,_ bijvoorbeeld omdat de complexiteit van
het onderwerp eenvoor illustratiedoeleinden te unﬁebrmde uﬂeenzettm%
Zou vergen of de meningen omtrent het betreffende onderwerp na d

wetswijZiging nog te sterk verdeeld zijn.

2 Voorzichtigheidsprincipe en Massgeblichkeitsprinzip
Een voorzichtige waardering betekent dat activa lager en schulden hoger

10-362



worden gewaardeerd dan_bij een minder voorzichtige waardering. Indien
het voorzmhtlghelds rincipe in Dyitsland een belangrlgker rol speelt dan
In Nederland &n het Verenigd Koninkrijk, zou dit betekenen dat In minder
evallen kosten mogen worden geactiveerd, dat activa Iager mogeten worden
ewaardeerd en/of dat schulderf hoger moeten worden gewaardeerd.

Het Massgeblichkeitsprinzip houdt in dat_de vennootschappelijke balans
|n rincipg de basis is voor ebelastm?heffmg In een aantal %evallen geldt
at speclfieke fiscale waarderm svoorschriftén moeten worden toeqﬁh)ast
met doorbreking van deze ‘Massgeblichkeit’. Bij doorbreking van het™Mass-
gebhchkeﬂsPH Zip’ 1s de_behandeling in de vennootschappe Ijke balans
Nief van invioed op de behandehn% I de fiscale balans. Aannemende dat
ondernemingen GHEI%d ZUllen zg de belastm?Iast te minimaliseren en
naar de toekomst te Schuiven, beétekent dit da blrj het oRsteIIen van (e
vennootschap eh{ke jaarrekening rekening zal worden gehouden met de
fiscale consequenties van zodani eopstellmg De vennootschappelijke ba-
lans wordt dus, in belangrijke mate beinvioed door de fiscale gevolden. Dit
wordt aangedmd met ‘Umgekehrte Mass%ebllchkelt Om de f|scale wmst te
minimaliséren zullen on ernemm?en T Vennootsch aprﬁe |£ke alans,
voor zover dit van invioed Is OP de Tiscale balans, zo weinig mogelijk osten
activeren, activa zo laag mogelijk waarderen en passiva z0 hoo moge lijk.

Dit, betekent dat het voorzwhﬂghmdsgrmmpe en het Massgebhchkens rin-
2|rp In dezelfde richti wer% en het dus moell q ﬂe| v]oed van beide
ondsl agen afzonderl %k te ealen Dmdellk S ecnter dat het ‘Mass-
eblichkeits rmmg ' slechts van mv 0ed |Tsop de wijze wailro het financiéle
verslag worat pgﬂsted Indjen er zowel fiscaal als handelsrechtelijk sprake
IS van E(in keuze [Jnkh(?d Indien handelsrechtellé ?een keuzevruhe|d
tussen a ternatieve n bestaat voor de ondem ? kan het ‘Mass-
?e lich elts&rmmp deze keuze niet beinvioeden. Hetzelfde gelat indien
scaa %een euzemo§e|ke| hestaat. De verwerkmgsmetho em de han-
delsrechte |;]ke Jaarre emn% heeft dan. geen inyl o? op de f |sca§ ﬁarreke-
nmg zodat het "Massgeblichkeitsprinzip” geen Invioed” heeft op de’keuze in
de handelsrechtelijke'jaarrekening.

Het voorzichtigheidsprincipe kan tot uitdrykking komen zowel_hij & het
gstellen van evoo schn tenas DI het maken van een keuze Uit opties
boden door evoorsc hriften. In Duitsland wordt echter nauwelpks em-
Irsch onaerzoek n?e aan naar eexterne versla gevmg door ondernemin-
Een zodat slechts met hehulp van jllustraties aangegeven kan worden welke
euze ondernemingen in de praktijk hebben gemadkt

Wij zullen hierna voor een aantal posten van de Jﬁarrekemng nagaan welke

de Invioed is van het voor2|cht| heldsprincipe en asslg l%m Keitsprin-
D arbu] wordt een ver%e £Lkm Bema kt met de voorschriften in"Ne-
d rland"en het Verenigd Koninkr]
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3 Immateriéle vaste activa

Indien het voor2|cht|gh;he|dsprmmpe in Duitsland een belangn{ker rol speelt
dan | |n ederland en het Verenigd Koninkrijk, zullen er in Duitsland minder
?ﬁ H heden, zijn immaterielé vaste actlva tg vormen Indien het ‘Mass-
geblichikeitsprinzip een rol sp eeIt zal dit e| en tot net nlet vormen van
|mmater|ele vaste activa in ??( er zowel han esrech\e ijk als, fiscaal
sprake 15 van een euzemogel neid. Beide stellngen zullenaan de hana
van tabel 1 worden beoordeeld:

In de tabel is weer?egeven welke mogelpkheden in de drie Ianden aanwezu%
zgn om immaterjéle vaste activa te vormen in de balans mdehb 1S da
g€ presentatiewijzen alsmede de activeringsmogelijkneden in de Verschil-
lende_landen divergeren. De_post Aufwendunden”fr. die Inganqsetzun%
un Erweﬁerung des Geschaftsbetriehs” bevat eactweerde aqn oor%
U|tbr?|d|ngskos en en moet worden gepresenteerd voor het hoofd ‘{mma-
terielle \Vérmogensgegenstande’. Niet %eacuveerd mogen worden e kosten
van oprichting”en Uitgifte van aandelén, In Nederland mogen de opnch-
tmgskosten inclusief agnloogkosten en kosten van yitgifte”van a|n delen
worden geactiveerd opder de post ‘Kosten van U|tg|fte van aandelen’. In
het Verenigd Koninkrijk daarentegen mag geen der %enoemde kosten wor-
den geactiveerd. Kosten van onderzoek en ontW|kkeI| mogen in Dmtsland
niet en in Nederland we| worden %eacuveerd In het Vereni

mogen slechts ontwikkelingskoste

den geactiveerd.

para raaf 2 werd uﬂeengezet dat het ‘Massgebllchkensprmm& slechts
een rol kan spelen indien Zowel handelsrechtelijk als fiscaal sprake is van
een keuzemogeli ékhe|d tussen twee of meer varwerkmgsmethoden Aange-
zien dit voor? n.der posten geldt, kan het ‘Massge I|chke|tspr|n2|p l
het al dan nief activeren van immateriéle vaste activa geen rol s%e en. We
IS het denkbaar, dat ondernemingen geneigd zgn aan de verplicht te actl-
veren immateriéle vaste activa een lage waardé toe te kennen in verband
met de fiscale consequenties.

Een ver?el gkm tussen de mog}e \}kheden tot het vormen van immateriéle
vaste activd in Duitsland en hét Verenigd Koninkrijk | evert een bewis g
voor de stelling dat hetvoor2|cht|9he|dspr|nmpe n U|ts an meer eW|ct
wordt toegekend dan in het Verenigd Koninkrijk g Weliswaar bestaat. In
Duitsland niet de in het Verenigd Koninkrijk in bepaalde omstandigheden
bestaande mogel|{}<he|d ontW|kkeI|ngskostente activeren. Daar staaftegen-
over dat in het Verenigd Koninkrijk de in ultsland in beperkte mate
toegelgten activering van opnchtmgskosten verhoden s en d { concessies
e.d."mogen worden %eacuveerd terw% d|t in Dm\sland verplicht is, zij het

g Koninkri gk
onder bepaalde omstandigheden wor-

Mmet eI vooyzichtige waarderin de conclusie gerechtvaardigd dat
In Nederland aanzi nllgk meer moge e] een Zijn Imm tenele vaste act|va
[

te vormen dan in Duitsland en hef"Verenigd Koninkrijk.
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Tabel 1

Duitsland

Handelsrechtelij

Benaming

Setz
scha
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gegenstande

Au end%
Engenl?gglta

rwe|terung es Ge
thetrie

Aufwendunﬂi fiir die In

fiir die Grind
??L?ngu(riesle rindung

ufwgndungen fr
und %ntV\%ckIung

o

Gt

nzessionen, ew%rb, PL

erte sowle

ZIeC
te Uﬂa1 gen-
W\ an solchen Rechten un

Geschéfts - oder Firmenwert

Nederland

o iscaal. _
Activering  Activering  Benaming

Oa

+

0

+

Immateriéle vaste activa

Kaqsten van uitgifte van aan-
de(ien J

Kosten van onderzoek en
ont W|nk ?

Concessies en
vergunningen

Intellectuele eigendom
Goodwill

Activering

0

b h 5‘“‘%8{)5 aq O%eldt een wi stundellngsverbod van vrije reserves ter hoogte van het geactiveerde bedrag

+ = verplicht

VOOrwaarcen
0 = optioneel

= verhoden

- S¢S, fra

Verenigd Koninkrijk

Benaming

Intangible assets:

- Formation expenses

Research costs
Development costs

COﬂCGSéIOﬂS atenta I.iceil-
e marks and'similar

rights and assefs

Goodwill

Activering

Ob



Het begrip goodwill heeft in Nederland een ruimere inhoud dan in Duis-
land en” het Verenigd Kaninkrijk. In Duitsland en het Verenigd Konmkngk
kan in de enkelvoudige Jaarrekemn slechts goodwill ontstaan bij bedrijfs
fu5|e (verwerving van"de activa en passiva van de andere ondernemln%) In

Nederland echtér kan ook bij aapdelenfusie (verwerving van de aandelen
van (e andere onderneming) goodwill ontstaan. Dit wrdt veroorzaakt door
het feit dat deelnemingen fn Duitsland en het Veremgd Koninkrijk in de
enkelvoud|?e Jaarrekening moeten worden gewaardeer i) historische ujt-
gaafprijs of lagere marktwaarde terwijl in Nederland deelnemingen veelal
anders dan op"historische kostprijs worden gewaardeerd.

at het be r| OOdWI|| n Plederland een rmm re [nhoud heeft dim dn de
elde ande den behoeft overigens niet te ete enen dat dif leiat tot
een minder voor2|cht|ge waardermg De betaa e 00dWI||bIj fusie of ovey-
name door middel van verwervm van aan len |s waardenn%; vain de
deelnemmgeno hlstonsche un afpn ageremrtwaarde mpliciet
eactiveerd in de [post eeln m| Afteschreven wordt slechts indien de
arktwaarde daal beneden ehi or|s euﬂ aaf r|s In Nederland |s de
activering van deze %oo will optioneel en mo er |act|ver|ngD worden
af eschreven hetgeen niet het geval 1s indien deze goodwill Is ere en in
e post deelnemingen. Ulteraard 8eldt wel dat wadrdering van d eeIne
m| ([1 @ hlstonsche U|t%aa + a(\;/ere marktwaarde |n het algemeen
lelqt tot een voorzichtiger waardering Van de deelneming dan wadrdering
ﬁglbﬁsgs van de vermogensmutaﬂemethode z0als dit in Nederland gebrui-
K |

4 Materiéle vaste activa

In tabel 2is weergegeven welke waardennqsgrondslagen van materiéle vaste
%mkﬁﬂr&nen wortlen toegepast in Duitsland, Nedgrland en het Verenigd

Tabel 2
Duitsland Nederland VK

Historische uitgaafprijs of lagere marktwaarde + 0
Actuele waarde/‘Current cost™ 0
‘Market value’ 0
+=verplicht 0 = optioneel - = verboden

*He(JE ngelse begn curtentcotlﬁmet recies. hetzelfde als het ,\ledgrlan%se beﬁ wactuele
waarde z0als Hlte ezet In he J aar ermﬂ Gtiva, artl ﬁ t cast 1S
|dentéek aan. het gecoprgineerde waarge enP h H Hze fussen vervan |n s-
\Waar |receen In |receo rengst arde | (f kaan e ver oudA%

? ewaarg I| SgS actuele waarde 1 de keuze tussen deze dri waar en
hankelijk van de be f yan ge on e]rne In S|%Idln omtrenf vervan ”ﬂ
stemmln van het actief. In de praktijk echter zullen beide begrippen veelal same
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Het voorzichtigheidsprincipe heeft er in Duitsland tog geleid dat waardering
anders dan og historische  kostprijs of Ia?ere marktwaarde verboden IS,
Daarmee waordt aan dit principe in Duitsfand een groter belang gehecht
dan in de beide andere landen.

De historische kostprijs kan zijn de h|stor|sche ungaafprgs of de vervaar-
dig mga rP“S Ten aanzien van het bepalen van de hoogtev N deze bedragen
best tssen deze drle Iande slechts germge ve sch|IIen Nederland
artikel sss s 2; Dmsan par. 2ss Handelsgésetzbuch; Vere |gd onip-
krijk: Companies Act 1oes, Sthedule 4, par. 2s. 2r De historisché kostprijs
((jAnschaffun%sPrem urchase rice) bestaat it de inkoopprijs (Aufwen-
ungen des Erwerbs; actual price paid) plus bijkomende kosten (Neben-
kosten expenses mudental to |ts cquisition) zoals mkoop VEIVOers- en
opslag kosten In Duitsland wordt in teogenste ing tot de heide, andere
landen mede tot de uitgaaf eJS gerekend de kosten van het bedrufsklaar
maken van het actief, voor zover direct toerekenbaar. De vervaardigingspri é
bestaat uit de directe materiaal- en fabricagekosten. Daaraan mag worden
toegevoeqd een gedeelte van de indirecte “materiaal- en fabrica ekosten
alsmede Van de Igemene kosten. Eveneens mo?enw rden toeﬂevoefq
rentekosten van vieemd vermogen op%enomen en be oeve va nan
uermg van g vervaard I\ng van het aclief, voor zover va (enéi eeerlo e
van vérvaardiging. [n Nederland wordt niet de eis gestel a het Vreemd
vermo%en 1S aan etro ken speciaal voor de fmanuermg van de vervaardi-
ging. In Duitsland en het Verenigd Koninkrijk wordt déze eis wel gesteld.

In para aaf2werd uiteengezet dat het ‘Massgeblichkeitsprinzip’ slechts
een ro an spelen indien zowel handelsrechteli hJk als f|scaal sprake |s van
een keuzemo eqv]hem tussen alternatieve. met oden Dit betekent dat de
Invlged van het assgebllchken Snrln2| "in Duitsland op het beeaen van
de h|stor|sc e ostpné germg Is. Slechts ten aanzien van het actl eren van
rentekosten, en eeng lte Van ea%emene kosten geldt dat zowel han-
delsrechtelijk als fisCaal een keuzemogglijkheid aanwezig is.

5 Afschrijvingen
Artikel 386 lid 4 Tite| 8 van de Nederlandse wet bepaalt: ‘Op vaste activa
met een begerkte gebruiksduur wordt Jaarllg)ks af%eschreven Volgens een
stelsel dat op de verwachte. toekomstlg ruiksauur is af estemd De
Raad voor de Jaarversla(h; eving voegt daardan toe In Richtlijn g 02.120: De
hoogte van de afschrijving dient ste eImath te worden bepd daarb|g
diett de verdelm van de afschrijvingslasten zoveel mogelijk parallel t
Io en met d ever indering van het prestatievermogen,

et Veren g Konmkrl& ent vergelijkbare voorschriften in Statement of
Standard Accounting Practice ¢ssary-12 (revised). Paragraaf 1s daarvan
luidt: Provision for depreC|at|on of fixed assets havmgaﬁmte useful life
should be made b}( allocating the, cost (or revalued amount) less estimaed
residual values of the assets s fairly as possible to the periods expected to
benefit from their use.’
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De afschrijving op materiéle vaste acttva Was in de Duitse wet dgeregeld in
par. 154 1id 1 oudEAktlen esetz (AKtG) en vr we ongewumg overgeno
men In Par 253 1id Handes esetzbuch (n e| ermogen gegenstande
des Anlagevermagens, deren Nutzun ze| |c begrenzt 1St sind die An-
schaffungs und Herstel Iun%s osten um rttanmas ge A schrelbun?en 2
vermind&rn. Der Plan muss tie Anschaffu éls oder Herstellungskosten auf
die Geschaftsjahre verteilen, i denen der Vermagensgegenstand vor-
aussichtlich gendtzt werden kann.’

gvallend IS de_overeenkomst tussen de dne landen wat betreft dit onder-
Afschrijvingen moeten ste se matt% g aatsvmden over de verwachte
? rmk%duur van het_actief. De verwacht W sduur |]§ ebaseerd,
ec ”'3 e en economische omstandtgheden B A baar heeft net voorzjch-
t|g e| spnncH)e In Dmtsan een groter gewicht aan In de beide andere
land en at a svoor zover blijkend uit, de”voorschriften. Het IS yiteraard
mogel dat de gebruiksduur door Duitse bedrijven in de Praktuk VOor-
f(IC i rwordt ingeschat dan door bedrijven in Nederland of het Verenigd
oninikrijk.

Echter, bij het bepalen van de afschrijvingen op materiéle vaste activa en,
zn het in mmdere mate, 0 vIottende actiVa, speelt het ‘Massgeblichkeits-
prinzip’ in Duitsland een grote rol. Dit was verwoord in het tweede lid van
ar. t % gen I de nieywe bepalingen verPIaatst naar par. 254
GB: ‘Abschreibungén konnen auch vorgenomien werden, um Vermogens-
ggenstande s AnIa?e oderUmIaufv rmoHensmtt den piedrigeren Wert
usetzen, der auf einer nur steuerrec tlich zul a53|%en Absch etbung be-
ruht.” Nieuw In de wet is dat kapitaa vennootscha&p n dergelijke afsChrij-
vingen |n de vennootschappel ke Jaarrekenmq hts mo en oorvoeren
indien_ de fiscale erk ennm% aarvan afhankeé g r.-280 HGR). De
afschrijvingen uit fiscale ov rwegmgen mogen z€lfs pla tsvmden indien de
resulterende boekwaarde in strijd IS met 08 ‘Grundsatze ordnungsmasm er
Buchfuhrunﬁ (Baumbach Duden/H g 672). De Duitse fiscale wetge
ving kent tafloze mo enkheden vervr eqd af te schn ven alsmede Sonder
abschretbun en’ en ro te Abschreib ngen epIe en (zie overzicht WP-
Handbuch 1985/86, Band 11 p. 90-91 en 6100)I t 15 hijvoorbeeld mo-
?eluk eerst degressief af te_ schrijven en vervolgens_over te stap en o%
Inéaire afschnjvmlg zodra dit leidt tot hogere afSchrijvingen (par. 7I|d
Einkommenssteuergesetz),
Deze beinvioeding “door fiscale qverwegingen kan. er toe Jeiden dat de
boekwaarde In sterkere mate afvvlikt van de werkelijke waarde dan anders-
zins het geval zou z Bijvoorbeeld in de financiéle verslagen van Hoechst
g 44? en S hennt\;/ 5198 wordt %esteld at de maximaal
toegest netscaleaschnj gspercenta es werden gehanteerd, dat over?
Eta t 1S van e%ressmve op mealre ftschr vmgen zodra g1t lei gd of
ogere_ afschrijvi en en dat alle fiscale mo elu heden tot bijzondere af-
gvm en wer en benut. Schering AG, 1984, p. 41 DleNutzungsbequ-
ten erabschretbungen werden planmassig zu den steuerlichen Hochst-
satzen vorgenommen, ... Dartber hinaus™ wird planméssig von den
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Sonderabschre|bun moghchkelten auf Grund steuerlichen Bestimmungen
In vollem Umfang Gebrauch gemacht

In het kader van“de beoordelm van de. vraag welke invioed de implemen-
fatie van gtrue and fair V|ew In D tsland heeft, . Is het van belang te
Wijzen op de nieuw Ingevoerde verp Ic tmg Voor kap|taa vennootschap en
par. 285 nr. 5 HGB) In de toelichting aante geven das Ausmass, In dem
as Jahreser ebnis dadurch beeinflusst wurdg, dass bel Vermo ensge?en
stande .. Aschrmbungen auf Grund steuerrechtlicher \drschriften
vorgfenommen oder beibehalten wurden .. ferner das Ausmass erheblicher
kinttiger Belastungen, die sich aus einer solchen Bewertung ergeben’.

Scherm(\;/ AG heeft het financiéle verslag over 1985 reeds op b%sm van e
meuwe oorschrlften opgesteld, hoewel de nieuwe bepalingen betreffende
de enkelvoudige rlnarrekemng pas etrekkmg hebben op bogkjaren aanvan-
end na 31 dece ber 1986 €n de bepalmg betreffen ede concernjaarre
ening op oe kjaren aanvangend na 31 (lecemb er |! mogen echter,
m|ts mte raal, worden toegepast op eerdere_hoek aren Di t de mo-

de conseq uent|es van ewetswum%m te beoordelen door de
nan<|:|ekle verslagen van Schering AG over 1984 en 1985 met elkaar te
vergelijken.

Schermg AG, 1985, p. 45: ‘Das Sachanlagevermogen wird zu Anschaffungs-
bzw. He stellungskosten vermmdert urn g anmassige nutzungsbedingte Ap-
schrelbungen angesetzt. . .. Die Abschr |bun%en Werden bel Gebauden li-
nee]ru ereine ubzu sdaugr von maximal 20, Jah ren beim beweglichen

aevermo?enu er egen zunachst de %ressw und sater linear vorrqe
nommen Abschluss der Schering AG werden Z&l atzliche Abschrel-
bungen nach steuerlichen Vorschnften unter en spnaerposten mit Ruck-
Igeantell aus%ewmsen Soweit die Gyinde fiir... vorgenommene

schrelbunﬁ nicht m% I bestehen werden Zuschre|bun%en vorgenom
men. Die S¢ ermg AG behalt Ae doch den medrl%eren Werta satz bél nicht
abnutzbaren Anl gerq ﬁensta den in Ausnutzung des steuerlichen Wanl-
rechts bel.’ In de toe tm% P}ost ongergosten mit Rucklageantell
Zle paragraﬂ worta gqeve welke__‘Zuschretbungen™ niet “zin
aakt en welk Belastingpercentage geldt bij vrijval van deze toevoegin en
aan de ‘Sonderposten nit Ricklageanteil’.

De afschntjvmgen worden dus no? steeds heinvioed door fiscale yoorschrif-
ten, z1j het dat arschrijvingen ?ep eegd Uit fiscale overwe%m en afzonderli Jk
worden vermeld en gedeelte Ak rden gepassiveerd onder de ‘Sond
posten mit Ricklagéanteil’ in plaats var In mindering gebracht op de
deshetreffende activa.

6 Financiéle vaste activa

Het voorzwht rg;hadsprmmpe speelt in Duitsland een belanqnéke rol bq de
waard erlng ange termijn vorderingen waarop geen of slechts een ag
rente wordt ontvan%en Deze vorderingen moeten Worden gewaardeerd Op
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contante waarde %ebaseerd op de marktrente. Lange termijn schulden
waarorE geen of slechts een lage rente behoeft te worden™betaald daarente%en
loger | gg} 0p contante waarde, maar moeten op nominale waarde worden
eeInemln?en moeten in Dunsland evenals in het Veremgd Konmknjk in
de vennootschappelijke jaarrek emng worden ,%ewaar eerd op |stor|sche
uit aafpn{s of [ageré mdrktwaarde ferwijl in Nederland veelal de vermo-
gensmutatiemethode met netto- vermogenswaarde of zichtbare intrinsieke
Wwaarde als beginwaarde wordt gehanteérd

7 Vlottende activa

Ten aanmen van de te hanteren waarderm?é?rondsla en en d%vastst Ilin
van de nistorische uﬂgaafprgs en Vervaa mgsprl lat etzelf e q
gested In aragraaf4 ZI| hét at |n het f(lgd onmkr r‘#w vgttende
ctiva niet ?nworde ewaardeerd op, ‘market value’, Ver e lent te
worden dat het voorzichtig e|dspr|nC| em Dunsland tot ?evo eeft at
het tussentuds nemen van wmstosp derh an en werk wettelijk verboden
1S, In het V erem Konink ”f % (e SAP -9 par. 27 enNederIand ontwerp-
R|chtllén2062 /255) Is dit onder omstand he en toe estaan. Overigens
wordt door sommige mtse auteurs %esteld at het tuss Ads nemen van
winst in uitzonderingsgevallen wel toegestaan Is omdatd|t| Qvereenstem-
ming is met de GoB™(Wp-Handbuch, 1985/1986 Band |, p. 599).

8 Sonderposten mit Ricklageanteil

De invloed van de fiscale voorshriften op de vennootsch ﬁgel ijke | gaarre
kenlnP komt het sterkst tot mtdrukkmg in de post ‘Sonderposten mit
Ricklageanteil’. Deze post bestaat uit twee elementen:
belasti mavrue reserves; de Duitse wet kent diverse mo%elukheden bedra-
en ten laste van de (venngotschappelijke en f|scal 2wm t dan de gn er-
osten mit Ruckla?eantell toe te"voeden. De belasting van deze b eragen
wordt dan uit este? tot het moment waarog deze vruvallen ujt de _“Sop-
er osten mit'Rucklageanteil’ Alsvoorbeeld n worden genoema de ‘Riick-
g%e flr Ersatzbeschaff ngR (te vergel H ken met e Nederlandse fiscale
van(h;m sreserve) en ge “Ricklage fur Kapitalanlagen in Entwicklungs-
landern’ (Entwicklungslander - Steuer esetz, par. L Iid 1), Laatstgenoemde
reserve ma? ten Jaste”van de winst worden'devormd indien invasteringen
worden gep eegd In ontwikkelingslanden. De feserve wordt pas belast indien
%eﬁgtna verlodp van tijd in gédeelten vruvalt ten gunste van de fiscale
blrjzondere afschrijvingen ESonderabschremungen en waardecorrecties
(We tbenchtlgun%en dig niet veroorzaakt worden door waardedahn? van
ef onderhg de actief, maar een fiscale faciliteit z gn om uitstel van
belastm%h Ing te verkri é en. De waardedaling wordt niét ten laste van het
achefq bracht) maar gepassiveerd onder de” ‘Sonderposten mit Riickla-
?eante Dit werd r ge sverondersteld mogeli CJlkte zuln onder de oude wet.
n de nieuwe wet I dit expliciet toegestaan (par. 281 HGB). Dit kwam reeds
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nﬁara\r/grﬁga]pu de bespreking van het financiéle verslag van Schering, 19ss
I 5.

Voor kar%naalvennootscha pen is nieuw in de wet opgenomen dat ‘Sondey-
osten It Rucklageanteil”slechts mogen worden gevormd indien de fiscale
er enning_ daarvan“afhankelijk is (par. 273 hgb). Voor een aantal ‘Sonder-
gosten m|t Ricklageanteil’, waaronder de ‘Preisstei erun srucklage (par.
4 Einkommenssteuer Durchfiihrungs Verordnun g deze 8IS niet
ZOdaIE deze niet meer in de jaarrekening van kapitsalvennootschappen
voorkomen,

De hedrijfseconomische betekenis van de ‘Sonderposten mit Riicklagean-
tell”Is tweeslachnlg Het zi An geen reserves want zIj zijn niet bij de winst-
bestemmmg maar” huiten de winst- en verhesrekenm% om of ten laste van
de winst gévormd. Maar zij hebben wel gedeeltelijk het karakter van een
reserve. Teqelijk echter rust er een fiscaleclaim op deze bedragen waarvan
de hoogte en het i Adshp van el astlng onzeker Is, waardoor ook een element
van eef voorzieni qaanwem g 15. In de nieuwe wet 1s vogrgeschreven dat in
de toelichting maet worden aange even welke fiscale claims, rusten op de
SonderPosten mit Ricklageanttil” (par. 2ss nr. s HGB) zodat een betere

beoordeling van het karakter van deze post mogelijk is.

9 Latente belastingen

Nieuw in de Duitse wet is de verpllchtmg rekemn% f houden met Iatené
Delastingen. (par. 274 ngb). Voor passieve, latente eastm%;(n Uitgestelae
belastingen) die in de togkomst waarlsch%n Ik zullen omkeren nmoet Ten
voomenmg worden gevorm Actieve latente:belastingen (vooruitbetaalde
belastingert) die in de toekomst waarschijnlijk zullen“omKeren mogen als
een oveflopende post gRechnun sab?renzun%sposten) worden geactjveerd.
Aangemen het onderwerp latente belastingen nieuw 'is in Dunsland s de
disclissie h |eromtrent N gvnlet UI’[%(krISt Il|f(eerleeI 1S men emeen
van mening aat de in het eremg onin rJ (ssap - 15, [RVISed nq
chreven arﬁ)a methd \vaarbi echs ekening worgt ?ehouden et
atent|es Innen a2|enbare t zullen omkeren, niet stoe(rlestaan
Voorts ma% met actieve latenties u|t hoofde van voorwaartse verfiscom-
pensgﬂe geen rekening worden gehouden. Ook hier dus een voorzichtige
Waardering.

10 Voorzieningen

Het bepalen. van de hoogte van voorzieningen is een emgszms subjectieve
zagk_waarhij het voor2|cht|%he|ds rincipe”een grote rof kan spelen. De
relatleve rol van het voorzich g sprm(:lpe in Duitsland ten opzichte van
Ne erland en het Vereni d K nmkrlrjk | het bepalen van de hoogte van

omenmg%n kan niet yit de voorsch ftf< i worden, afgeleld Wel kan Worden
a%eleldm et feit dat het Massge lichkeitsprinzip ok geldt voor voorzie-
ningen, dat Duitse ondernemingén geneigd zullen zun eén zeer voorzichtig
beléid in deze te voeren.
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11 Nogmaals: A true and fair view’

Uit het voorgaande bIBkt dat het voorzrchtr herds rincipe en het ‘Mass-
geb Ichkeitsp rrnzrg yitsland een grote ro s elen. Zo men al kan stellen
at Duitse financiele verslagen een ‘true and farrvrew even, heeft dit toch
een andere betekenis dandie men in het Verenigd Koninkrijk daaraan
toekent. De nieuwe Duitse wet brengt hierin verbétering, met name door
de verplichting aan te %even welke de Tnvioed is van Uit fiscale ovenrvegrngen
gekozen methoden van waardering en resultaatbepaling alsmede door” e
verpIrchtrnP rekenrng te houden et latente belastl n[r(; - Dit betekent dat
aan de toefic trng |aarre ening een belan%ru lna corrigerende
functie is toegekeénd, Er b Lven echter belangrijké verschillen met™Neder-
land en het Verenigd Koninkrijk

OAJ deze plaats dient aandacht te worden besteed aan een belangrijke
twikkeling in ge financiéle verslaggeving in Durtsland als %evolg van de
aan assrng van de Duitse wetnevrn dan (& Zevende EEG-Richtli gn die van
groe InvIged is op de vraag of de financiéle verslagen in Duitsland ‘a true
nd fair view’ geven.
De elastrn wordt bepaald op basis van de‘enkelvoudr ¢ jaarrekening, niet
o’o n]asrs va concern aary kenrn? Het Mass%eb chkeitsprinzip™1s dus
slec ts van |nv oed opd enkelvoudrge Maarreken g Onder de oude Duitse
Wet ec hter geldt het rrnc evan e 8ssgeb |c ert der ErnzerrIanz flr
die Konzerpbilanz’ d) It houdt In dat de activa en
&lassrva In (e concer a ans moeten wor en.opgenomen tegEn de bedrar];en
aarvoor eze In de en evoud eba ans zréno ﬁenomen en aanpass
van e rondslagen aan egron slagen van soliderende ondernemin
(unif or erin van qron sageng IS qus verboden, Deze sterke brndrnq 20rq
ervoor dat het fiscale ‘Massgeblichkeitsprinzip” indirect qok van invioed Is
op de concern aarrekenrng In de nieuwe wet Is de binding tussen de
en elvoudi e n de Fe onsolideerde |Jaarrekenrnrq rotendeelS losgelaten.
ar 308 HGB Depaalt dat de waarderingsgronds %nmoeten worden ge-
Uniformeerd, behoudens ondergeschikte afwijkingen. Bovendien wordt niet
g eéist dat de waarderrngsgron slagen toelqepast In de concernéaarrekenrng
vereenkomen met de wa rderrng gronds agen gehanteerd in de enkelvou
% aarrekenrng van de moederofiderneming. Wel moeten eventuele ver-
schillen worden vermeld en gemotiveerd.
Deze nieuw gntstane keuzevrijheid van waarderingsgrondslagen voor_de
concernjaarrekening  schept vele mo%elrgkheden deze concerngaarrekenrn
meer te laten aanslUiten o %e [Saksische wijze van financiéle versl aé;
%evrng Het fiscale ‘Massgeblichkertsprinzip’ is ‘hiermee immers voor Qe
oncern(r)aarrekenrng opgefieven. Het Is Interessant te bezien |n hoeverre
ndernemrn%en gebrurk Zullen maken van deze mogelrﬁkherd met
benulp, van het conCernverslag een true and fair view’ teq dle heter
Sgnsstlérgﬁ op hetgeen in het Verenigd Koninkrijk onder dit begrip wordt
De reeds genoemde ondernemrn%Scherrng AG heeft gebruik gemaakt van
de nieuw Ontstane mogelijkheid het concémverslag meer in overeenstem-

Duitse
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mmg met de Angelsaksmche orﬁwattmgen in deze op te stellen door de
Invioed van fiscale voorschriften terug te dringen.2 eSonderposten mit
ucklageantm bijvoorbeeld zijn geesp litst |n een edeelte reserve en een
edeelte voorzieningen en. vervolgens onder deze posten opgenomen. Het
eheel van W|12|g|ngen leidt tot een belangrijke toename Van het eigen
vermogen

|e Ha S/Kutlng 19 8 Siegel, 1985; Hafner, 1986; Schneeloch, 1986; Sonderausschuss
| nzg% mlen%e %
chering AG Geschaftshericht 1985, met name p. 44 en 50 en Reige, 1986.
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