VRUCHTGEBRUIK VAN EFFECTEN
door Mr. A. G. Lubbers

Wte voor de prakti gk OVer vrucht%ebrmk van effecten wil schrijven, heeft civiel-
re% hte |ékee fiscaalrechtelijke aPecten daarvan naast en A enover elkaar te
and en. Wie adwes van een notaris vraa%t ?et dat hij_acvIes vraagt aan een
ver eersar%;ento een ruts untvain C|V|ele en |scaewegen Twee redene waarom
het uitga gp t voor qIt opstel duidel H ﬁeen schelden behan eltng van
enkele asSpecten naar civiel- fftscaalrec t dochal n ar m?te deﬁartoe aan ﬁldln%
bestaat een a etn van proble gn zowe| tegen civie) |sc% tegenwicht. D
Pﬂrakttk eert da tver ntwoord 1S om deze ver and(f g Rer en tot testa-
entatrvruchtr%;ebrmkvan onligaties en aandelen het |en angaande in dit oPsteI
etoo%e IS van overeenkomstide toepassin gn eree ecten 20als de certif
caten Van obligaties en aangeler, W|nteW| zen, depotfractiebewijzen, oprichters-
bewuzen restantbewijzen, amortisatieh ewgzen
Een voorbeeld mo evolstaan als 1llustr Ate dat inderdaad het ten aanzien van
obltg?ttes en aandele betoog ?ok 0p. andere efrecten van toegassm 1S. Higrna
zal Dlijken, dat]voor de vrago lets dividend 15 en dus aft de vruchtaepruiker
toekomt, de sc nnttvrma bednegen Een herkatJ satle-dividend Is niet
voor e VIuG % db uIker heste neenN die ag ssen itrel ten een
Ivide aratte teze er tijd acht erwe% aat, kan niet voorkomen
at onder omstandtgwe de vruchtge rmker oB le onuss%n aanspraak mag
rn et andere ?orden of Iets Kapitaa b el vrucht, wor tntet ult-
iwt(e tﬁ)r de uiterfijke verschijningsvorm . Welnu, thans d eaang
g ustratie, Koerfwmst IS hormaliter ka |taa “komt de vrﬁchtﬁ;e rul er
dus ni tten oee Doch als door egn beeggtng smaatscha P 1| een uitkeri 1g taa
Raar ordt gesteld %
oren eqan elen, 1s

norma

pa%"ﬂt’kve?t‘ naceéﬁrv'% I %58?%%“ 9eerbtr%t| ko MLk

zon BV, |mmers normaal, dat met een zekere regelmaat koe swmsten totunde
|ng tLraen erftc f. Z0 IS een Itkering op certificaten Blue Ri uquutuqb
oo tkering betre

iscal als qvidend besc ouwd on ? Tcht In %erre de ?

mg 020 oor it 2.0 ,,open-end mut benaalde koerswinsten Hof
Haa? ebruari 1959, B:N.B. 195 g

VrucB ebrg eeft recht o van eanvruchtgebrmk onderworpen ver-
mogenshestandaelén ten eerste de yrucht q te %en en en ten tweege gebruik
te makep. Vruchten entetenw 0] tJ aanqelen e 9at|es Zeqgen. e(ioupons
n divigenden entet verw epeno e? Arti B. bepaaA D8
urgerlijke vru tenwr %ee end van dag tot da VeI rgge te woraen, en
hore aan en vruc g ebrliker, naar mat ZIjn vruchtgenrutk duurt welke
FO ettmt p Inpge wezen \{vat(aro\n ehzeve betadlbaar zi ngesteld Arttke

d3B Eaa ,BUTger J ru(f ten zijn huur- er pachtpenningen, |nte

ressen van geldsommen en Versch renter”
V%ucﬁ gﬁﬁm van een oP gatte ?gﬁ US recht op de interessen over df penode
al| rentende per Ljanuarien 1] |wort

van et vguc t%ebrmk Ste f H ét
In vruc t e ru veykregen OP oril 1963; het vruchtgebruik eindigt
1963 verschtinende renteco por} mogt de vr C dt
1 éanuan tot 15 april aan de’ erfgenamen van de

okfoner 19/3. Van de o A
?ebrmker dan e rente va
seert hij alle coupons. Na het @indigen van het
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vruchtgebruik moet de volle eigenaar van de op 1 éanuan 1974 verschijnende
coupon de rente van 1 uIr 197 tot 15 oktober 1973 aan de gewezen vruchtge-
bruiker of diens rechtso vo éersa raE;e
In e ? gce sie-aangifte ‘der nalatenschap van de insteller van h%t vrucht
ge [ui gvan Januan 196 té)t 15 april 1963 Iggende rente |ten
ch uwrn Indiqt het vrucht %rur 00[ ﬂe doo van de vruchtgepruiker an
5 }( tvoo lbe7nshutccessreaan e ten opzichte van de rente van I jull 1973 tot
o er etzelfd
di en erd dero esgeeltcrvrelrechtel OWenrolh Hﬁart8
t de vruc tge {n aanspraken e vrucht erlode,
ongeac ht het tudstrpvan betaa baars eIIrnP derhalve ook ongeach het ti] ster
fereréke betaling. Het kan dus zijn, dat de rechtsogvo (Jers van een vruc tg
rurﬁ n)og lraren na diens drn)d rechtmal etarﬂ qtvan en van ver
H er Penode achtersta 8e rente; n evo gea kel 15 Besluif 1.
terstallige (?nte Voor hen pas baar inkoman In het jaar, waarin_die rente
|n aar en vorderbaar wordt. Voor en omt de vordering tot uitbetaling voor
haar 0Jesc aﬂe wgar evoor eVermo enshelasting In aanme krng
Hoe wo per Jandari ?74 Vers nende co mpons
Voor (e In omstenbe verwert Het estan dee aan ost me mko st(e
kan niet i res ectreve nk de testat ur en ge vruc orden belast, die
Immers de |nba rheid en vorderbaarheid nimmer he en eeed . 15 Besluit
B Er 0 res utie van 26 éunr 1942 no. 61, B. 7667) worden ee enamen van
est eu er aan es| agln VOoor hun erf eel In de rente}l1 h4.63 EO
a ve aar pl en bereken wordt de vruc } jebruiker aa gg
sla envor dernte 154 - 176 %76 aen Wor en de erfgenamen van g
cterurker leder aanqesla en voor hun rdee In de rent 17
7/ 4 en worden tenslo te? |le ejgenaren (Bec tsopvo ersvan eestateur
er aangesl agen voor un er ee In 0¢ rente 15.10.73 -
Het |% den b% rechtso volgers van g etestateur mmrddels de.on-
rde ger P%eheven dat “slechts éen. hunner \rorir de Penoe
15.10.73 - 1.1.74 wordt Bangeslagen. Het Is er:trnretwaarschrr3 IjK, % Zlj it
Ban eaan en noiarr |see totvrern van een met viuc qebrurk

_,—\

aste nver erd voorzovera ans de onverdeeldheid niet In volkomen
| entieke loten an worden opgesplitst).

De omstandigheid, dat een obli atre een wrsielend rTnte ercentalge dra Et of
zefs edurende zekere tn] een re te eeft, P ISCaa nohcrvre echte een
rol. D vrucp r[rebrurker eethe}vo e pr I}B(Oﬂh V nvette aren, de.vol esro van
maqereB emis aay) pro #t we P orle Wijze frscaa oo Dit
doet nat urHi raag rijzen of een vruch eh] er Ies eclhevelri]( %en blqot-
e,{qﬁnaar ZIch kan verzelte teg(en een oor een hunner onprolijtelijke belegging.

om daarop aan hetsotvan It opstel terug.
rnstrger IS ge s annrng( fussen crvrel en frscaal recht bij de premie- obIr atje.
r1 rechtennk a]m \) S, naard he de leer, aIIe erente enrpr mie-
& atrf vrucht (dus voor de vruc t% 8 terwu eventu remre
ag IS, belast met vrucht ebrurk ndusv
pebrudapice In anmerly
| W |
bruEiker De \Pruchten van deJ
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or wederbe e% rna In et rucht-

Komenae; dat vanwege etg ement erente

V\?een c?mpensatorre aansp a(k van de vruc tg
derbelegging der) premie komen voortaan weer



an de vrucht elfrénker Flscaal echter Is de premie. 0 brengst van roerend
a itaal (art. 3L i 3 Besluit 1.B.) en de raa IS dus: wie wor th|ervoor
aangeslagen en vo rwelkbeqra'?DeH eRadhe eantvvooréi dat edb oot-
e|eaar oetwr naan es en VOOr tesc atten oot -elgendomwaarde van
remie (B.N.B. 1956-203) &n dat de vructebrmker njet moet worden alan
?sfagen (BN,B. 1958- 254 zod(a ger saldo de vruch g {mkaaarde onbelast
é Het voor en tegen’van gez Iaatste Olu|ts praa eet vele pennen, van
8 l)sten voorI In_beWwegin ge pracht. Zle garover T{ Visser in W.PN.R.
eoruart 1962, Vijsser’s standpunt Is %zon er praktisch: waarom het aan
ene kané onbi lek achten, dat de vruchtge rmﬁwa [ae niet met IlB elast wod
en aan de ande ekant geen afschrijving™voor de 1.B. van het snelslijten vruc
gebrmkrecht toestaan?
ar het mwelrechteh&k inzicht van de H.R. z ijn_dividenden van aand?Ien
even scoug?ns van schuldbrieven vruchten art 10 B.W. gdat enunnatle en
niet [Imitatiet moet worden o evat| i van to a33| IVI denden
wor en voor et recht van ucht e ru eactvan tot a ver regen fe
g [dus het uit anogs unt voor % ?
%acht het tl{nsn e %ndeelhoudersve aenn of der etaabaar tellm
omt m(zeva an vruc htgebruik over (een ee van) het b oe kjaar waarover e

IvV]den ec areed dat dividend (voor dat deel) aan de vruchtge-
brmEer 0¥V8|ens gec tsopvo ger toe Ste0| een ruchtgeLru?k aangevangen o;glo

ein | 3 september e erfoenanien va statelr hebb
an ec?a c\)}J Jvetg Wi geng E957 op 30912(65 anghet \df(na 858 en] gll% 36
van evrucht ebruiker grespecneve n ens rechts %ers
gge \t/ argchhett(aavﬁgnﬁgé/oan het dividend 1958, op het dividend 1959 en op 246/

etgeen I ten aanzien van succesagrech i B. gn VB. ree?s bij ?e 0P|I atie-
tr(e)gtteelsﬂﬁrmeldde Is ten aanzien van dit dividend op aande en& elijkelijK van
\?Vat |sg nu_onder_ dividend in de aa noeduide zm te verstaan7 Natuurlijk het
‘gewone’ |V|ﬁenﬁ n c?ntantn ten laste van ewm% g{ clareerd, ongﬁacht
ot dit me e? 26 sunsunen Uit een dividendreserve hestreden worat. O
mulatlef re erentd|V| end moet mijns inziens civielrechtell gk ?eschouwd worgen
als vrucrEt over het bo% IJ ar vVoor etvveh int%er ng aste van de winst
vgroerndt gebracht, ongeacnt ot het beloop Is beinvioed door vroegere magere boek-
Het g? ﬁf probl%em rijst b| stockd vidend.

Als A t dat het uit st deIVI en?< verkregen aanceel boven R I noteert
dan kaP It betekenen, dat Vi hetsto dividen naa e houaer et nieuwe

aandee Meer IS OVer eheve een wmstunde In I?en VOOr emee[(waar e
raa td uitdeling dan nlet et karakter van W|nst t och van toe ennlng
van 0nus. envoor de onu?(neemtmn Ik kom daaro teruggﬁ emeen aﬁ
dat eze de_bloot-el enaar toekomt, zI| het naéuurluﬂ lem van
\égurcne$eer| Moet men dan uss ht?n VoQr F Inale waarde vruc Lvoor

rwaareomzetnn%van g é

in evoag?(ar Ike| 3L 15 divid ?l 3(2 niet meer an dat) belai bare op ren% van
roerend” kapitaal en van art| IS het Uit angspunt dat alle aandglen, tie aan
aandeelhouders worden ungere|kt zonder at“deze de volle nominale waarde
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storten voor die nomtnale (}/vaarde als dividend worden he houwd 00 voor het
civiele recht werd en wordt nog steeds, zi| het in verminderde mate, de |smq
toege Sst nominale w%arde vilicht, meerwaarde bestanddeel van het apltaa
onder ae klem van vrucntgebruik.
Hoezeer éteze redenenng Io%nsch sluit, haar praktische toepassin Ievert
blemen. In e eerste plaat |% emeerwaarde veeIaI bezwa rI| exdatte e
een ag 0ers IS niet stee? esch %ar en oven len: we g éitum oors
wordt een koers ntwikkelin vaak aald door aan de. divigendoperatie vol-
maa tvreeme actoren Dogh zelfsas le problemen zich niet voordoen, zijn
er no% complicaties: daarvan een voorbeeld,
0t een vruch ebruikkapitaal behoren tten aandelen, gedeclareerd worgt 10%
stock IVIg aar een oet nu Indes |t5|ngstheone het nieuwe a% eel: de
VIuc tﬁ’ rul er rec,n I%p de nominale wagrde g nneerwaarde be ootaﬂ
het vr cht% apttaét moet S voor taan eel een a arte ?<rte eullle
wor en aa% % Mmedle-elgen é)m vrucht ebrm er en vruchdt eh rU| Bttaa
tn tgt het Vruchtge ‘nrmk moet dan eE aewaar e aan Q& vrychtgenruiker
IBNS rechts% pvolgers worden un% eerd? Voor. de verdere guur van het

VIuc t e ru oeten d IVIdﬁ en op het nieuwe aandeel worden ver-
ntwo ? Tel kenmqe al naar de orsvn het aandeel omslgnna%r Ver-
ou Ing van nominale ‘waarde en |nC| entee Waarde? Het IS dul at dit
aIIe% veeI tg gecomé)llceer?1 Is. Het Is hovendien onbtlllgk Immers, waarom 20U
bl J eind van het vruc gebrm sleght de nomlnal Waarde aan de vrucht-
gbrm er moefen wor envrgoe en de koersstl \9"]? of - atng voorrkentn%
N rISICo van de etgen ar ZIJ Men kan met eve recht volhouden, dat toe
besloten wer om ecIa tie vgn stockdmdend In een nieuw aandeel te on?
reren, In feite b It nieuwe aan eell te verw rven met ﬁd
van de vruchtoe rU| e ten be rage van de nominale waarde) en met%; et
vruchtnebrm apifaa Jen bedrage van e meerwaarde?1 IS het dan nlet. normaﬂl
van dat moment af mege- etgendo te erkennen naar verhouding der initiéle dee
nemingen’

Hoegwel ik dui uit_een oog unt van theorettsch denken de opveﬁttng welke
stockd|V|d nds st n nom| een ‘meerwaarde, re(specteer meen IK nigttemin,
atma In de. t} 8n hanteerbaar d; aaromigit e(? met Va erHeygen
Van der Gri ten esde en zevene ruk): stockdivide mag VO edlq als"divi-
dend worden. t&esc ouwd, ook al omdat de ruilwaarde der o0rspronke £ke aan-
delen door uitkering van_stockdividend niet achterun ee\< aan, al is net
\aar, Eat de theoretische intrinsieke W?(a%de van het oor gf eu aar(]de? dor
die uitkeringen vermindert. De praktijk hecht nu eenmaal meeraan doelmatig-
held dan aan begtnselen

voor eook? or mij verdedjgde afw szmg van het srﬂlttsmgi/sbegtnsel vond ik

steug In de conclise van eAdvocaatt eneraal Lange Wg weJke s?oéﬂ Q-

regrde rre t van ﬁ %( mel 1958 %t rﬁ)(\{aty
en 5 ee aan evruc tge ruiker toekent, ve euge £ omaat z dee\?\?eto?n

Sorssln gesft die enerzijds “evident redelijk, 'anderzijds zeker niet met
de H. R. werd met deze cmelrechtell ke vraag bij el stockdividend nog niet ge-

confronteerd. Wel rwa en In het rres van 23 rt 8twea der toekeq
ningen aan aandeelhouders ter sprake, namelijk ae claim en het onusaandee
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Ten aanzien van de claim bevestigde de (? R. de alom aanvaarde Jeer, dat %en
claim kapitaal 15, dus toekomt aan_ de bloot-elgenaar onder de klem' van et
vruchtti ebrutk. Qok voor de toepassmg van het Besluit I. B. geldt eencatm als
niet-pelasthaar, Een bonusaandeel d rentegen 1S mgevolpe artikel 32 Besluit
wel mef |.B. belast, voorzover namelték niet btg dat storting r}ﬂ)aats heeft
Revon en of zal vinden. C|V|elrechteltéke htergl %brmk nu de for Ylering ut
Iats enoemde H, R.-arrest) 15 éen honusaandeel een aandee dat wordt
t&)q niet, zoals dividend, teh laste van een v orwm(f Fec aratie beschtrbaar
eel doc ten laste van het reeds eercer krachten evoe%% %enomen esunen
ten hehoeve van de hedrijfsurtogfenin gebon en deel van het vennootsch ai ppelijk
vermo n. Het is dus eenmutatie van bédr \}fskapttaa In %e Ia%tst kapitaal, dadr-
o Fa”k'eet e een e 10 o Vemnaotonap,toch bovrtlen g o0k
8|tdeltﬁg btest% &bedrag Daarom 1Is civielrechtelijk eenJ derge?nk %gnusaandeel
een vruch
: Terwgl dﬁ%het Besluit IB stockdividend (bekosti dmet een VOOr wmsAdecIa
ratie heschi a%r deel van het vermogen er venno sc% getkbehan elt als
honusaandeel. (bekostigd met reedst gedn;nskaf)ttaal estdmpeld vermogen),
deze op een lijn stelt en'in beid e?ev en.de no mlaewaar e van het nieuwe aan-
deel met 1.B. elast, wordt civielrec telnk verschil gemaakt: stockdividend Is een
vrucht bonusaandeel daarentegen kapitaal. Togke nmg van een bonusaandeel
ldus de H. R. in het meergenoemde arrest van 23 mei 1958 'i in principe (at ans,
%een wmstundelmg, doch kapitaa somzettmg Een derg elg e honusaandee| (en
etze g Et VOOor ee B?IO -dividend In ontgnteit en éen a%no boRus ko t
Ivig reit foe.aan e 0ot- et enaar, onder ekemvnhe vrucntgebryl
apitaal. Daarhlj is duF n ana 8|e te conftatﬁreit Qtﬁ Eemte op e 0
g le; oo ets ftscaa inkomen, doch civielrechtelijk kapitaal en ook Voor et
onus nee en het agio-dividend "ct contanten ea\%) onus wortntet met
\ ma dus econc udeerd worden: ih geval van vruchtgebrulk Is
slec ts ote no waard bl%de gena%r Ftetl B. belastbaar en blijft de
vrucht ru waa e.bij de vruchtgebrui ron
andemeyer, In zun reeds genoemde conclusie, gaat één su) verder dan de
. R. en meenit door de urterlijke %edaante van het éaan es roken vennootschap-
Be |”<e vermogens estanddeel te m gen Eeenme In 8 ,en Waarin een naar
Ite g}ke Versch nmgmet periodieke urt enng onusa efmanctr wordt
door Det cter eqge laten an eenwzenlt ormale en eﬁeno leke winst-
tntdelm% |||den J—I ﬁ lb |en Ich dus op een zeker 0 en | ﬁoH
aten va(tse n, dat de pra tn de naamloze venn Ascharnéaen ZIC
ontwikkel dat and Itk n ten na te b| eze ttevervud n dan
6OU er ml. nen ere en ez voordeen nlgt als vru chten te
eschoywen. at ZI| naar %n J ||s e structte c zquden aandie en als
omzettmth;en van het stamrecht, dat natuur aan de oot -elgenaar moet blijven
toekome 20U ann ar mtan mentn n ns deze betekenis kunnen hebben, dat
stemmtn e aandeel oud IS to Inkomen te dienen In elk afzondertd
8 aannem n{ moeten Zijn of tepminste In eeng even geval ntet é)
oee ron unnen wordnbetW|s En aan het SIot van ng conclusi
ogeta el van een beW| evenn oor le vruchtge rm er.“dat een
paald voordeel als ,,plaatsverv ngena |V|den moet gelden, zal dus m.l. |n
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leder geval moeten o an|ven Een escape-mo eI kheid, welke ik ten volle
(?ers%?]rf f|sc al zg heJ door de vru%pae % lksucces benytten daar-
van hetekenen at het aatsvervan end “dividend wat_ de Inkomsten-
belastln% betreft. voor z nj rekenln mt, Val, Resolutle 13 mei 195/, no. 231;
Uit onderscheiden rece d|V|den voorstell nvan Nederlandse naamloze ven
nootschappen 1S geb een dat bij voortduring mish rU| wordt gemaakt van de
aanschr Jf gD a( 13 maart 1954, no. 92, qoor éaar nkﬁe Ividenden |n con-
anten a te oeken van. de agioreserve, veelal onder ge étn ge reservenng van
een gel % bedrag uit de r{aarwmst In verband daarmede dient de in het vierde lid
van Vo rmeIde aansch Jvm? voor%eschreven toe assm van de wetteli ch e he-
galm en niet verder tot Tichtsnoer Te worden genomen Mmet etrekkln? ta |?
|\n (en In contanten. Mltseli en zullen g inspecteurs dey belas A
(?en In coptanten we g of na 14 mei 1957 door de ver aF %
IS Wor envsggste g e voet van art. 31 van het Besluit 8
In omsten astmg 1941 u enieter belasten.” Bi arrest van 14 anuarl
dB g]]h Ink gegeven het in gemelde resolun neergelegde
stan punt te delen.

Het heeld is dusvn dU|deI| |V|elrechtel|kmoetonger Gheiden worgen of de
aancee oudgr |etso tvanqt en fe van ee 8or de r\(fsvoenln
reesa en vermogen estar]< r\ an wordt gltaa |teeecQ
danwer ten laste van ee vooru| enng esc |kbaarv rmo enshestand quJ
vast%geIo en Poekdaar en dividenareserve, (20 {a ordt een vrucht fede-
a]reer Ingeval van vruch ebra vindt |n het eerste ?eva een kapjtaa SLH

9 laats”(in contanten of"aandelen) wel evoor e bloot-eigenaar Is, 2|
onder de klem van het vruchtﬁebrmk in het tweede g evlag wordt een vruch
declfareer die voor d vruc ebruiker %stemd 15.” Alqus eC|V|eIrechte
Q dregel. Daaron |sas dlzl?n ering denkpaar, dat een N.V. een unkenng

e fweetle, normale perio |ee Soort Uit fiscale overwe%n en achterwe af
En in plaats da rvaE een uitk enng van de eerste soort e (” q geva
an de vruchég ruiker aantonen é urtk enng er een 1S, dle weliswaar naar
de vorm tot de eerste soort Fhoort och In feite de g ats n ]J geemt van een yit-
kerjng van de tweede soort; slaa '[hl, In dat bewl le dan evruchtg ruiker
recnt oP ge ujtkering en niet % bloot- e|?en c? Maar oo Fe@n twedee tegen-
overgesel intzondenngo de hoofdre enkbaar en wel deze, dat mg
\Aks om fiscale redenen - ee wt enng van, naar de vorm, de tweede soort Pl fs
die echter in Werkfln heid egn eenmalig, geenszms pen? akter
draagt en achterwe eg even zou znn |nd|eng t fiscale Taciliteiten die uit-
kering bevorderen, on. het %eva an met ge dividenddeclaratie bij weg
van erkagnahsatle waarbij stockdividend wordt ?edeclareerl ten bedrage van
tenm|nste en kwart van het nomlnaal ?eplaatst kapItaal en daarnaast een contant
|V|Een Od’d %e e%areer? %n hed ge van teg hoohqste een kwart van het
stoc d|V|de er et be sthaar inkomen uit dien hoofde bel oog t het |.B.-
tanef ten hoogste 20%. Welnu, ook als zowel het stock ashet conta tleldend
9vor ten Jaste van ge wmsA over het afgel open hoe Zlsaaro een divig gprecﬁse[ve

en Re racht, zodat In de 0 vatéln g van mel 1958 ciyi kk
aarél oof?reglel een vrucht an e Vruc Pebrwker wordt gedecareer ag
in dit geval bawijs aan de zijde van de bloot-eigenaar toelaatBaar (en bijzonder
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emakkelijk te leveren), dat hier in feite sprake Js van een kapitaalsoperatie, dje
%ch behoert af te s elen In het met vruchtgenruik bezwaardepkapnaa? en niet in
de Portef ull evan evrucht eb rU| er.
Oqeva len %e ldt, dat Is een civielrechtelij cJhe vrucht tevens belastbaar
e helast

mkomen 1S, Voo re enmg van de vru tge ruiker Is.. IS een civiel-
echtelijke vrucht geen elastbaar Inkdmen bnjvoorbee omdat In ?vrucht
rU| titel IS ea{) at agiobonussen aa evrucht(iebrm er zullen toe
va len), dan Is dat p s een met 1.B. belaste

A L Irof| jtelijk voohrt de vruc tge%rmﬁert L :
itkering civielrechtelijk geen vrucht, dan wordt de bloot-eigenaar daarvoo
V cgntsecnts vooJ ngbI%Ot -I(jen omwaar e; (e vruchtg Brmkwaarde Bh%
onbelast althans dit s econsequen Ie van de obligatie-premig arresten waarbn 13
R, uitdrukkelijk besliste, dat deo vatt| va part| en vruct oT viuchige-
el et bl U e St
| U dus de vru
titel bepglen dat stockdividenden geen vrucht doc vrucht ebrmkkalonagl zuﬁllen
worden dg ﬁ U daarvan v [) e |B. econsecwntle an dat sechts elast
Wor L bu e bloot- e|?enaar e nloot-el endomwa e van et nominale bedr
d consequen le van (eze aan eastm% amer yan ons hoogste rechts-
col ﬁ%;eerl%\tl eend? redenennP 00k getrokken worden in eval van vervreemdmﬂ van

aan anlg aanaelen? I het normale (ieval at de opbren?st ten efioeve
van het vruch lggr?ngnkﬁglt al wordt wederbee d, zou dan- slechts bij IJ de ploot-

elgenaar | ’ge eVen, o% ederom slechts voor de blo?t
el endomwaare evruchtg ebritkwaarde bleef onbelast. Wordt niet de voll
eigendom vervreemd. doch Slechts &door de bloot -elgenaar) de bIoot -eigendom,
dn|s I een gans gnde¥e transacté ILstan gekomen, rE ers e edrukte ver
vre negsg( s 15.dan Tactor ter R Hg van“de aanmerke (jj gwnst die
sect oote| enaar gemaakt e dat 8e al wordt hy d

45% 6gn?r\1/|e5 9e (Gedrukté) winst. Vg h|erover van Soest In” Weekblad no

Toﬁ Z0ver net eIement ,,ge of” van aandelen in vrucht eb uik; thans een enkeI
woor over teeme[n %e ruik”: de rechten van ve enn ste{n|
uéte. Va 8ez%ga ehb ndée rechtsgele rle commenta oren o reelt
g e meergdernel t aan e vrucht ? ruiker deze rechten niet toe omen
echts de elgenaar is aa eelho der en sechts aan de el enaar komt semrech
Alleen Iv?ens oordeelt_ anders: Lowesteyn, m%n Hmeegse
ambtgen ot Marcus en | g em bugevallen Het Ontweérp voor een nietiw
F g dI Wethoek kent ev 8ens de vruehtgebrmker stem cht toe. Doc(:PE
e commentator Van der Grinten, in zijn |euwste be %ev nde dru
van het andboek van Van der eden svan oord ee eve at eve
Hadenngs stem- en enqueterechten onver brekel gk met de aI|te|t v?n aandeel-
ouder zn;n verbonden "en niet vaAbaar ZIjn VO J VJ ﬁntgebrmk ZUlks, ho weI
Van, der anten mhtvoo[woor tot de7evenae dru smén menin n(
eiakt dat door de he andemg en totstan ommg van et ni uw 00K het
ende recr”(s e|8 ed en dat, voorzover dit in het kad rva me e wet-
ealrlé]naagvae enadering van het nieuwe B.W. asge den rechit moet

Hiermede hen |k fevens

naderd tot een belangrijk onderdeel van het vrucht-
gebruikprobleem, 0ok bij dt 'étuﬁ e an JeL vl

ecten en wel het vra van net vruchtgebruik-
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bewind; drt kan |mmers dienen ook als oplossing voor het stemrechtprobleem,
Dit oloste Is niet de plaats om op, het bewindinstituut urtvoeng in te gaan, doch
r wil toch op een e keI belang Ik facet wnzen waarbrbr In"het Hzonder 0e-
bruik maakvand Inzichten emrrn Amsterd am% tgenoot Va oeag
In zrjn aan bewin ewréde proe sch Ift kort na @ evntgn 0 heeft ontwrkke
N het algemeen nwrra g hewind aan een mcaP % die te%en zich zelf
bescherm 0et worden. (eneel dndere 00 merkendren echter het vrlichtgebruik-
bewind. Daarbij s de gedachte aan incapabelen afw ezr%en staat op evoor rond
het besef, dat divergentie van belangen tussen vruchtg brutker en 0ot- ergenaar
de totstan koming Van %enfgezrnde eslissingen tot b |der scha e kan VeI deIen
Om die blokkade  van hes |tvorm|nr[r e dyorbreken, dient de figuur e}
vr cht%ebrurk ewind: niet om vruch gebru er of bloot- ergenaar gen zrchze
eschermen doch om Y(or eval va)n verschil van menheq fussen hen, een neu-
[)raekamﬁrechter eschikbadr te hebben eenvoor E g%r len’bindende
eslrssrn% an nemen. Die amgrechter ehoef een taa en als helde
[) “g et eeg zb{n Het zijn bij \rruchtgebrn be Ind derpalve niet evrucpt
Iker en ae bloot-elge aa die per oonl| konder bewind staan, et is het
vruchtgebrurk&t tan(< dat onder bewind wor geste
vrych % ruikbewindyoerder nu kan ook stemrecht urtoefenen 85) [)
et kagrtaal hehorende aandelen: voorzover nodi verte enI oordigt h u arpi|
e elgenaar. en dat Is statutﬁrr volkomen aanvaardbaar. “Zelfs statute Ver-
teﬂ]nwoordrprngb 1] volmacht urtslutten, gehgeven nret eacht eworden é)
dvoerder ddarmede eveneens buiten' de deur te Ten Zijn bevoe eden
tot vertegenwoordiging stoelen immers niet op een volmacht Van ee%enaar
veeleer 15 de bevoeganeid van de bewinavoerder te vergelijken met die Van ge

curator of voagd.
Het i \)dtm ns inziens geeg éfel (at ingeval vrucr] ﬂebrur betrekkrng heeft
P Frmo en, waarvan ebsta elen"aan wisseli gon erworpep unnen
zn z0als me nam et vaI |sa et apitaal voorendee uit effecten e
?n vruc Age ruk zonder bewind een%db BVenzeer 1S gen be-
wrn trte welke deugdell erke befalrn}ren nopens het |nd e adminisfratie) on-
beert, een ondrn s het éen bezwaar, dat dit |eidt tot urtvoeri evoorzrenrn en in

testamenten, arbr* een vrucht ebrutk-hewin WOI(% creterd? Mr nsrzrens
niet: 1k ben allerminst een voor tan er van urtvoer |n testame ten trou-

Wens testamenten, nemen In dit opzicht generlel bi ondere Itie In

ervanng ee?t mi g eleerd, dat eePr oedggere %ementeerd vr%cnt ebrark ewrng
reeqs vanwege deé) ventieve werkrn§ le 0aarvan uitgaat, bijzonder wense g

Ik ben hrerrned tevens gekﬁment let vr OIaez%stuk van (e Vruc etgeb IKrég CFt

mentenn% tagemeen Allereerst ent te voorzien In deeer er In

orr)sé iqnaleerd nrn en. ov rdient et |n et algemeen aanbeveling om
ruc t%e rul tr (g c? at rt. 8 Bdrv genden niet toe-
ﬁselrkza ’J]n en da( us |den?en a naar mﬂte zrr etaalpaar wordeng
E de vruc g brutker of de volle er enaar zullen toevloeien. Voorts dat
garmienbonuss geenvru htzuIIen stockdivide den daarentegen el. 0o
e rekening en verantwoording van tbe eer qer et vruchtgebruik aprtaa

3een CPunt waaraan aandacht moet wor?en ewljd. En nret In qe laatste ge%rts
lent de titel te regelen door wie en o,n ri gze over de eeﬁgrngen wordt
slist; ook daarhij Tijst overigens onmiddellijk dé gedachte aan het t& hulp roepen
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van een hewind. Een hewindvoerder immers, d|e in het kapitaal overwegend
grogifondsen aantreft, zal tot taak hebben een wederbel enpmg te zoeken, we e
Meer met de belan en van de vruchtgebrmker strookt; trefthi overwe end o IE
atles aan dan zal hjm het belang van de eigenaar een soortge Ijke taak hebben.

remie-ob |%at|es behoren niet t?(t de beleggmgien die lf ! itstek voor een vr%cht
ge rwkkgp aal 1n aanmerking komen. Dergeljjke beslissingen kunnen veel beter
an een pewindvoerder worden, toevertrouwa” dan op overeenstemming tussen
vruchtgebruiker en eigenaar te zijn aangewezen.

Vooral ozp deze unten bren ngt Meijers” Ontwerp voor een nieuw B.\W. WT
reIHkgvoor Tnm(l] fmo shmdqewetboek nodeworden emlst Tot ot
it opstel wil 1k’ d(e be an rgkste Ve nleuwmgenvn evrﬁl t[ge ruik, In het
Ontwerp neergeeigd erevu asseren 00k al (Ik herhaa door\/an der
Grinten, doch” 00 floor vele anderen rge bruikte ar ment? omdat met dit Ont-
Wer geheel aarﬁ gten of en wanneer het als wet orat %evoerd bl{ de inter-
gre atig van het hul |ge W rekening moet wor en ehou en. Ik volsta yiter-
ard met die Eunten Welke ten aan2|e ﬁne fecten van hel g kunnen zgﬂ

ntwe It dat als de vruchtaebryiker geen 1d peho

ol o S"eﬁaﬁeﬁe'an'a S B iﬁannn rﬁm
Brmk onierﬂvor en zgai %vorgeren geet&e vruct q)grmker 0 verz
M ng omin nzn“]eré)ctln en, an zal t%ln erzoek v
e gferech e het beheér kunnen toe enneno eaan e o gerecht|g
zelt orwel aan een bewindvoerder,

Het Ontwerp rentena ene vooré|en|n e})het stuk der. zo enaam%
aaksvervanglng n ruc 9 wat door ree(mdln ? Inni
gaats van d uchte Ul onderworpen goederen komt, zal voortadn even-
ensondfrhetvruc Ik vallen.

Inkt ongeloo aardw dat dit laatste ee vernleuwmp IS, 20 voor de hand

|ge(1%n IS de. bepaling. et nut daarvan Loc te 1llystreren een recent vqor-

uit de | tJun (l nne Een vrue ebruiker \ian(e ecten vervreemdde eze
et waren 0on ere ecten en al moc {e|gen niet v%rvreem en, é

v%e de koper, die teg edertrfuw ocht, eigendom verschaff enJ gn Dest edde
ge op rengst Voor een andere beer%geln]g Ile aanmerkelik n wg e Steeg, H
et eind van het vruchtge rmk v? rae de elgenaar. de nieuwe eggm doc
ree toen tegenlgn worpen dat als een vrucht ebrm er in stri IJ Zin. ver-
glc ting verv ee at, het vruc|1 taebryik eind g B\Preng é reedt dan nleLln
e plaafs van ﬁt verkocht ruc égebrm object ?vr ct] foebruiker
ehou en tot sc adever? eding,. doch & omyan daarvan IS athankelifk van_de
00 hem ontvangen VErkoo n&s De H.R. hevesti eonbevred|ge de Juist-
8 vandlt standpunt naar nui

Ig recht In zijn arrést van 16 januari” 1959, N.J.

Dat het Ontwerp aan de vruchtgepruiker - behoudens heding van hef tegen

deel - stemrecht to kent vermelddeg |kr (?s De laatste q g?{/evermeuvgm?
van het Ontwenﬁ]n dat het de mo e( e|d opent, at aane

dan‘om enevruc hten te génieten en

et Ontwerp de mog ell ékhel? at aan een

nen, zelfs, te verteren,
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geb rw te ma en met name noent
vruchtgebruiker het recht wordt verleend om te vervreemd



Dat laatste punt is brjzonder beIangruk omdat dif nu openlijk de gelegenheid
biedt het vrucht?ebrurk a g een verza)rgr %sre eIrn% (Ievensonderhoud)bte Zigen,
door aarin og B emen e hevoe tering, als de vruchten bene enen
ze er rendem ntb ven Welrswarkan at resuI| at 0ok naar het huidige recht
ere1 Ikt worg en doch [angs een omweg en, vooral, met moeizame conse uentres
op net ere v% et S %cessrerecht verrLﬂan 70U (e Sgcce Slewet

Interings evoe%d eid van het Ontwerf) niedly B.W. inderdaad wettelijk, ze er

moete word epast: een civielrec te ke verzwaring van de vruchge-
brr{}IFu% ttszfrs aail % i ée VIyc gebrurkerb faa (Fe mogte v%or den. !

Ul m ons ude e wijze oereqeld zrn
het, r]eefr1 nlr Eemrn 9 n( Eestaansregnt overturgend bewe en, GJ @%gn J
clvie rec telijke pra tr ans ezien de meest il anend wetteljjke lac neso te
vullen. Het nieuwe B.W. brengt op het stuk va li tger sgseen revolutio-
naire vernreuwrngen wel een betere regern gvan mo econ Irct [tuaties tussen
¥ruc ?e rurk%r en erggnaa[) och reeds onder h urre W. kan aan con
lictssituat t_hoofd geboden or en met be u rﬁ %bew dre ern
mits men emoerte neem om een oor er enteer ewin teceere
Hret in de laatste éra's zal met de fiscale e errn het vruc erurk n
ggleinent e\% rkre ening moeten worde g ou en, Plh nret e-
schieden lan e mins eweerstand ortot crvre rec teIr evru
te er ren a aarover rsc ge rette effen: doch een crvre
rec ter n we ke met de rsca ro matiek geen re enrn ougt,
mrs en eliikheid. een fraarer taak 00r de notarissen, als vrychtoebruik-

fanri anten er ur emendheid, dan om zowel van civiele als van fiscafe ingre-
diénten met vrtcht gebruk te maken.
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