BOEKBESPREKING

Prof. J. M. M. MAEYER:

HET BELANGENCONFLIC
NAAMLOZE VENNOOTSCHA N
| E

N.V. Ultgeversmaatschagg E Kluwer,
Deventer - Antwerpen, 1964
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Deze rede, ungesproken bij de aanvaardln
van het ambt Van gewoon oogleraar in.h
handelsrecht aan de Katholiek Unlversnen
Nijmegen, trekt de aandacht en terecht.
et aat” Immers om de naam 0ze vennoot-
schap, de Ahans ver-uit bela Akste re? fs-
\Iéor“vt f 0nder0r|1en3|n enb ntitatie dt
walitatief; over de diverse belangen in da
vennootscha ? ik verbant? cfe b%?an en e-
artnrnn gangen ep alngen de belan-
8ena we%lnegﬁ e bélangengroépen, mo ehhke
elangenoverheersing en Inv|oed, mach
nderwerp van dez Nume dqse or tle |s
an het ,,belanﬂenconfllct
wettehgke regeling Js ten onz?ntt vmden |n
net Wethoek van"Koophandel en het Burger-
li Jk Wethoek, In verband met de algeniene
réchtsheginselen van het pnvaatrecht Ver-
der zun er de stafutaire regelingen. n een
aantal’ gevallen zal men moeten™ procederen
en zo |?] er de Huns rud(entle die eveneens tot
de rec tsvinding en de rechtsvorming bif-

Sc%n ver be int met de ,,verzelfstand|g| %
van enaarn vennootsch (alp het same
werkingswereund wordt benadrukt; de samen-

werkende personen, de vennoten (in_ casu),
freden op ge achtergrond” (b?z 3‘)5 Een zg
kere verzelfstand|%|né; kan men ook reeds Pu
de vennootschap onder firma, de ekwa|
ceerde maatscha v n artlke |16 \W con-
ftateren Hoge Raad aanvaarde
ger van het a gesc elden ermogend; rechts-
persoonlijkheid™ nu reeds volge ns sommle
auteurs]% maar niet volqens de %Raa
voortzettings-, overnemings- en verolijving
hedin en'} Bij éie naamloze vennnNtscha IS
de ,verzelfstandi mg er zeker WI len
niet teru%gaan tot'het ontstaan van e naam-
loze ven otschap In het al%emeen (de 0I|gar
chische V.0.1.C.""), waaraa |ndert|%d g \)
nsten E. J.J. van der Heyden e an
Brakel, de hlst(inm W. M F Mansvelt en
J. G, van Dillen, en ang eren eIangan
nederlandse Sstu |e eW|
slechts tot onze co | tle an 1838 Wwaarin
- en ook no? 29 I de vernieuwin
van ons wetelljkvennootsch [psrecht ook dp
N.V. als een” overeenk ezlen werd
Mae er veerst naar artl eI 15" W v.K. voor
ennootschappen (naast art. 1WvK In
et alr%;emeﬁ)l enoemd had ook kunnen
worde artikel 36 a W.v.K., dat anders over-
bod Zg 20U zu9 In zijn arrest van 9 oktober
42, No. 821, rekende de Ho e
Raad ook de aandeelhouder van de N.V. t
de ,,vennoot |n art|kel 11 WK, (overle
mg van hoekhoud mg, ,,communlcatlong
e rechts ergo(?n was in 1838 nog zeer
belangrijk. Sindsdien js zg ook weer kwi
titatiet ‘en kwalitatief - zo veel belangrijker
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geworden (vooral de naamloze vennootschap- W.v.K. Het Forum-Bank arrest van de Hog
pen 9& In het nieuwe BW. i er een afzon- Ragd heeft dit bevesﬂgdlZ? De ontwikkell ug
derfijk Boek aan gewijd: Boek Il dat reeds de Tacto en ook de juré (oligarchische claus
In het Staatsbladl 1S afgekondlgd doch nog les, pnonteltsaandelen stemrechtregellngen
n|et 1S |n(11evoer e Regenn? ereidt thans (ﬁgorum erl 8?%ua||ceer meeLder eld, cer-
de Invoer n%voor van hét Eerste Boek (Per- tificaten al Ot niet royeerbaar, holding com-
sonen- en Familierecht); misschien zal het Pames nationaal ezn aatschappijen,” stich-
00k nog eens tot e%n |nvoenn part van het ng, Interne financlering) ten aanzfen van de
Tweede” Boek (Rechtspersonen) komen, voor- mac 3verschuw|ngn van~ de aandeelhouders-
dat alle negen boeken van het nieuwe BW. verga ering. naar Hestuur en  commjssarissen
als codificatie van ons privaatrecht klaar gen wu als, hekend  veronderstellen
zin. Maeyer, pa 4g De nieuwe opvattin en
Tegenwoordig wordt de overeenkomst-ge- Ijn ,n overéenst mmlng met : hldge
dachevo?r de naamloze vennooéscha meer nomische WerkeIHkhel % et |s
en meer losgelaten. Prof. van der Grinten een probleem in hoeverre et recht zich naar
doet dit pu ook In de nieuwste druk van het de ec?nomlsche eisen moet richten. Jmsh ij
Handboek voor de naamlozevennootschap]l rechtsfiguren. als de_naamloze vennootschap,
De aandeelhouders worden - zeker in die en gundls%he én economische. aspektep
grotere, open naamloze vennootschapp heeft, doet zich dit voorll). Hoe dit ook zij,

minder’ ai vennoten gezien. . De par d de hoo?ste machJ van eAV15) is thans
wordt, zoasop meer pI atsen in het moderne veelal niet meer dan een sloganh).

pnvaatrec f, terugge ron en Het belanq van Door de hierboven aangeduide ‘ontwikke-
de aand eg houders wor ardoor minder Img IS het vennootschaneIuk belang op Qe
unslunen Mabe)/ kde el en V0 rgrond gekomen Dit vennootschappeluk
domsgedachte word, zoas eer In het belan% volgens ae er, 1ets anders dan

derne nvaatrecht het egeval 15, teru gedron Net \}; deln/k oelan de adandee nouders.

g aeyer spreekt hierover nit, nfaar ook an Oven schre |ndert| in de ,Eco-

It i onmiskenbaar, d%t de aandeelhouder? nomlst 17&1 kan met een ze fstand|g beIang

minder als eigenaar te beschouwen zijn. We van de N.V. ...nigt anders hedoeld {W

Joreekt Maezer over de veranﬂerdg verhou- Pqn het og e ondefnemm g]%|chte ezame
tussen Destuur en aandeelhouders 9 ’\}e belang, van de aandeélhouders aan d

e In 1833 heersende mandaagegedach V. ter behartiging toevertrouwd”. Maeyer

daarb verdwijnt. De aandeelnoudgrsverga- zeqt nu: Het vennootscha elijk belan
dering’ heeft vgelal niet de hoogste macﬁt In zo% ik willen aﬁnd#nden alsmpet lJ>eIan gt de
de N.V. Deze staat trouwens ook nergens zo vennootschap heeft bij haar elgen ezonde
ge ormu eerd in %ns Wethoek. De.wetgever in bestaan un roel en voortbes et et
9 wilde bij de vernieuwing Van het oor haar te herel en doel”,
V recht de macht_der organen in de N.V. voegt daaraan toe Jndit [aatste I| t een
afbakengn en omschrij éven en zq kwam de zo- enq enmm et vennootschappe
genaamde rest”-macht van ever(t;a enng besloten” (pag,. 6). Wanneer Mae r2|ch
van aandeelhouders In de wet: artikel 4 dan in noot3op dle pagina 6 keert tegen P.

i 9 Va (ier Gr e%n& van gg #imyden Handboek voor de naamloze vennootschap naar Neder-
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Borst, die het belang van de N.V. ziet als het
ezamen(ijk belan? van enienaren directie en
ersoneel, komt dit verschil in opvatting tus
Sen Ma}e er.en Borst ﬁnmo do?rdat beiden
waarschijnlijk  van een verschillend bggnIp
,0elang”19) uitgaan, en secundo zeker

dat Maeyer meér abstrakt -Juridisch vennoot
schap en ondernemmg schelafld), t%rwn Borst
dit. ‘meer economisch-sociologisch-juridisch-
ethisch minder doet.

Naast het vennootschagﬁeldjk belang e(lt
Mae er nu het belan e gezaménli)
aan eelhouders, de belangen var een meer
er heid Véin en mlnderheld en van een enke-

% aanaeel oa ds Deze belan gen

fen behartig, geloend gemaakt en bu
confhcten beoordeeld en ewaardeerd Wor-
den, Dit dient te geschieden naar hft rechts-
b insel van de foede trouw, welke mee-
rgt _dat men, Randelend vanuit de el en
ensfeer duis b| et hart| nvan en
bepaa belang, rek ning houdt met de an-
dere belangen, die In de vennootschap aan-
weng |z An en deze, 70 n0d| na amwe mq
van Belangen, ontziet” (pag. 10). Maeyer gad
it na bij het o Htr den, hét hande]len van de
drie organen van de.N.V. Zowel het estuur,
alsook de commlssanssen m(f(eten in de eerste
plaats het vennootschappelijk belang beharti-
gen Voor het bestuur oordeelt de rechtslnraak
Venzo; voor commlssanssen gaat me
Bweer en meer zo denken. , Het nastreven van
estuur en commissarissen van het belang van
de vennootschap moet gchter Zin 9renzen vin-
den In de aanwe2|g el van a belan en
sferen” (pag, 12)," waarbyj dan het else
van gelijkhéid en evenredlghem dient teg
den. Maeyer schefst de bel genconfhcten 0ij
emissies van_aandelen door Bestuur en com-
rﬂnssgns%en (Junsprudentne en qlie, welke 2|cth
e financlering Uit de win 100
anapspraktu%S ogorHoen OV¥ dse 5 fﬂlnan
mennH Inder Fd zo' belan n ke rol moet
blijven spelen als Maeyer o{n Ina 14 stelt,
staat nog te bezien; er kunnen gevaren aan
verbond nzgn en voor de onge nemln% en
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b ns?vavnne,, L

ater hen |k |ero

clerin glvm groei), afs hn vingen |gLv.m.
continuiteit) en”reserves ezondneld
van de vennootschaﬁ (ondernemlng ) zette ik
bij, (le reserv nng e vraagteken,

Wat het elen van” de algemene ver
([;adenn van aandeelhouders Dbetreft,
eerf Maeyer voor_ het standpunt dat, in ver
band mef wat hij noemt het ook nu nog
,C00 eratleve karakter van de naamloze ven-
nootc ap n% van de N.V. niet In
de eerste paats aard or behoeft te worden
behartigd. Hlervoor kan hij naar vier ar-
rest% van de Hoge Raad verwijzen. Ook hij
het ehartlpen va dlt aandeelhougershelan
zgn er echier én volgens Maeyer, en volg%ns

Hoge Raad grerizen. Nadst andere” be-
Perklngen als strpd met de wet of de statu-
en, 15 08 goede trouw weer de voornaamste
beper mg le met zich brengt naast het
eigen belang het belang van d% ennootschap
en dat van de andere andeelhouders mee te
we1gen en desnoods te ontzien.

enslotte behandelt Maeger (ionfhcten tus-
senh tvennootsc a peIHk bg q fdnan
C|ee elangen van personen, die niet li ln
van de N.V., doch tot haar in contractue
verhoudlng staan; de houders van oprich-
hers of winsthew J@ Tn en 89 niet als aanﬂeel
ouders.tof een van £ winst gerec tl%
de tantiemisten. Evenals bij de Interne ve
nootschappelijke betrekkingen geldt ook hier
de goede trouw, medebrenﬂend ,da H organen
van de vennootschap bij hiin handelen even
eens dienen te ette op de belangen van die
cre |teuren en ez ﬁo nogq moeten ont-
2|enb P e |era< Erueerlt l\t/)laeyltler
zmeome spraak. Evenals hij alle
(l)? %?an enafevv Hen IS ooﬁ eJ de
rech erhake toetsm? een mar Inale, z dat aan
degeen die handel Sven 001SC g gstuur
commissarissen, aandeelhoudersvergadering,
aan eelhoudeg een zekere marge..van er
neid In optreden Js gelaten, terwijl volgens
het normale b%w V&srecht de. bewijs dIast ru&t

(egene, d ?rt dat_in stry e
goede tro0w ziin belang niet voldoende In
chtis (ﬁenomen
Het Is jammer, dat Maeyer enerzijds niet
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wat meer het begrip ,belang” analyseert2),
waarb%1 wellicht de concl 5|e zou moeten
zgn dat vennootsch apF hj anr% gn ven-
nootschappelijk qoel slechts een micdel-be-
lang,. resp. een middel-doel kunnen zijn; an-
erzljds ook door z| Hn formeel- J/UFIdISChe De-
angeling . de  rechtspersoon-vennootschap
en de In"die rechtsvorm gedreven gnderne-
ming volkomen scheiat. Daarom ook wil hl{
de wéf belangensteren bmngn de N.V. nie
vermeerderen” met andere |voorbeeld het
werknemersbelang en het algemeen bea ﬂ
p de thans zo In binnen- en buitenland
aktuele denkbeelden van arbe|derscomm|s
sarissen (arbeidscommissarissen, commissaris-
sen arbeid, soualﬁ commissarissen of hoe
men ze noemen wil) en commlssarlssen alge-
meen Ian aél % yer niet In - et?een

2|c eze hoelende, heldere Tede

engens met het oog op de tijdsduur reeds
te v?rontschuldlgen i5 -, doch. hij kan het
niet laten toch enkele opmerkingen erover
te maken (sub. 7). Maeyer had Ueze beter
achterwege_kunnen laten, want zo beknoR
en aﬂo ictisch gemaakt, 7 gn zq eenszing
overtuigend. Oni als voorbéeld fe hoemen:
00K (e voorstanders van een mcorg ratie
van het werknemersbelang In de raad van

het werk lang In d

commissarjssen22 or\(kennen naar mIAﬂ Wwe-
ten, niet, dat die werknemers-commissarissen
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boe e van Fran 015
ndacht tr
|ca nre e on ?rnemna
november _1963), waarin veel wa tol
¢ werk van Bloch-Lain g alsoak v, 5 ra nor
ervorming van g

zich primaiy naar heA vennootscha%pelljk an-
derp mmgsbelang% lenen te richten. Eep
zodanige “institutionalisering, die een moel-
lijke en veelzijdige . problematiek oplevert
zal z0. mogten geschieden, dat In ?fe aaéi vda
commissarissen, die In de verzelfstandigde,
rote N.V., evenals het bestuur, als orgaan
eer zelfstandig s geworden, zo min moge-
lijk bepaalde commissarissen het stempel van
Kapitaal-commissaris en andere commissaris-
sen dat van arbelderscommlssans dragen.
Aangewezen zijn door een bepaalde groep
WI| niet, zeﬁe%en H)nmdalr zich te moeten
richten In ve naar de belangen
van geze groep.
Waar rede van Maeyer gewijd was aan
de hmduae N.V., zoals dig nu rechJens ﬂere
geld s en het belangenconflict in deze
IS heA niet é) zijn p Ia?ts In ?en bes rek|
van deze re de vele problemen rond o
een structuurveranderlng van (e naamloze
vennootschap In het geschreven vennoot-
schagsrecht n é aan.. In_zeer vele publl-
caties 1s git ree eschied2d) en wanneer in
de tweede helft van dit rﬁaar waarschijnlijk
de Staatscommissie Veraam met haar rapport
Inzake ondernemingsrecht komt en d|t pu-
oliek wordt, zal er’nog wel he?( wap meer
aan_commentaar, discssie en kritiek ver-
schijnen.
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