door Prof. Drs. R. Burgert

%99“ bove staan e tIA \ gomt in dée rPhlI [#s administration review” dec
2 en |n aan a edrijtsadministratle en oHanlsane aPnI
1973 een arti ef vorvqn de and van'J. Vos; daarin rga erat |ee In
o{P e argqumenten eiten ten qu rme van de aa ebrachte £Z|eg|n?
het. stélsel van wmst epaling, da P |pstm 197 toepaste. D Z|g|n-

o etho sverlagend effect op voorraden als gevolg van bijzondere tech-
)-Lo |scfs1ep (Jn wJﬁ?P e 8 %lepﬁocesgen we}é en me
1§ ?qten Iaste van ergsnhatenref(eb %[ge racht en wordt vana?ljanuan
E) n ?(e van erwaar erlng eorac
un van w agevervan "&%S aarde naar. Herwaarderi g
b eée.ﬁage“ ity e e ?3[}%
\e eﬁevan %J Henrek nng Yveer aan. erwa eH H_le evoeé
anar 1 januari 1972 blijven deze elastingen in min enngogp aarde-
g@de Q/eranden t%?f' en de egeven ngotl\/erln en’ zn[n obelangwekkend
datwg er pr O]S OeP en er enla é)g \7r Ingen o
ooraf nag IEts over de fite Sk% 0ze 8 ,)ervaninn swaarde
It onW|I urd% ein ru%‘ dat we )?erwoien

tfe ver aneqIeze\r/\/i'lgllJ etﬂlaeWa ag voar de winstoerexenind te
él o Qﬂjr Slj 2 ef? gsltrf(?r%?l(&"[ n0§| %reolﬁrt' GGI:N nellér?r eve van-
ik it e e e
Hez en luiden; P t?g

un aheb e nei mr? leIn retatleasv

volhardt In” het berekerien van de winst In overeenkoms
|mpergs op de ve van%nn%swaardeleer ehaseerde theone van ge winstoe
8 mdat deze thedrie n|et|nal opzichten, en onderaJeQmsan
eden tot anVﬁar are unkomsﬁen leiglt, wordt assm van deze

Leone zonder auH Wezen veg ewe aan te WI en z|d e
omt, qns voor, at deze Inter ret fle vooraL %

|n S JuIst kan Hl' en tez aarb| ut3| er ge Inar %g
reev%\nte Veran mgen In eomst c%n ezoctmoetenw en Jn de

misschien no erder opgetre en om Ingtie van nige stagnatie in
activiterten % oor aan epg sst| g|r[1)gee E A latie ?g gn m%{e rﬁlaneve
toene |ngvn tvr eg1er ver outsiae an sléchts I g sen, net zou

oor nmc ter ”Z(P m&ere ant 2|An te weten, welke ogdacht gnwmse-
ing werkelijk aan”de veranderingen voorar Is gegaan D| veranderingen
3 1) Phili FPS dmlnlstratlon review - dec 1972 bl. 2 links.
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?eten Ph||| s niet |jcht gevallenz n, want | de vervan ingswaarde” draagt
volgens. VVos eannqmi J) an net I evan eonderne | w% !\Aaﬂe amp
etc WJ1j7en . efli assouae aand vervan mg ardet onﬁ
mage mdmg \R}Jeen teone ktW |cteest meer en a -
ke zaak e 7lj af] IS immers vera n een theorie? Bedoelde
|mage hkt on? echt rnlet veer erv re| dan de krln van accoun-
t ?en f\nmeeanﬁlstel\n| De | |maeonteen tc.” IS onge-
|||| eld vee eIangn] aar ni ge oe es ec eer rzae omeHe

en WIA achtere nvo?gens eide syste an erlngen aan €en nescnou-
W|ng ond 'Werpen.

Techn_ologlsche prijsdaling" voor zelf-geproduceerde artikelen

La en wij eerst Vos aan het woord om aan te geven, wat wij daaronder
eten rstaan moete dan denken aan ,eer aantal gevallen”, waarin
evo van tec oIo Ische vooruit an evervan |ng aarde In' mingler
sne stee n eree 20U M et est ﬁln van et
ﬂ meen nspe Een tec noIogncheP sdamg(s}| oorden
versc tussen de veran enng V\) 70 gfe %mgZ van de
Vervan |ns aardee est |n de , wadarde” we ke aan de ag'zou treden
wanne atst gmg waarae verhoogd w%( een perc -
tda Ing Van et dundru urende qe eno(e
verstru ttus en et moment waar e aa ge vervanginoswaarge
reev tmometw techn sché vooruitdan 2|c
een g nwe In een re at| ngere stugm van de vervangin swaar
demonstr erge
Twee voorbeelden kunnep een en ander WeII|cht verdu|deI|jken
0. tugmgvervangmgswaareop tl t0.v. die op t0 S0

g Ojggnaga ?een 8njsn|veau t0D: 10%
0

ekingen I| de thans verlaten werkwijze:
£\/oo raad ) “7 "

n aan Herwaardering (5%) f50—
Winst- eR Verhesrekenlng
voor Aegp ogische
glow 5@9 210002 f50.-
an Herwaaraering f 50—

b. Da ti t.0.v. die op t0: )t
S e i o it
Boekingen O’Ztl %u de thans verlaten methode:

3 140 Bl 4l
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Herwaarderi 50-
aan Voorretagg f f50,-

e
o 310% 56 = 9% f150—
aan Herwaardering f150—

Ln beide v%evalle(n IS aan Herwaardering intofaal toe evo d n{ 100 —wel|<
edra reenkomt meth erce ta@e stijaing van et een prijspel
toe[ggﬂast O(EJe et oors onke u mﬁev orr g?]emvesteer vermogsﬁ

en

% 1S t 0msCcNrjven a sgsteem Va

{ epaI| g

waar éals nsta oudm eIste zen de Instan o%dm\(; van
Speciieke $<oo kracht o gemene (iira& t va et In_de Voorraa
emvest er § ekkende van etwee eze Interpre-

%/ rmoHen Maal 0 VErs Stl'

atle 1S e(r te Vllf‘l JDoor het toepassen ve1n fwee crlt ra,
aarli< F‘Jdee teli eke en voor eeH an§er ﬁe eelte 06 algemeng
on rnem|F1 glgnsézd we gehouden onderscneidde PHilips zich van-andere
Dit ,,0uge” systeem is een deyiafie van de thans gangbare opvatting van
Limpergs tﬁe Sey eze zou geboe)itah % g prating
Ingeval a
oorraad
ng xerwaardermg f50,-
Yj ardering) f50,-
aan oorraag

eJ t qu open 20 het', oue ' systeem correct
\Weergegeven te ebben

t betekent nu het |euwesste szet het kostpr Sveraﬁend
ecto voorradena evodg1 1 retchnolo;zé cheo Ikke
kun

In beid evaIIe Z0U. 0le winst res O—en 50—ho er zijn uitgekomen
o(gm% (£ Philipssysteem. pW{j ]h ) r%

gomt |et meer te aste v gm)ten doch te astevan He waarge
mg zou oo ezei en en: P ps eeltk | ter

tot de a 9Nare opg altin e IeeL en poekt e

Verva 1 arde, " door eke orz&}{en ontstaan ten aste n er
o e el b e g ey
spem eeke kog krac% B k at%an de aIgemene oopkrac t, van 19%1 af

@% %T[grgn%rsjelmlﬁsseen voldoende creditsaldo.
ap. bl 7 rechts,
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Is slechts de ontwi van des ecmeke koopkracht van betekeis voor
ewmst egahn ijn%e even |p n%eﬁen aan, datn (P emoé-
f nn IVerl nne even (teru eert t

é%ﬂg?ﬁ Pea opvat |n% oab d‘e o ee% ven moﬁvennﬁ m{g%ers erkent;

et centra FJ fle |nstb IS het Instan vde van
|ets en éeg glte % hiljps is ove([; nvan de ene ﬁste |ng1
standh INg,van esgem ieke oogkrach emeH racht van
ee(n dee va[) et verm %eon] mga verstre r} aﬁ etwe - naar een
eele(/ean ee% \e/ler Instandnouding van de specifieke koopkracnt van (een

Alvorens ons e?oo voort te zetten merke(p g dat zowel In ons
beto%g als In nat etoo van Vose n stilzwijgende o Jeg (ﬂ? IS W, rtT nemﬁ
van het enge be W alin evrvan %swaar [ techno ega
vo%un ang, et rmm e\gr aling”van de vervan staar 00r
T of aa an OR er voarkomin van misverstarid 15 op dit niet
onbe gnée unt verheldering zeer gewenst

De eergegeven ,,motivering™ van Vos past immers slechts op et

rmmeet kgmt ons voor, dat het in 0 Aﬁlagd b|8nei1St ?rere grenzen elke onder-

emlngv rl)Staat haare I0en Instan Hm sdoe 8 Voor W|ns tﬁ)
ﬁ da k| met een otivering van haar keuze. Cons nuente oortre N

eze %e achlte rengt we| mee, dat Qet aar 0ok vr J daat van In tan -
houdln sdoelstel |n%]te eranf . Wat el gevraa

ot 2 vt L el e e g
nlaet Rvg fote megg Og a]qbohl‘; sﬁet an%er op twee ge acn-
ten |nt o |ever een andere qoglste g et ek

02 1 2O et oGV oy
van g? eme nﬁ ETh Hij trach(s dltwln § or athereen ol'i en%
anelnk éiaga(&%t%n ewenden naar de aandee hou ers - en naar binnen,

T.a.V. de aandee ou e[)s zegt Vos, | dat te enova(raand eIhou ers slechts
Ean van een ZInn wmst %kan worden ﬁespr en Indien ultkering. van

IS ve erg W\?QS *
st

i
e winst mogelijK. de gr at de acéwne en b?hoeven te worden n%F
rom an ?] 2|en |enn mtmger an een stel lg ﬁann nogﬂvaas e
oeIte end van de instandhouding van de specifieke koopkratht word

L,
J

ft V beeld, w t bl dat instand-
hou mH an dgea?lgem(e)rsvee n)vn(or %e %rm ib[noer lbsl%?ﬂ casausl\r/]asnagen
,marginale onderneming” Is vogende{

%ﬁHgB B| greohts
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Eindbalans

Materieel acti £1.000,- FEigen vermogen £1.000,-

+5%§pe&%ﬁ<e herwaardering ; 50— H rwaarJn ngg ; 50,-

Nomijnaal actief ’- Schulde

Kas (gereafl V\Inenst) é Winstsa do (6%) 4 ,-
f1110 ta fll -+

Resultatenrekening
Saldo winst f60,- Winst qp vervangings- f 60,—
Wwaardebasis

St e SrV.YS‘ﬁ{Seea”u !

het dan zmnlg 20 Vraagt Vo ,0m ten laste van de winst- en verlies-
re%éenmézl/oex dBtgreserver en us ‘een winst te tonen ?en ten hoogste uit

?rﬁ ntwoor & £co stateer te hebben
datlln at eval4 F hak& %
nem g nig ranne% an aa{gwen en, nzp een an er

e onder-
elﬁsterreln
?ekozen Zeqt é t komt ?ns ec gvo [ da} een dergelijk winst-
enp ot niet zin 9 onsequentles eldt. Indien de'Jeiding va en cursive-
van R.B.) onde em|n overgaan tot expansie .. zal de m 8|venn
avan moetnw ? % en In erwachtlg en ten aanzLenvn rentd-
Itelt tec er an e van 9emene
vaard dan wor ta %pa Sle. a are egn ong

racht aan-
aar niet meer In (J tWIh elt zich ul ﬁtﬁtdeﬁroeemﬁeeM%oeg?

rlg\{an de< mene kaopkracht nu eenmaal sterker Is dan die van de
Sp(ﬁl leKe koopkra

er ast eerst evra . \Wwaarom ,.een margi aIe ondernemln gekoz
tat mvestﬁn'? o et n%%?é*ﬁ”‘nB”r'” e e
anzien van de ren n]?te\lle tverstandl A Iot VYa grdt vey-
ten enk en aII en omda |n | e v oudin e
algemene koopkrac taanvaar ner |n e even ¢ ste latie
0 e| i meer W|nst wort |ne ude ta e ondernemers
worden . daardoor %Oagr in en? 20 nverstanﬁ|g 4

i v

en additioneel ter

%{s ni aanva?rdba%r

eSchl

eallseert V?s zich,“dat hi

3|e
Pg% ee e|e nterne financierin een ot vaa?rﬁestg m%
"L Ean dlat i g 5%

IS nog, Ultgaan vn ed em gesIeI

onde rmemifg - overstapt op e on erne z|ec [SIVering_ hier
00r zifh stelling omirent one roece een emeen -
eer e stelling wo teenstelln e S julst kan zijn bi d E\ van
on ekwame  ondernemers. Boven |en |s et "algemeen “genouden betoog
10) T.a.p. bl. 9 rechts.
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alleen relegant voor het este(!de eval, dat Qet algemeen ﬂmv{;ﬁu sf]erk

stl| e vervan aarden, Waarmee memi en neett,
agat oﬁ t Irfetoo (I] E%n srekken Aot net oordee [ af Instand van dé
emene oopKracht altijd een ondoelmatige doeIsteIrng ] dewrns bereke-

ni
V%SP%?”kYYr' b vraav%r Ve L
Ie trvvevan e vergelijkbaarneid van die resultaten Is
voe avr van de aI ne OOpKracht an eu eI naast
ons ever ng al 0 vermrjde
n urtsc en n er eer wrnstcr
egebr saanwrj %rLu
eigenil]

n |en It IM

dre wrnst el en} er
rns en de' 8 0WI /oWI st) | on zo
een Nieu on 0 de h aI 11 We | e
SC rr ver hier zijn vraa ste r ou na han av van
de a emene koo rac ta o nre evoo keur Ve |en
e i
n(néép ieken ﬁen Zijn zodat It dien_hogrde V\nezurenderesuitaten
SRS T ]
Mot e
In“het. mi no ereare wrnst/ ermo en eep. oematrgcrterrum rso
verschr lende rofrtce ete aar v ell

rt a en e eru naar t eval van de

cess rb e aan weinl
i we Qgreorr?r aarenverva m u%le mren sc Fef slec%%n%nte)rqnép
evoﬁ van excessie technolognr Pres I |en de exte eversl e\?rn ten
aste an de resultaten komt ee wnst e rrp nodélops
van dat vana ere on rne |n en etk f ons voor dat

os |er oeten spre en over andere ondern mingen, dre oo e ver-
van rngswaar winsth eparng ov ree omstig,”de’, oyd er toe-
assen”. NU nij .0at niet dot egt™h erte IIK, thet in eta emeen
ewens IS een instbeqrip te hebbe tnret noge oos ver af aat Van a

ndere ondernemifigen”: t

e ikt
i

e_vervangingswaarde . befer miet ka
? T % %vrnste ip d‘at ver afstaa
at van ve e meeste an

We rudkt Pmnlg?nemrn en "] e wereld. Hoewe

e

ﬁopg anae con unctu ren rsstarn daarop kome ater no teru.
falste g b sae den i de Vermel

eslot
Een”laatste argument IS - | attrng nog te vinden In de Vermel-

en eW|ESt eqri et??naaeeci uﬁt
) F2B: B 90T
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ding van het fet dat b (f |I|%s de materiéle activa, die te%en ver¥ nrgm
Wa re 8ewa? eer wo et eigen vermo en ster Verfre
orden erh?(ve VOOr een eeI met Vreemd verio ef|nanC|
renrgvt re(n osten mee. Blijkbaar met emne Ver on nn sc n t os
00e rente ten atevn e Resultaten |_?m rwn]nt R 5-
et t een prachtl

st| |n og voorraden naar |gen vermog
mzonﬂer lets éever |e[1en< te wo ;l

[I) ezer Fan |erU| e indruk krijgen, dat, eun omsten van het oude
Ph sstelse In beeaa de o stand he en, bV, in.een gerlo e.van toenemen-

nanmepn met vreemd vermo en nstagﬂae al A }k on ervone
worden g aar snverwo en, eel van oe heta te mAen
wmst en Verfiesreke Eln\? in m|n nna rengen OP erwaar ennrg
maa E Is kenne J ervm n omdat_ it ,tot dusverre agnvaéa

ruik Js”. Het voor Vo aar d"h o aﬁnvaren eva at de -

en, tennn e wa Ingen gaar buiten bljjven, kan - te ve

80 [ |nf,at|e ho e rente OSt N, VE[0ONae mte INanct TEI] VQor-
[( en met vree VEr 0 en ten faste van de WIﬂS'[ en Ver %SEFG enlng
meaen Worde OOF re en|n te"nouden met norm e voorraden, een

niet zq eenvoual ZH dar t.a,v..vaste actlval 0I acto 00 et
N. 10€dal COM (1 .8 Waardesti Hg van eens rp 5,ddn voo aden mt
n fenmnste W(i IJ e WInst. punt hps vV de an arg
tneorl met als |eresu aten” - 20 eI 0SI-

tie a7 negatleve r?aélro er%tﬁa(Je 20n. ,Specu

rderl

e A nitg%eg;nnneg'rgésnfen%nmnn{“

n? a]nSS(SI %Ehcr atnﬂszo Irteratuur behan(?qdI 1S oor%lom4 Sc erPto A
e [aatst an het erover eens, dat dit V(iorstel als v(ylnst kan

wor(?en %eschouw ent vgaaroR 'het dg erealiseerd.Js. Deze

we Swaar 0 duurza epro u tiemiddelen slaan e% %%megfnk

00K og voe%rraden wel ‘tog te mssedne r Deze ag +

nm.m.
A niet
oVerw etgeen e&enmln Ve Hk 5, et voor dep Etle 00
hier voor zover ons bekend om een novunt zou gaan.

8 Evan eerA motiye-

rHmenen het voorgaande samenyatten %Vos’
%voor de eerste ngmg niet als esaag ecgoP an worden. A}n
eerste argument IS ni r lf ems?e%ee aqaemeat een sgs(t)eeIn

da
Vera en H1IS mgevoeré De u (ﬂu He VI
stan van((ii oo racht de voorkeur verdient hoven In-
Btan ou |n va e Specl |e P racht wordt vervolr?gHs In, Teite niet
Fan twoord. L aat alleen zien, (1 anneer voor instandnouding van ge
algemene koopKracht meer nominale geldeenheden vereist zijn dan“voor in-

ﬁJ Ewgﬁ %ndernemlna{]be 1nngen -1949 1. 160

}g JF van e hr%reln SstaeargaFr?gereﬁnf{ng%gfel eng uctuur anAE ?abr 1956690 bl. 65/66.
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standhoudn&gevan de sgeuﬂgke opkracht, addlémnele middelen worden

verkreigen tenz er arbel sterreln wordt gekozen - 9een ae]\n en-
ding Kunnen vinde aarom é on em tiveerde expansle 3a g
P et eeq( een. onguns oqrdeel over de kwalitelt van or\< rnemer
nhoudt de | &1 anC|er|n in het aI ep treft, C& k U-
g ehoe ten van e nter edrus Iu I|Kt oS

g ense-

van en dern et ,,nodeloos ver afstaat

ment 0 eed an er
Pﬁge(fqa g(ielﬁ%rz] I §atste ar ument etr rlﬁqn%lhebbenq(%
mmi nze? er an naar een nominalis-

et soulaas, et Werken met.no
male v orra an b|ed s t ﬁops aangestugtﬂj terwi Po(e
nancieringswinst”, ondan {

die opde Tinarciering van
v%orraden met vrgem(P vermogen ge e worJt t bes%roﬁen wordt.

n dat van andere on
t|5(ih winstb n;i(vere

Il De belasting op herwaar e

Om het tot nu toe Vgevo des steem OR dif Runt e(rLded rn aangebrixchte

wwmg duj Eeh} nW|II Wi hieronger peide ou naa ﬁ%
B aﬁenaa e hand van eeno oor aﬁ
ebruikt voorbeeld: historisch kosll rLJH ealre afschrijv ln ml
j r.voor scal? en venn%%tac a 1p alans, be astin ggm mtvoor
arschrijving en belasting f Ijing vervangingswaarde 20% op 2/1

D) Hinyearenng " e
. aan Herwaardering 20, f200,- 200 f200,-

Hery arderln [100,- f100,-

aan org;e nle f100,- f100,-
) Ja V\? F chrl v%g

nsé || ekening  £120 - £120-

gan eac asc rijvinge f120,- f120,-
3) oe mg 9

mst n verfiesrekenin

eastlng op bedr. ecort.

o iseerd 90

waaerlStems% ﬁ:rea iseerde 10, X

]aanBeIaﬂ huld op K.t. " fioo,- f 90,-

eru oe%ma ciorzlenmg

rvé gms ar be%stlgl

i oo, o 1 07 f10,- I

aan Befastmgschu?d op k.t ’ f 10,
jaarrélemgv?ﬁrg Lol eerrrmlméseensclpnp unte nm thd 3rW fkn? van latente belastingverhoudingen in de
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Het verschll tYssen beide methodes blijkt uit de twee kruisjes, samen vormen-
de de \)\(/Jurnaa
Inst- en Verllesrekenlng f10

of |na3\poore éAr/]aaree[)&%stm de 0 reahseer/de stijging van.de vervangings-
Wwaarde komt met meer ten ast (?e WInst- en ve#ﬁ Wenmg maar&/ gc?t
n mn] H ebracht op Herwaar ennq
f overvioede, gevep f ronder no de wi sth en verli esreke-

S alsmete |e op ba3| van ge hi

nin vqgens be| method stonsc e aan-
Koappri]
ﬁP baslsvan
storfs .
urtgaafprijs: " i oud nieuw
inst vagr afschrijving

300,- lI - .
)):100 aschru?nlr?g 9%88 H98
£200,- 180,- f 180,-

BeIasthS cﬁ/er bedrufs

Bitesing over erel- 190

seer(? V\gaar(fesgjgmg f10,- -
f100,- f100,- f 90,
[ 100,- Netto winst [ 80, [ 90,-

Vos verdée t de oude methode op d%eltr ffende wijze; |e| de K wordt
beoo ecifie koogkrgcht e a]? aven en van die be %vkomt

% 83 ans nie an, e he recht indlen. rBen ron

t van (e eqecreeer erwaarderm geory ﬁm daarglt overdru Her

elgs ngent bestrijden. Het en  tijie’ van rwaél ermeg ,VOOrgescno
teeQ/ elrg mﬂ% eeguren ede éesteren eIevens uur weer worden toe-
J l\?agzon krac % i{” é@m{g W rdt de | er extra geprikkeld om de
VEIwerping, van 0ch 20 deu g aﬂke methqde te vernemen,
Hier 1S zI|"in onze woorden en in 0 svgor het tr)dstip van herwaar-

I
g e ; Pt s R ane

rken v erng na
e E ]
Mmeer ﬁOﬂStéﬁqt ZUhen ZIAH Inddaen eC fer € resu

omenae N
ss&&s%’&? i e o e ol e i

9) T.ap. bl. 11 links.
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mséstlhgnw nken wmstdalmgen w?rden erdoor eacceBtueerd 2021 Uiter-
aard Indie osten proportionee met ever oopophrengsten varjéren
é Jn de fluctuattes In de hetfo-winst veel erm er dan wanneer(een aeel vagz
kosten t.o.v. die 0 ren sten vast V\) n len het ideaal zou zn
mtkomsten van de winstberekening é etntIg mogeli do?r het 0 eer]
van vzﬁ)e lasten te en v Iéren;” dan % nog’ e ﬂpen rsenaa
ter |b| et opste

besch aar Derg(eh e Idealen mocen env m
reke| |et ster worden: daar IJ aat o&n tegenover de in ge
vers eno rea seere haten z vee le koste te voeren

mee Ve on en zn mat m cost revenues”, ertoont ?1

| an fluctuaties, he ZI en van fluctuaties moet w
W lden, tot een gere Tisicot &atte door d% Bnieggers en IS dus op zich ze

ge%nﬂ?es ngm?erstt/\r/?ﬁe vanna ewl(r)trstgﬂdhoudm van (e specifieke koo kracht

van het In vaste act va einvesteerde vermoger gevolgen van v rander

de vervangingswaarden Tn vorige jaren en. in et Verslagjaar via.no erea
{ nin de winst- e

vmgen as1s van de historische_uitgaa
E& € costs wi

e 0

veriesre emn toP uitaru kIH %e racht . . Proper gS (5

[)even es” brengt dan me % eflsca(! ?(nsequentt a(aarvan
1esrekenin llot Ulfarykking mogten

etre ende WI st en v r[tn oet
e Winst- en Verliesrekenl nge onjuist hee ]}2
t 00k hierut - stel dat er geen an erevrs illen

men.dat nie
tussen}scae en {/genntoeotec apgelvdﬂe twn;gt] beséaa]nm(l3 etltl% 0a ere ragen
e|t e< eta WOt(? ﬁetve scf mt?en fastev gl envernto

e geze Ifen ge winst- en verli esrekeﬁmg |aten an
een werke Jke Eai(t ttoc oetmﬁ aanvaardoaar. .

Men zou' 0o tinen zeg ? g gscregﬂnne 1S ontscfﬁan fussen de -
dooereﬁtge ma H rmu eerde - doelst mg Instandnoudin vang
t&%tt‘é'g Sange. ekt% e oD, e'”VSStemt e ettszt%ua%te”%o ft i

% rmuleer moeten wogélen m(ﬁtn da% van le ec?seﬁﬁ
KO j cht, met dien verstan e daf In een da [& eze koo raﬁtg sjt
%It | 00 astln eO\é%r de g{tela |seer47e%waar es!t%ﬁn 0eSr attgttva W enrtztOu
B s
o?&;e ? afr worJt het kifd me F%H rwe%ﬂooe(! F
tnstb nste | 'men ki st edt Faar niet toe %c hota -
el va{tp mteg %stelse en ult er} d flek s vap belang voor het In
Ettea n?mett sta ouderh specitieke dan Web
eze Ste et || Ve

aF mene koopkracht.
ing 1s niet onjuist eWl|S daarvoor IS gﬁe onderneFr)mngenm

éﬁ t“ap't:t "in\ van Hoepen, ta.p. bl. 88/89.
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o e e i T A ey
ﬁtie blgvzelﬁngmteer{ie/azan ﬁ v l|< e volledige overgang naar een

bl el JE S TR
O L S o g e
\évr%aeeré ﬁreeeht vanze% é%ec?%ergm strija met de speqre % %dende
voor ellin vand gr ke aarrekenvv m zgn. ter Ie Van een
beteret v ﬁe km% van § utaﬁen n|nt e tlﬁree oé‘j&eW te last ensl%nﬂ
38%? oen veeretp ﬁlh eoiea%lslegr? {’an nie a? gr enrg %
argu dat oFe ontore endg t wel bi ﬁj Instverde [neqrge\{on en za

It |5 een argument, waarmee een volledige ommeke naar een
nommahsﬂscf] wmsﬁaggnp verde%r (? ?<an wor(fen

\'I;'I;ttgﬁﬂaemﬁhilips stelsel is, als wij het goed begrijpen, als volgt samen te
Voor het vermogen e'fnves*ek in vaste activa wordt %estreefd na
l(nstand oudin 39 specitieke. koopkrac tavfaenndat ve{ 0gen dlI E

00p rachI ¥oor et opnieuyw aansc van eg éamelv
activa oasdle eite aanw m% naan norHen wordt dat slechts
Jnor evoorra en; ov st eaal complex worden
aang ehouden, zodat mhaa sc [jvin nlew %
2 et vermo emvesteer In Werke gwemge voorrade woy}dt
evene ns estre rlnst houdin (hlee OOpKracht
erstan e t at wannee ﬁoB raph esloten In he-
H ade zeI }%epro uceer e oede en ?r tec ogische oorzaken, een
g ondergaan, q ermo tnmmste
str% wordt na ﬁtan OUdIIQ?o deagemene 00 rac
3 Voor.het - vermoedelijk niet veel voorkomende geva at een ?eel van
het eigen vermo en 2| tegenwaard vindt In actlv mg maese?
wortvan(a eel eavgn(me 00p actlkstn Reouen et
g%%avg vreemde vermogen wordt hierbij ,toegerekend”™ aaf de monetaire
Heters unt IS U o eW|2|d at - hij ethmdleblastl ercentage -
ect Hi rdtJnar ot vastoden de agﬁ J]P E
veer t an estu ln van de Specifl %re rac t van dit sty
he e aten |t omen, dat w ear nenten van \Vos niet
ﬁanvar aar et omé onsvor &en W |eemo ivering voor
an

ongeveer. have envneen IsteI| 0 even Is,
‘[%g 3 te)ezwaar?u% ers a?s een opportunis-

an 00
tische gek aﬁfn geer%nworden Het argument Haarvoor kan voor dg outsider
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moerlrtr(k ander 3 \)n dan %at in tnét sta flatie gebleken is, dat het
8nver ort handha Qvan e oude oeste ngr verg[e tkl met verreweg
e meeste andere ondernemingen. OP teveel van'de w slag |

De tweede bovengenoem ewré In abeter vatbaar voor ee ncrﬁrele
motrverrn want ZI etekeBte ew zrgr 0 van, ge (E(
{ogger es re naar de Instan hou rng g esPecrfre rac
0 emee n< racht van het in voo rae nvesteer ve mog
maar eve st stre evn de twee uwor oor een deel van“dat

vermo oP at In ze ro uceer oede e(n eerd nog slechts
estre F;ﬁarrnsan rn van esecr leke rac armeEeen
|sc Insta ezaa% van de b om van eorr van winstoepa-
op basis. van de erv%ng swaar?e Deze ta rn et znane wirnst-
Lg van.Vos.00k 0 Stag atre(gevoed Hﬁen sterke technolo-
gns 8ntw kkelrn% en..een. rélatieve verkleinin et eigen vermogen
aken dit alleszins Ear%e
De veran err eg swer en elen heO, licht op de reedse rder aan ¢-
B evraa n ondern [ we aan doet een ételse van wipnst-
Ing t krezen af ster a |kt van atvnverrew eeste an ere
ondern min YXHZ I|n ster r d, welke sc one a n stheoriegn
er ook, ontwikke gen wo edoelde % aa nre verstan
te vinden, aIt an nre 0lnhet ang van aandee Het toe assen
vervanﬂrne%swaar en leidt In tiden \gv} hausse en mfa etotr atre Iae
winste In f1jden van arseen latie tot relaére a%e winsten.
eerate wordt vg ¢ akke zje lets ggwoons aa vaard omdat he voorzrc-
S als or taan rezen. Het tW

fl ezo
gnt dBe oéen van veren onge onr! en, er nzraho etwr
voora{)HIteP a\t/erg W'{}tst.%” relatie |nv gelukr g met andere oog zrjn
[ngﬁnZ( ng%'% aat, dat de beurs oe en van de aandelen hi haussg
en |nf tr rukt zu en’ worden zonde a dit vole %%eco enseer
ort qr?r ndersteu rn van de koer% en van alSse En de ah
ns op tste |s en len In_de huidige omstan rHﬁ gn vee erner
n og at qvendien 1s |n eomﬁr eden koerssteun
er an r m a eem ssle-activ e) n veelal zeg I%erdng IS,
zu en osvervo ens atvragen, of bij de hierboven reeds aan dgenag

etre en wi zrgrn en In e omstandigheden een anJere OP|OSSIH nigt
d? Voor ons Eaat daartoe |nsp|ra 1€ Ul van gge WII’][7

ésvetgtet VA re’en”;;re;@tftgﬁ 55

ove stea ma?creesructuu
oepenﬂgg Over Ft)rlez atente beIastrngverp[rc?r ingen. Een belangri]

De23 CRu Btur ert - Bedr éfseconomrsch aanvaardbare grondslagen voor de gepubliceerde jaarrekening -
%a %e Wt“é‘n'stno“sdv‘v‘a“a”r eIgeerele”k nancierrn ﬁ? 59 560
H. anrrer chroe mstb [R] Ing en mancrnelestructuu f1 B 8!59 bI
26) M. A. van Hoepen - Geschilpunten - ta.p. bl
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ung%angf unt is, dat mstand oud| van especme eko krac tvan het in
materiéle. activa r%emvesteere\{ eﬂ an |eestruct ur
niet g IS OM een winstc er t& krijgen at ut e eeI kan wor en
zon er (at d a\L('[IVI'[EI ten behoeven te or en |n rompen”. Waar Wi
ferec tkome bRH]F aarrekening te zijn !(e de ntwer ers van art, 3
van %e lerde % Isschien voor P? an hebben gestaan, hoewe
daar de waarderingsgro t,

dslag In het vage b

Y% ien »alternatieve oplossing

nslotte, eryan Uit aa edat
et wensell n] IS Z |cfmogel Je bl|*ven bphetdoorde grote meerder-
e|d van o ernemm en ehant er eW| stbeg
en, zmm db ebruikt oTr
e we se e ssentevan de Informatie op vervangingswaardebasis te

aan B Jn n(:|e| tructuur betekenis toekomt,
kunnen wu evere| niet wee staano een ,alternatieve oplossing” (hoe

moden! | aan Ie W? Jo0r eem Van emo‘ekaertg tr)E)h[
twee nerm§ ere d arto teru tot onéoeﬁmpe ufervoar

en ste Ien evo %en ewerk emet g ouz J
ge en eerst |n ssche darna ? Inst-_en . verligsrekenin ?
ans, terwl Iaan enomen Is, dat. de specifieke prijsstijging ad 20% elijk is
%an |% sti sj% %van et algemene prijsniveau.
(ﬁerw%(3 ering 200
Machines -
ereallseerde no onbelaste f
% aar est ugl f200,-
aar vin
W| st en eq@nln f120,-
aan Geac asc rmr\ f120,-
On erea |seerd8 ste ver-
ngswaardesf| f 20,

aan m%t en VeJHe%re?kemng
voor erealiseerde vervan-

g? ar e”s]ggmg f 20,-

3B
% en e[) srekenln%v
Blasln edr. econ. winst /90 -
astm% ﬁ g 5ealjseerde Ver-
vangingswadrdestijging f10—
aan Te betalen belastingen T .
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Wingt- en V/ I k
N ﬁ?tvggrlea sectim\ﬁ% en belasti\%; £300,-
schrljvmg op basis Vervangingswaarde f %8
Belasting gaarover d ; 90 -
W -
g?lrngﬁloger SlivrevrgnV}Irqggvveaardestugmg £20,- 3
elasting aarover f10-
f 10,
Winst op b k 100,-
i koo ”{;8 ”td%?#@;”s f
elgen veﬁg ﬁ ra % van f96,-
e Vanaigseeer eO(e)Fvan m%swaardestugmg
garrtre van belast |ngg f90,-
6,
Netto winst f 94,
Balans: e begin eingl
Materieel actief (75% 1000 1
Mg = [0 R
- £1000  £1080
Monetaire activa (25%) [ 333 [ 0633
f1333  f1I13
E 6% 4 4
% Vﬁrac cor‘ ctfg 490 f it
+W|n — 9
f 480 [ 580
Ongere |seerde onbelaste vervangings-
S oy Xt
ebeta en beP (5 —
f1333  f1713

De Instan hou(Lm doelstelling .die wij kozen is de instandho F]lmuq van de
agemen tvnhet qen Vermogen, om at e Instangdnoudin g zi
eSJ)e% Jee oo rac tvnhe totaevrmo en, gel vesteer n mat riele
ac a avm van egven nnc est i yur niet 0|g IS 0m
nqseni( et ,,zmn| wmst van Vo og Jé/ e m %n dat de

an worden |tg]ekeer nder da* ? ctivitelten behogven fe
wor en Ingekrompen. “Indien de huidige manmeestructuuraanvaar aar Is,
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kan zij | econtr eerd orgen en zullen voor toe omstage vervangi gthﬁste
rrngenr g e verhoudin aIs thasvreemerg elen te(r

staan.. Het IS derhalve n| daIrn van de specifie oo%
van dit stHkvermogqen voe terrlre VEermogen aan eva Ien Het eree

e tt e o
om onen?en Dat is. R?et opgelost vr n ﬁﬂ
rna |eI structuur |1 oestap en de vo |ns ndhou
algemen ekoo krachtvan et elgen vermo 1] Phill 336/0
eraa an et otale vermogen - een antee re 0 ossr evoore
\t/)an on alt - DEvoorde

1 hetis Br?earlee ZIP) f eIr ke doglst lIrng volledig te realiseren da
eventuee \rer I strekkende doe ste rn slechts ageno voor et
et vo t-desku dr r wel ondodrgrondeli len;

2 O oest rn van vrn van de specyfi o racht rust .0
evero erstelling vans t trnurte r |n e namr
Niet Tea |stsc 15, terw dhavjng va emee

} ot e ga ansc a] va we ke

meer mzrc eft In. emoe g
activa dan oo sommige auters l(ten zelfs, dat een balans het ver-
baar zou ziin indien het onmid-

en oort aa te den dat besg
; g fstanino Hmerev“arr grgrrrnr“enrwe“ vermopen s ee
oe'stﬁ Hre r?oHr vele novP i rli ereﬁ! %Bt benl ﬂen neet
8 enerally accepted” te worden dan het ougde en nieuwe
”n?(ﬁ st seIg

4 de opbouw van (%e wingt- en verIresrekenrng eeft enerzrr;js de z0 beteke-
ISv0l geachte Informatie omtrent e winst v; asrsvn ervangrngﬁwaar-

en en. eeft an[r]erz S.00k get wrnstcii er gebaseer %)éweretgl eudre
gepubliceerd, zodat volledige onde rlinge

e

5 r?%é er voar (et erge vermo en is vergelij ba% met dat van de

over ote eerder e e onler emrngen 200at 42 te sameE

eno e aande Fhou era evrrﬂ en van e]n relatief onquns |%e indru

mtrentde rentabifitert en de koers/winstverhouding, zo gfie er

6 we |aten van de Herwaardering en het ogvoe en van evoor eenreger
uldel %ggst ongerealisgerde nn%% niet belaste vervangi gwaar(e
str;wgrn ten Iste oplo srn van toomstreden Vraayst e
vr?aar t atente be astingverplic trn en” bij et toepassen van Vervangings-

e relevantie van de gekozen instandhoudingsdoelstelling is_niet los te
5 nken van rfe %[ nancrelegstructuur Verangert Hgﬁaatste Aanggeeft het pas de é
eerste weer opnieuw te overwegen.

a%rgrn en, het wi stc fer %}t door (e 0 rroée megr

27) Ontleend aan de tabel op bl. 4 van Vos’ artikel afgedrukt.
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Ten aanzien van het zesde Punt nog et voIg nde. Vn|-|oe en28) h ft e
OP ewe en, da de afzond Ing van % Ttent astr ver Irc trn?
T e 0p de erwaar errn 0p een pegraer enrr&gog rn ee
Bedo(ede afze(nderrn alee &emotrveek n(r 0 rees |£
vvaar ering re enrn% e hou moge J e foe omstrﬂe VOOJ 8
9 etgeen Echter strr rg IS met”,, om -conce
In erée toch &er eralrgest te a bij aankoop 1 ég erwaa oorzen
Was, dan z% ca[e) boe wr P rzrjnda vennootscha
qegeno rengst eextra |sc? ast er aar oor ontstaat eh orta
het jaar-waarin afstotin P]aats vin ten Prt derhalve |et af
ew I eﬂ pegn \oor ern? or Iatente astrngverpérc |_| a/e
an ogpen acht hiet derhalve o%ursr et ergenverm%geen van ar-
Png een ,Reserve voor toekomstige astrguhv rwaarderrnﬁ H
zg Atsn noémt men deze reserve voor lening” en neemt men Naar als

anig in de balans op, dan valt een fwee Istheid te constateren. want
f ront%taet niet ten (Frse van de winst. (Sp egrond ﬁe%%en wij de zgn.

%nr}SePr?iraeStmge%qben vrrlmdpep Enearlaorﬁrvan de  herwaardering” veranderd om
tegemoet te ome aan fen, die rot waarde tnaan etweer even van
e 20 urst mo roottev etverm en e naa reallseer-
e Pt i i
ﬁ veeEi potentr’11 vermo ﬁaarrn% epen s, e‘an lenen zfj dle ansengop
rea)isatie en de strn rna nmerxing te nemen.

n ons voorstel o er Iseerde vErvanginaswaardestijgingen over de
wrnst en.ve |esre nrn e ort odoxe foBpa srn van rvanql
vvea\r%r ed I aatrrg H rwa agerr erlnZqowf)de reeﬂeeee[rdIS 9grt err In gt

ardesﬁ In d?e nreet meer ast nwor enasgeo ereane rde ogte

e Dot

elasten Vervangingswagardestl |ng Het komt
\g/g\rNeQISrSen Z%a[g%)u% erﬁ e(eLrstU deeYorg)ndebre Ir(r}lztdeergeenng\é Pmogen vermeIrJﬁI

waoraen.

28) M. A. van Hoepen - Geschilpunten . . ., t.a.p. bl. 86/87.
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