ONTWERP ZEVENDE RICHTLIIN E.E.G.
INZAKE DE CONCERNJAARREKENING

door Prof. Drs. R. Burgert

De harmonisatie van het vennqotschapsrecht in Europa schrij % a[p VOOr stap
verder: een onderdee aarvan IS de harmonisatie van de voo sc en omtrent
dej Haarre enrng waarb %(?n ernemrngen n accountants geinteresseerd ern Na-
dat wi| vroeger In |th aandacht s¢honken aian de Ont erg Vierde Ric trln
betre %hebben e op.de)aarrekening van zelfstandige ona rnemrngen wille
tht a(n en eﬁc ouwing wijden aan de Ontwerp Zévende Richtlijn"d. rpek

Ie voorscriften g 13 mtr nt de aarreke Ing.van concerns Inh ov el
Restaaterurteraard en % é éi}rssen erde |chtI” en, zo zeer zelfs, dat
et aanbevelin ver |ent rr e in g lidstaten og etze et rJdS“ mwerkrn%
tre en Wanne ag net’ geVﬁ 24 [Jn IS niet exact t voorspellen: 1ets is daarove
we ezeggen waarpi vvn ec ter urt moeten ggan van een onzekere startdatum,
Dat ISF tum waa Ministerraad van de EE.G. de Zevende Richtlin zal
vaststellen. Is dat gedbeud dan moe en de lidstaten hun natronaewetgevrn bin-
nen achttien maanden br chh In aanpassen, wgar nj 7)) een overgan strgd
van een aar !(n aanmerr unnen emer.. Het zal dus rog’ tenminste”twae
een halflaar kunnen durenavorens e Jaarrekenrn% van Concerns overeenkom-
stig de riieuwe voorschriften zullen moeten worden ingericht.

Dan zal er een vloed van mformatre ontketend worden waarvan men zich met

ree ht kan afvra%en ofdrta es niet vgn het goede teveel 1. Aan deze vloed van

(P Are zulle J B het Havol ende. aandacht sc enken ons tieperken tot

e oo zaken en rrzon ere, Waarbij wij achtereenvolgens zullen bespreken:
Het b e%nﬁ] ,,concer en zijn delen.

HI BStWV%%r er? gg Ign inrichtingsvoorschriften.
I econs&rdat etechnreL J

Vv
V' De verplichte overige informatie.

(-l

. Het begrip ,,concern” en zijn dele
Kra htens onze wet (art. 318 en 319 Boek 2 BW -oud art. 12 en 13 WJCQ IS er
aKe van een concern —een samenstel van moeder- en doehteron erne-
|n e —wanneerde moedervenn otschapvoorten minste 2596dee neemt |n
plaatst en gestort ljaprtaal van eenga ere vennoaqts aP 2 1S Sprake
van en mrnderherds ge nemrn% wanneer e] artrer atie kleiner IS dan 509, en
van een meerd er er S ge neming, wapneer Rartcrpatre ercentag groter 1S
N0%. Het pes| |ssen criterl m 1S DIj Ons er ave de omvang van de parti-
crpatrg in_ het (V}apltaeh van een angere vennoP sch ag
In de_Zevende Ricntll rrn IS dat criterium ver g ar dat van het element van
beheers nlg Er iseen concern, een economische genh ed éodra een venngotsch alp
een andere vennootschap daadwerkelijk beheerst, zodat deze onder de adwe

———mmmo—- NEDERLANDS ‘TiSTITUUT
") Zie MAB febr. 1972 en mei 1974,

,,tS, 454

BIBLIOTHEEK



kelnke uniforme leiding van de economrsche eenheid staat. De omvan(n] van de
parficipatie |sdaarbrge chter niet zonder p eang wanteen gartrcrpatre van een be-
Raalde omvang levert yolgens de Richtl n t weerlegbare vermoeden op van
et bestaan v?n een afhankelijkheidsve houdrng en (eze levert op haar beurt
weer etweer bare vermoe en op,van het daadwerkelijk bestaan van een uni-
forme leiding. ordt eze niet In feite, uitgeoefend, dan 1s erg en concem cq
behoort een‘bepaalde vennootschap niet fot het concern Worat echter de unl-
fi)rme leiding In feite urtgeoefend OVer een vennootsc?g waarin de moeder
hgtcrgtgn\ég?rr en gering percentage deelneemt, dan maakt zj toch deel uit van
Na het heslissend criterium te hebben weerge even komen wi g nu tot de ver-
schil endeI beg wﬁpen voor ondernemingen, dig deel uitmaken van een concern
en voor het corcern zelve;
g assocree(rde ondernemingen,
ankeré e ondernemingen,
¢ dominerénde ondernemingen,
d concern
e nevenschikkingsconcem
JoInt venture
% eelconcem
verbonden ondernemrnlgen

& Eng meekée%"edﬁ L . '589“ °”rd”o“eem'”g Wé‘?ﬁ"@“é’ﬁ“‘
| lijke nvioed. w Ik
ojg( rechtstre sbezrt va %}% et ka |taa anF% nk%ng over 896
e stemrechten wor vermoe at aanmer erhke inv oed wordt urtgeoefeng.
Drt eqrip Is te verge et ons begri m?er eldsdeelneming, wadrvan ech-
ter bij“ons eerst S ra e |s I] een kapitaaldeelneming van 2%,
Sub b Een aﬂaan elifke ongerneming (art 2R |senondernem|n \vaarop recht-
streeks of miadellijK een do |neren ernvoe eoefend dam e nvIoeg
wor tverme e estaan rec tstre bezrtvan eme erhel
gdea{) aatste ) dr besc |k| overd er er eld van e stem-
rec ten, dan wel ove emoe kherdom eerdan er leden, van. het
9 eﬁn van bestuur” te kur}nen b(e do rpen De afhankeluke ondernemrng IS te
vergelijken met onze meerderheidsdeelneming.
Sub ¢ Een dominerenge (fndernemrn %art SRmeen onderneming die daadwerkelijk
Qar domj nerenderér og urt? toP ere opdernemin n met het gevo
at deze laatste onder de uniforme lelding van de dominernde onderngmin
staan. Wij zouden in geze van de moeder aatschappu spreken.
Sub d: Alle hoven enoemfle ondernemingen zrénc neernondememingen; er wordt
vermoed, dat z) gezamenlijk een concern Vormen (art. 3R).

r?Inl/l53wordtonr1; \ﬁeere n midd osrtre tuasen onze wef en de Zevendﬁ chhdrgn |neg men Een dochtermatcharpsp A
is irl IAS 3 een vennootschay |e ort eheerst door gen aﬂ ere Vennootsc ap Da t eteement van e
ﬁg de vop vgrond teataan t ecl tefr] eer wat In de ric n]%vaérqrnzl wet afgezwa at In [AS sraﬁrsvan -
ersing” wanneer direct o |n rect heschikt wordt over meer dan de helft van tstemrectrn een vennootschap
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Sub e Inart, 4R wordt de kring van ?e concernondernemingen nog uitgebreid
met die ondernemingen, die z?ch weliswaar niet In de afhargkelr krgerds%erhou-
ding bevinden als onder b? omschreven, maar wel onder een unr forme lel rng
staan, E€én of meer conce nondernemrn en. Kunnen een omrner nde inviog
uitoefenen op,een of meer andere ondernémingen, zodat al deze on ernemranen
onder een uniforme Ierdrng staan. Deze onder emrngen maken dan alle deel uit
van een concern en z gnc ncernon ernemrn%en

e Toelightin érturteengezet dat dan sprake is van een nevemchikkings-
concern de unifornie lel ng ?aat an niet uit van een enkele domrnerende -
derneming, maar. van alle Betrokken on %rnemrnﬂen amen, gretove %aré;
voet van gelijkheid staan, De athankeli| erds%/er ou rno n(reekt dan '8
ondernemrngfen e aan de oo staan. De_uniforme leiding komt dan tot
,do r% veregnkomst, door iden reke ezettrng van posten rnor anen van bestuur
van beneer fvan toezicht van de e\1v a mrngde 00r vorming van
drrectrecomr} 3waarrn e uniforme leidin wor th den waarin a eo een
zeker aantal leden van de estuur -enzovoort okr%anen an de hetrokken onderne-
mrngen worden (e o é) nevenschl gsconcem worgt in de Toelich
ting 00K an%e ul (?seen on erschikkingsconcém met meer dan eép ?oncem
RHetr let ondenkbaar, atmenvoord%zefurteenzettrngnaarenkeernons
and zeerbekende ,internationals” gekeken heeft

?ubf Bj eenéornt venture is er één ondernemrnr]r die onder de %emeenschapch -
éke leid n% ntwee ofmeerandere ondernem gen staat. Dez Iiratste Zijnech-
ter niet aan een unirorme leiding onderwor en z0dat z)) geen deel van een con-
cern uitmaken. Joint ventures yormen (an gee N CONCEM reﬁp Z [J \9een el
van een concemn, Art. 17 van de Richtll ngeeft ter wel aan hoe tav. dejaar-
rekening met Jornt ventures gehandeld kan worden,

Subg Eenb met rote evolgen voor de verslagaeving is het begrip deel-
concam. De afg nv rbrer eengook in de chm rJ g%elde(%de e elrJ Hat de
nI rme 0p Van een co cern een concernjaarre enrno ~een %con-
soli eer arre enrn maet opstellen. In een ,,oetratconcern die plicht nu
0ok gele opdreafh kell nrkg ncernondern ng die niet aan de top van het
concern Staat, maar door waarvan andere oncernondernemrngen WOr-
en gedomrneerd Deze afhankelréke ondgrnemrngmet e gh ir(ar O{neer
ere on ernemrn en vormen een deelconcem. Een a e onderne-
% n der allv aar eurtasdomrneregde ondernemrn worg lﬁe
Schouw hoewe enamrng voor de toponderneming geres rveer |I]
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Schema L. deelconcerns (getrapt concern)

VE eerste trap
@ tweede trap
-t derde trap

&

|seen concern 0 8ebouwd volgens bovenstaand schema, dan iser sprake van een
concern met zes deelconcems: De deelconcems worden gevormd door:

A+ B+ eerste trap = 1
N (E; tweede trap = 2
D+ H+ |
EI JLJ; ,\}§| derde trap = 4
G+N+0

SuthensIotte IS in arf. 5R pog sprake van het beqrip verbonden ondernemingen.
Met at eglng wordt (Je verB|ngd| met ge V|erd§g ﬁ:hﬁ n tot sfan era%ﬁt
Deze han over de &aarrekem van zelfstan |ge ernemln en waarbl

fxan het versch ugseLder eel nem|n V. |n?<e sciiema’s voor de Winst- en ver-
esrekemnn en (e balans, niet voo u egaan kon worden. Het Is een verzamel-

begrip voor de h|erboven onder a, b ncgenoemde ondernemingen.

In ver elgkm% met onze_ wet V%IIen de volgende verschﬂgun en. qp:

le he elément der feiteli Ake be eersmg staat voor de ondersc e|d|n8 van domi-
Q ﬁ de Ggeezissocleerdee afhané “eogdefnemm ver%en/ eder -min-

rheigsdeelnemingen en meerderheidsdeelnemin en %or rond:

28 er Is eerder sprake van een eassomeer e onde ns van een
mmderheldf(deelnemln e ric dHn oet het vermoeden van he estaan van
een a?nmer gke InvI0ed, ontstaa %een Rarnmpa e In_het kagnaa van. 209,
erwu onserstspraenvan een |nder e| sieelneming bij een participatie
In het k épnaa van ,tenminste een vierd ege deelte”.

Je het acelconcem 1 In onze wetgeving onbekend.
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Il. Het werkingsgebied

De zeer moeilik leesbare artikelen 6en 7R geven antwoord o{n de vraarge welke

ondernemm% N een concemjaarreken l? dan weI ee eelco cernjaar kening

moeten on]st Jen. Wij hebben deze art| elen asvon %%

1 Neme % het In schema 1 getekende concem asvo [ eeId en nemen wij
aan, dat de dominerende on rnemmg Zijn zetel binnen eGemeenscha
heeft, dan moet ondernemm A.de concém aarrekenm% veste len. Vervol-
8ens moeten Ben Cdeg concemjaarrekeningen o stele aarna nog eens
ezelfde plicht rust op de onderriemingen O E Fen G
Er ontstaan dethalve;

een concem aarrekeni nH en
deelconcemjaarrekeningen.
Daar moet men niet ve rgeten dat er in éﬂt voorbeeld bovendlen nog v Aﬂlen
|n IVI Uele Jaarre eningen moeten worden op\%f % Alle t?t het concern
ehorerhde ndernemingen, dergalve ooli g elke hun zgte %unen de ge-
meenscha ? en, mogten In dif conso ati groces worden betrokken,

2 Heeftind tze de concern de é)mlneren eon rnemmrg;Ahaarzete bul en
de Gemeensc% dan vervalt gdoorAte maken geconsolideer ehaarre -

ning. Hetzi) B, hetzi ACmoeten Tn echter een dee oncerngaarre e mg

ken"waarj alle va hen?hanke ke ondernemm en zg etrokken. Zou A

nog een doghter met zetel byiten de Gemeenschaphebnen die zich OR dezelf-

de raﬁ bevlndt% sBen C dan b IJft deze alsme ede van haar afhankelijke
onderhemingen buiten aanmerking

3 Isersprake van een nevenschi kmgsconcern waarin de uniforme Ie|d|n9n|et
ung aat van éen dommerende ond rnemm? eLndeto , maar van mee dere

ondefnemingen o d|eze fde trap, dan moet 00 eenc ncemejaarre enmg Qp-

%steld worden. Daar deze on ernemmgen aan de top niet in afhankelijk-

e|dsbetrekk|n tot elkcﬁar staan, b|l£f[ echiter consohdatlev N het kagnaal de-

%neen% e%rlrr}am gen achterwege; tav. deze grootheid is dus sprake van sa-

De Ilc(ht tot et opﬂstellen van de c%ncemejaarrekenlng rust op ieder ger nevep-

hikte ondernemingen; komt ec Aere n van hen Oeze lPllcht na, gdan zr{n de
nere aarvan bevrijd. 20 ontstaat Us een conceméaarre ening, zodra gefl van
e nevengeschi teon ernemin en haar zetel in de Gemeenschap heeft. De keuze
van de rechtsvorm levert niet veel moegel\) heden tot ontsnappjng aan deze ver-
strekkende ver I|cht|ngen tof het maken van een concemjaa reke mg en tot het
maken van —soms Vele - dee concemﬁarrekenmgen DeverIp ichtl %non staan
Z0dra hetz) dedommerendeonderne Ing hetzij 8en of meer der afhankelijke on-
dernemingen N.V. of BV. zijn.

(f nsolidatie moet alle con%emondernemm en omvatten, ook i %welke hun
zetel buiten de Gemeenschap hebben; de uitzo denngsregelen —7Ie hieronder —
bieden slechts weinig soulaas

eargumentaﬂe VOOr de zo Uitvoerige en etd%t Leerde pI|cr\< tot het verstrek-
en van nformatje omfrent deelconc rnsg t van een zekere aversie tegen
geconsolideerde jaarrekeningen.
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De concerng1 arrekening wordt jn de toelichtin rg IJde R|chtI|$ ekwallflceerd als
Leen. ver’g aK ... waarin vegl mteresigntel formatie telogr gaat”. De deel con
cern a ekeningen zgn dan ogk pedoeld als ,.com Iementa|re mf%rmatle naast

%e?evenswlke en uit deGJaarrekenm% van evennoots chap en uit ge
con [%a ek?mng kunnen, worden. g Vp fFmdee houders, crediteuren en
werknemers wil men betere informatie versch ?n m.v. een querzicht van de
gosme en van de activiteiten van dat concemgedeelte, waarmee z A lj betrekking on-
erhouden.. Men moet niet vergeten —70 zeqt de toelichting -, dat een concern
dat naar buiten toe voIIed|%aIi conom|sche enneld oEtree t foc Wundwche
ufonome ondernemmgée %ge ouwd, welke Stuk_voor stuk éen elgen
ring van helanghebbenden 2|tte l\/Ien kan zmhdaarbunmet rechtafvragen
aé r van deze autonomie no? overb e] In een concern met strakke uniforme
leiding, uitgaande van de dominerenaé onderneming.

I\/éer;1 ck“{e%t bljndeze redenering de indruk dat de Richtlijn in dit opzicht op twee
gnerz%ds wordJ de onder uniforme Ie|d|ng staande economische eenheid sterk ge g -
ousseerd, anderzijds wordt toch weer betekenis toegekend aan de daarin 0p
aande SJurldlsche eenheden,

Het is uiteraard niet te ontkennen dat consolidatie weleens een middel kan zij
om hepaalde mformatle In een groot geheel te doen ondergaan. Daartegen s

echter reeds de é)hcht fot segmentaﬂg van resultaat en ver sc a en:
daarove g eeft de Vierde Richtl ejn reeds verst ek e de voorschr%k le onver-
minder nmlg rﬁgnoé)aar ee cqneem aarr enm en van

n.de concer l_J{aarre
ter/assm 0.Zjjn (20 sub 71 annee

I| nog In aanmerk |n mt dat
0096harmon|s t|e sch r{g) ga T

de Richtlijn \) P?en t men ook | |n eelconcern-
ﬁarre enmgen eela né)gnmet etverre eningsprobl eem enmt etv |utapro-
eem te maken heett, dan.komt mef recht de O[Q of met de ro uktie van
—soms vele e%lconc?(mrh arrekeningen no Wwe we In orma le wordt toe-
gevoegd, vooral bij sterk met elkaar verwev n concerondememingen.

Het ast Uiteraard in de gedachtengang van de R|chtl|gn dat er nauwelijks uitzon-
erl en op de r?gel worden toe%estaan Een regel als bij ons vervat is I art. 343
?h |sdaar|na evenmm%p Z & D gats QOok hetero en? activiteiten van de ver-
schillende tot een concern_behorende ondernemingen leveren geen argument
gom be aalde ondernemingen puiten de consolidatie te houden: Art. 8 bepaalt
da de [1dstaten de structuur van de concerntjaarrekenm en de consol|dat|e eqin-
sel n In (e mate van net mo e|hke moe r]toe assen wanneer een req ‘h
ste I|n of een verzekeringson mmg deel yitmaakt van het zioncern Slec
Jaarre emngoen van concémon emem| e van te verwaarlozen betekenis
z%n mogen buiten de conso |dat|e(b IQ nmaarwanneer dez ezamen 1H< gre-
\r,lv 0rrndeenn éet van te verwaarlozen betekenis zijn, mosten 2 toc econsolideerd
In de Oe|IC]h'[I21 wordt in dit verband gew zen og e soTpeIheldvndT( -
8emene d?fmme an een concern . ..”. Deze sc eptd —elgen gkvanze Sprexen-
e—moge kheid om ondernemingen waarover ezegge schap In feite niet kan
%rdenun eoefend, ofwaarover de zeggenschap van Tijdelijke aard is, buiten be-
schouwing Te laten.

mab blz 459



lll.  De rangschikkings- en Waardermgisvoorschrlften

Zowel de concernjaarrekening als de deelconcerné ﬁrrekemn%en zullen mogten

voldoen aan de? eta||Ieerde ran schikkingsvoorschritten van art. 3t/m 2/ van

de Vierde R|?ht An art. 1 ? rn oeten dUs even unvoen%znals de Aaarreke-

nlng van zelfstandige onde ne mgen verdergaande samenvatting van indivi-
gosten 1S dus n|et mogel é

De Uaar vo%rgiefsc reven sg cificatie van de voorraden in - (irosso modo -
gropdstoften, naltfabrikaten %erede produkten zal in verticale combinaties
veel extra werk met zich brenge

e waarderingsgrondslagen. zijn dezelfde als die in deatlke en 28 t/m .39 van
c[i) V|erde R 9n art. q_R F%E (J Iaten deze epalingen o{e I|35taten
euzevn%1 heid, bv tussen waariienng tegen historische osten en tgg[en Vervan-
9|ngswa rde. /ooy zover moge &kmoet [ naar e%ree worden, Aaar
keningen van alle concemon ememingen de ewaardenn? ronds M%Sen
%r en( eeast etn| cnse uent overpoord n@g%{n g Juitse
L Itspr n2| maa J eI|n veel |nrgw |der dan nodig 1s. Deson-
SIS et moge vou gd a ekenin envnconcemon eme-
mlngendlelnv rs |IIende | staten evestlgd zijn, op ersc lende waarderings-

gr?ndsla en berusten. Het tweede lid’van ar 15he aatechter atae |n e.con-
5 van ﬂezef ge waarderings-

Idatie betrokken aarrekenmgen met toenassin
ron s|a en moete O’Jn og teld. By nationaal verschillende waarderings-
ronaslagen zal dan de dominérende onderneming alvorens te conso |deren VOor

armonlsatle moeten zorgen. Het blijft echter wel'mog eI|k dato ron van na-
tionale bepamg(en de en erou Ige [aarreken m&q van ee conce nderpeming
le,oan ere Waa r|n%sg(§ongs a%ep erust dan egeconsohdeerde iaarr%ke] mg
etlsn|eton en a atde o ernemm%fn die’tof een deelconcern behoren
al eh%n z6tel In een |dstaat hebben Die d% concem aarrekemngnza dan echter
naar et ons voorkomt op basis van geharmoniseerde concem-waarderings
8ron slagen moeten z%no gesteld en niet overeenkomstig de voor dat land (e
ende natjonale voors

et fl J ens dee consopdat blijkende Iatend}e bel stlngen moet rekening wor-

uen In dit verpand moge herinnerd worden aan de merkwaardige ma-
Eler aarop eVAerde Rlchtlun n art. 33 onder invloed Vﬁn het , Massgenlich-
eltsprinzip” met it probleem omspringt. In concernjaarrekeningen Is In"princi-
% i tat t |
zelfde moaell

zal?elnder ec%nesr(])ll(%gratfse gnnnngg belastinglatenties ontstaan door verschillende oor-
— aanpassmq van de waargenngsw%ze toegepast bij g foncemondememln%en

ﬁan de uniforme waarderingswijze voor de geconsolideerde (concerrOjaarre-

nin
- eﬁmlﬂennﬂ van ,,intercompany-profits”
— koersverschillen.

) {n pnnu g is het meest bekend vog@%e Fscale balans. H betekent in dat Pee%a anat deg egeenkom%Ug dg wetel ékev ?e'
e

ate vennootschappelijke halans ma even 1S Voo[ de fis e "orde zijnde pro
au d;glgenténet datB onve(ra der etoepassmg inhoud van Jejaarre eningen) van de oc%ted maatge\;end Esvoor
e inhoud van de concernjaarrekening.

ma b blz 460



Merkwaardig isnog dat art. 14su8dRzonadrukkeI|4kde tellmmerm van, winsten
0p transactiés. tussen concernondememingen voorSchrijit, dat ell mermg van
? %eh\Ne verliezen \g/el |tgﬁsloten lijkt. Daardoor lijkt handhavmg van eefl uni-
aardering doorpr

Tenslotte 2 éj Rgemerkt dat de.aandelen in ge ssocieerde ondernemmgen
minderheidsagel mln?en tegen intrinsieke wadrde (art. 17R) moeten worllen
Rﬁenomen In.de toefichting wordt de daarvoor benod|[gde rocedure een
mini-consolidatie™ noem?( gkunnen dan ook heter eerst'de voargeschreven
consolidatietechniek bespreken én daarbij de minderheidsaeelnemingen tevens
nog In aanmerking nemen.

IV. De consolidatietechniek

De voorgeschreven consolidatietechniek wordt gekenmerkt door:

— mtegrale consolidatie en

- e ,purchase”™metnode.

Overeenkomst OIg art. 12 en_13R is de integrale consolidatie voor?es%hreven (e
aandelen van derden In winst en vermoPen moeten derhalve élsazon erlijke
gosten In winst- en verliesrekening en bafans worden opgevoer Proportmnee
onsolidatie i dus uitgesloten.

Laatstﬂenoemdemethode komt e?htermart 18R weer naar voren Delldstaten
kunnen nl. toestaan, dat zu(! ev? van eenjoint- ventlure mag worden tgegeﬁg
Doen dehdstaten datmet 2 ?en joint- entureaseeng assqcleerde onder-
neming moeten word 8 ge andeld: lnte([]rae COHBOH atig 15 niet toFagestaan
want de ondernemin A uzeveﬁ fgm venture bestuurd wordt, voldoet niet
aan et cntenum va eu iforme leidin

De |n.de artike (?n 2thm 14 omschreven consohdahemethode word} in de

ellchtmﬁ aangeduid als de ,,An elsaksische methode” N.o.m, IS der kwalifi-
caﬂg onsclier Jmoet In fe(!te uiden: de Purchase -methode, De .,pooling™-me-
thode s daardoo zelfsvoor aarvoor geschikte gevallen uitgesloten; hetgeen een
onnodige verarming betekent.

Dat de Richtlijn duu’elg Purchasmg beoogt, blijkt .1, uit de tekst van art. 12
Emg[fzms vrij Vertaald daar;
boekwaarde van een deelneming wordt geélimineerd to. ,het kapitaal
met |nhe ”ﬂ van de reserves”
— de elimingring geschiedt tegen de waarden, bestaande op het tijdstip van ver-

het blh%leze eliminering ?verbluvenFe verschil wordé aan de ,deshetreffende
goste van de grconsg deerde ba ang toegereken
gp Iijaarm e%grrd ijvende restpost wordt op de geconsolideerde halans afzon-
Omtren deze restpost merkt de toelichting op dat deze indien het een actiefpost
IS net bedra%voorﬁelt datvoorstﬁle reserve Q/an dedochter 15 etaafd deze vF\)/or-
en dan é)r de voorgescn reven verre enm%o(P eheven. s erestpost roter
dan voor (Pheffmgzvan de stille reserves nodid is, dan is hlijk aﬁ ,CeN pre-
mie ... betaald om bijzonder qunstige toekomstperspectieven in'klinkende munt
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om te zetten”, Betaalg oodwill derhalve, die geacnveerd moe f worden. ZH moet
krachtens art, Innen een fermijn van t&n_hoogste vi gaar worde g
scehrg\vsecnr Afboelr<]|en n Stbv het eigen vermogen is dus niet toegestaan, blijkhaar
wel afschrijving 1
$ gbesc reven methode van consohdgne IS bij wi zevnover an

&art R?eenunzondenn toegestaan. Bl eeerst co sl apeov re
ko S'[I eR|cht|nkan men uitgaan van de boe Waarde van de dee nemlngen
op dat i gd tip mpaats van de boekwaarde op het tlédS’[I van verwervmg IS dli
hoe w% e ar?er dan de |ntnn3|eke waarde van de acliva en de schulden van
d oc terd moet dat versch| an de concernreserves worden toegevoed
Het zal ner%a voorkomen, dat eli nj|et eenvoudi %ﬁan de waardg der Ver-
mogenshestanddelen v?n een lang geleden verworve 0c terop het tijdstip van
verwerving vast te stellen wannee deze niet ere%nstreer 2
Opmerke|i J ISnog, dat |nd|en eoncernon er emingen aandelen bezitten in de

dom|r [( 3 P rnond ernem|n en elmlna le aarvan IS tB ﬂestgp
Derg ﬁan egn moeten als |n§ ?nte elgen aande en worden eld
12-0R). Qo |sun rukkellkbe aal 114 1) tlat voor eoncernondernemlngen

et a1w kend ebgekAare een {USS nt s rekenmgi oet worep estel
INter ompan i nsactlesenwmste moeten geelimineerd worden, Deze ell-
min iq terwe%ebluven |£ erI|neIvenngvanslljtendeduurzame
produxtiemi deIen ,0p normale marktvoorwaarden”.

TensIoAte n(fg de ,mini-consglidatie” voor 8eassomeerde ondernemingen (min-
?erhe| sdee emmg(en Aandelen In geassocieerde ondernemingen moeten In
elte tegen Intrinsie ewaar e worden gewaardeerd (art. 17R met Verwijzing naar
art. 16R). He hversc I|.fussen v rkruﬂ] %spr seg e Wwaar (evan de C|va en de
schulde tver rgnmgst H stip. mogt arzonaerlijk wor gn verme ezn In
egecons lid eere etzn in de toelichting. Ook it positieve verschil
gooawill) moet In ten oogstev Jaar worden afjeschreven.

Winst on(Jstaan It transacties tussen geanomeer & ondernemingen en overige
concernondernemingen moet worden-geglimineerd,

Ten |otte: de R|cht \)n begaalt me‘1 ?mtrent de omrekenln% van vreemde valuta
e verwerk mg koersverschillen, hetgeen uit een odgpunt van harmoni-
satle een ernstigé lacune betekent.

—_

Verplichte overige informatie

Nadat art. 19R voorschn{ft dat de concembalans en -winst en verliesrekenin
van een zodanlgce toeljchting vergezeld moet? aan als voor ,een %etrouw begl
nod|% s, terwij| eartlkelen zelf o% vele verpfichte megedefingen in dlie toelich-
tmg oemen, Eee ftart. 20R nog tiel punten van aanvullende informatie. Daaruit
Ichten “ ele Runten die pe n:

— mededeling vah naam en zete van ondernemmgen waarin concemoncer-
nemjngen Voor tenminste 1 grocent participere metoRgavevan net deel-
ngnnn Peeré:éeentaagaer het geplaatst kapitaal, de reserves en”het resultaat van

spem?matle van het hetto-concernomazetcijfer naar soort van produkt en cate-
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goneen van bedrijvigheid, alsmede naar afzetgehied: bovendien vermeldm%
van b rage van deze categoneen en afzetge |edentthet resultaat va
etconcern Itzondering Is v r,,kleme conc rns moge Ak alsmede Indien
door deze informatie naar goed koopmansoordeel aan“een van de onderne-
mingen .. emstig nadeel’kan worden toegebracht”.

Het concernjaaroverzmht gdwectleversla moet een nauwkeurig beeld%
vg?tedne gvng van zaken en van de positie var het concem, alsmede gegevens be
belan? Pebeurtemeen na afslumn% van het boekjaar,
de ve ontvwkke g van het concem
e act|V|te|t ?(t &ebwd van onderzoek en ontwikkeling, alsmede de
aaraan ver on en
Dit alles zal moeten worden gegeven voor het totale concern en voor alle deel-
concems (en krachtens de Vierdg Richtlijn voor alle individuele ondernemingen!).

VI. Beoordeling

Het is niet %oed mo Iukom e%n oordeel te geven overalledetalls Beperken wij

ons tot e hoofdzaken, Ean 1S A ?%endeo te merken.

1 E)hcht tot het maken van eefconcemjaarr kemnqen met uitvoerige toe-
chtingen legt een zware last op de concemondernemingen (en op de accoun-
tantsl). "Het nut van de deelconcem; aarrekep P%ﬁn 1S m concerns met sterk
verviochten on ernemm en uiternate twijfela g

2 De cumulatie van de on er 1) genoemde plicht mét die tot specific t|e van
omzet en resyltaat naar gro tgroepf 3ategor|eTn va edruwg gl en
naar afze ebieden leidt tot een h evee heid verschillende informatié, die op-
? elijk voor buitenstaanders te. e%rdjépen lijkt. Bovendien Is aa‘ thedoelde
In rmatle Lv.m. het kostenverbijzonderingsprobleem slechts ekeung te

3 %e consolidatietechniek is mmutleus gere%eld Het kan slechts verbazmg wek-
Ken, dat daarin over het va utaProb em etsnzwwen wordt bewaard. Het
volledig utsluten van de ,,Eoo mg methode lijkt 1rreeel.

4 De eisvan uniforme waarde n% (11 ondslagen isweljsw argesteld maar door
net niet dwdellgka &zen van Ret Duitse ,,Massge lichkeit Prlnmp "nodeloos

Ingewikkeld uitgewerkt. Voor d ewarerm ndslagen 1 een beroep ge-
daan oy ge desgetr(iffend voorschrl ten mtg(?egwer %mhthn Deze gg
deren el s%eenv edige harmonisatie van de waarderin s r ndslage v or
ondernemi

le i Hzelfde lidstaat \9evesgg é g inerende onder-
nemingen van verschillen econcerns T estiga In dezel elldstaten kunnen
reeds Verschillende Wa?r eringsgrondslagen voor de concem a(frre enin
kiezen. De disharmonie lijkt nog groter te ?r en, wanneer mern domineren-
gger%rgdernemmgen gevestigd Tn verschillende lidstaten in aanmerking

Overall” oordeel: het is welhaast ondenkbaar dat deze perfectionistische Richt-
||n die een naywelifks ovemgnbare stroom van informatie van twufelachtuiq
waarde nastreeft, onéewumgd eel zal gaan uitmaken van de nationale wetgevin-

gen.
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