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Inleiding

Op 4 februari 1982 deed de Ondernemmgskamer uitspraak in de jaarreke-
ningprocedure Hollandsche Beton Groep N %HBG 1 Het kerppunt van
de procedure betrof de vraag of terecht het door eeni minderheidsdeelne-
mi Igvan HBG geleden Il(imdatleverhes In de jaarrekening van HBG voor
haal” aandeel ddarin rechtstreeks op het eigen vermogen mocht worden
af eb?ekt De betrokken mmderheldsde Ineming is de’ Nederlandse Ma-
terieel Maatsch apsmj Voor eemljn ouw NMMZ waarin naast HBG par-
t|C|peren Volker- tevmﬁ %) en Bos Kalis (40%). Volker-Stevin en Bos

Kalls hadden hun aan?ee In het verlies ?fgeboekt 0p een daarvoor getroffen
voorziening resp. ten laste van het resultaat

Weergave in de jaarrekening

Uit de toelichting op de post AI%emene Reserve b|l{kt dat als reor amsatle
en liquidatieresultaten een be rag root | goen op de ?emene
Reserve Is af%eboekt \oorts Is Ver Id dat overéenkomstig bes endige
Pedra slij An het aandeel in het door NMMZ geleden |%U|dat|ever les, groot
l en ten Iaste van de algemene reserve IS gebracht. Het aandeel |n
net exploitatieverlies is onder net hoofd resultaat uit nlet -geconsolideerae
deelnemmgen ten laste van, de wmst en verliesrekening gebracht. Uit de
toel |cht|ng op deze po ?tbukt dat het om eTne #)Ionatleverhes van f135
BJoen Hetrsu taat uit niet-geconsolideerde deelnemingen s door
son erceel van het bedn{fsresultaat verantwoord, en dus ook als
onderdeel van ge winst voor belastingen
\B/Sé)r aolesd begrip vermeld ik ook de verwerklngswuzen bij Volker-Stevin en
|
Volker-Stevin had voor haar aandeel | |n het li U|dat|ever||es 38 mil] oen’)
in het verleden voor2|en|n%en C?evorm ter% rootte van r{ NjMen -
mede was de waarde van Oe deel nemmg incl. vorderingen Z Vey-
laagd. Het resterende bedrag (f17 mi {oen) 15,10 1979 te laste van qe
WINSt- en verhesrekenm% afgehoekt, me %eluktumge vermindering van de
waarde van de deelneming. Verantwoording van'deze post heeft onder het
oofd saldo buﬂengewone baten en laste plaatsgevonden Deze post Is
b ?repen In het winstcijfer voorb lastingen. Haar aandeel in_het exglm-
tatreverlies (f29 miljoen) is verwerkt onder het resultaat uit niet-geconso-
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lideerde deelnemingen: deze post omvat steeds het aandeel in het resultaat
voor belastingen van niet-geconsolideerde deelnemingen. Het resultaat
g|e(}-g$conscﬂ|d?erde deelnemingen is gepresenteerd als onderdeel van het
edrijfsresultaat, . o :
Bos Kalis heeft naar aandeel in het liquidatieverlies (f 38 m|Ioen2l 0pgeno-
men als afzonderlijke aftrekpost na het netto winstcijfer (Ina belastin _en}
onder gelgktumge vermindering van de waarde van de. deelnemingen {incl,
vorderm? n).” Haar aandeel in"het exploitatieverlies is og%enomen onder
het resultaat niet-geconsolideerde deglnemingen; deze post omvat steeds
het aandeel In het'resultaat na belastingen van niet-geconsolideerde deel-
nemingen. Het resr_l_ aat niet-geconsolideerde deelnemingen wordt verant-
woord als afzonderlijke post na de post winst na belastingen.

Zienswijze accountant

Aangaande de totale afboeking van f 17 mllg_oen merkt de accountant 0
dat de afboeking Is gesch_led overeenkomstig, een reeds jaren bij HB(
bestaande en dus be te_ndlge gedragslijn en dat de ?ev_ol de presentatie
ge?n relevante infoymatie Vi rbergt. enandere presentatiewijze houdt een
te selwumgmg In die o_ndmdehg heden zou heb en_oﬁgeroe en, omat de
tussentijds bnchtgevmg 0p.dé bestaande bgedra slijn Was gebaseerd.

Wat het verlies va £19 miljoen betreft enfl Tukt hij dat het om het
aandeel van HBG gaaf in het door NMMZ geleden verfies als gevolg van
een economische I|qZU|d§t|e van een_dochter van NMMZ. Dit verlies is
ontstaan doordat deze dochter activiterten, materieel en personeel heeft
afgestoten en als gevolg van daarmee samenhangende reorganisatiemaatre-

glen. . . . .
%ver het verschil tussen de afboeking, groot ( 17 miljoen en de f 19 miljoen
merkt hi ogdat deze bate is ontstaan door [iquidatie van een deelne mg
van HBG. Ook dit duiat hij als een economische liquidatie aan omdat d
liquidatje is gerealiseerd door middel van verkoop van de aandelen in het

kapitaal vgn eze deelnemm\%. _ y :
trent de keuze van verwerking hetzij rechtstreeks onder het eigen
yermo_gen_lg'current oPeratm performance a3|s()j hetm{wa_het resultaat tall
inclusive income statement vermeld} h’H nog dat het Tripartiete Overleg
?een onyoorwaardelijk stantpunt heett ingenomen. Ook de Ontwerp-ricnt-
vun?(n, die ten tgde van heé opmaken van de Ilaarrekemn nog niet in
erking waren, laten uitzonderingen toe op de ePeI dat baten &n lasten
steeds via de winst-_en verliesrékening moeten fopen, om. Ingeval van
financiéle reorgamsane, waarbij crediteuren hun rechten geheel of ten dele
Blras geven. HBG heeft, aldus de accountant, rechten R/W/SI egeven omdat

G Verliezen heeft geleden op haar deelneming in NMMZ.

Vorderingen van eiseres

Eiseres is.van oordeel dat het aandeel van HBG in hei totale verlies van
MZ niet rechtstreeks maég_wor en afgeboekt op de a gemene [BSErve en
dat het verlies onder het bedrijfsresultadt had moeten worden opgenomen,
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?mbdat hdet voor een bouwondernemer normaal is activiteiten te starten en
e beéindi

Ook al zo% dit verlies njet behoren tof het bedrijfsresultaat dan had dit
verlies in ieder geval als buitengewone last moeten worden aangemerkt, Zij
merkt in dit verband op dat volgens artikel 335 BW2 alle resultaatscom-
ponenten moeten worden aangémerkt als hetzij bedrijfsresultaat hetzij
ovenge bahen en las 3

Elseres acht voorts de gevolgde gedragslijn in strijd met artikel 311 BW?2
omdat dit verlies uitein ellgk verogrzaakt word door slechte marktomstan-
d|ghdetden Di}j wordt niet anders indien een dergelijk verlies afzonderlijk
wordt verme

Verweer van HBG

HBG wijst op haar bestendige gedragslijn ten aanzien van afwikkelingsre-
sultaten'van deelnemingen. Voorts hdd 21 gm een pershericht van november
1979 reeds vermeld dat athoeking op de |gemene reserve zal Plaatsvmden
Verandering van presentatie |n de eJaarrekemng 70U (e con3|s entie versto-
ren. HBG acht een dergelijke verandering 0ok njet nodig omdat haar
systeem in overeenstemmmg IS met de wet. Zij doet h|ervoor een beroep op
fiet commentaar van Sanders- Bur?er
Voorts verwijst zunaar de door het Tripartiete Overleg toelaatbaar eachte
gedra slijn om egevol en van fmanu |e reorganisatié, waarg rediteuren
echtén “A even, rechtstreeks op het ?|gen ermo%en ar te poeken. Overl-
ens verklaart HBG ter zitting dat_alle” crediteuren van de”economisch
eliquideerde deelneming van NMMZ zijn voldaan.

ok stelt HBG dat zij qp verschillende terreinen van de ‘bouw’ actief is.
Elk terrein dient op”zichzelf bekeken te worden. Het overdra?en van
bouwcontracten en van materieel hinnen een terrem van bouwact V|te|t 1S
we|n| ebrmke% zodat, zodra hiervan sprake is e aat m de bedin-
% an een houwactivitert en dus om een geheleo ecee teluke liqui-

Oordeel Ondernemingskamer

De Ondernemmqskamer is. van oordeel dat het aandeel van HBG in het
door NMMZ % eden Iqu|dat|everI|es ten laste van het resultaat moet
worden gebracht. Qver de aangevoerebestend|9 egI edra V\? dn merkt zij 0
af%emen van het feit dat de gaarrekemngnlet vermeldt wat deze erag{sll
Inhougt, dat deze leidt tot een presentatie in strij éj met de wet, ?<

In arti eI 335 BW2 voorgeschreyen |n2|c t over de gang van zaken gedu-
rend% et verstreken boe Jaar niet wor t%e geven,

Ook net beroep van HBG ap de Beschouwi qenvan het Trip artlete Overleq
wordt verworpen, daar d? |n deze stukken oege laten uitz é)n eringen nie
aan de orde zijn. Van een financile reorganisatié als bedoeld in de Beschou-
wingen is geen sprake.
De Onder emmg;)skamer geeft als aaanzw(]j% dat HBG hij het o‘omaken van
toekomstige jaafrekeningen verliezen onderhavige ten laste van de
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winst- en verliesrekening moet hrengen en wel onder het hoofd resultaat
uit niet- qeconsolldeerde deelnemingen. De beperking van de aanwijzing tot
toekomstige jaarrekeningen motiveert zij door op te merken dat HBG een
al te zwaar verw%t kan worden emaakt dat 2| een dooy haar en ook oor
anderen |n het verlegen dgevog en verdeaigd Bysteem In het onclerhavige
jaar njet heeft ewgmg Bovend|en heeft HBG terecht bedoeld verlies
afzonderlijk in de jadrr&kening vermeld

Kort commentaar

BH het oordeel van de Ondememingskamer valt op dat de gegeven agnwij-
betr kkln heeft op. toekomstige 1aarr keningen. Dit Is zeker als een
oordee| te zien, omdat sedert 2971 in de wet Vastligt dat uit de winst-
en verllesrekenmg of toellchtmg daarop de wm%ten of verliezen uit deel-
nemingen afzond rllak moeten Iéken Terecht hebben daarom de andere
artners in NMMZ dez Postwa e winst- en verliesrekening laten lopen,
et oordeel van de Ondefnemingskamer, inzonderneid ge gegeven aanwij-
zmgo laat echter een aantal onzekerheden hestaan namelijk;
ehoor hgt resu ta\at uit (niet-cons I|deerde2 deelnemingen tot de ca-
tegorie bedrijfsresultaat dan wel tot de categofie overige baten en |asten?
keavr\]/oeneenl A/Serghes als hier bedoeld gerangschikt worder onder de buiten-
¢. kan een verlies als hier bedoeld (Ilqwdatleverhes()j en het exploitatie-
verlies van dezelfde deelneming onder het hoofd resultaat ujt niet-
8econsol|deerde deel nemln ?n samen evoegd worden v%rm |d of dienen
eze componenten In de to |cht|n% worden onderscheiden?
dlen?n ondanks samenvoeg m%v an niet |n geschelden componenten
verliezen per deelneming’te worden vermeld

ad & Onderscheid bedngfsresultaat/ovenge baten en lasten

HBG heeft haar resultaat uit niet-geconsoljdeerde deelnemmgen opgeno-
men mnen het bed nésreutaat eaanwuzzmg van, (e nfnemm ska-
mer betekent voor HBG derhalve dat net zgn.” liquicatieverlies everieens
binnen het bedrufsresrltaat moet wor en rﬁ?enomen
Men kan zich evenwel afvragen hoe de Ondernemingskamer zou hebben
?eoordeeld indien het resultaat uit met geconso | eerde deelnemmgen bui-
en het bedrufsresu taat 20U 7 gn ge é’” en, z?(as Bos Kalis heeft gedaan.
Over de toelgatbaarheid van déze ge rags ijn_kan men twisten. Na rmg
mening, laat de geldende wet toe résultaten uit deel nemm?en 0p te nemén
onder Te overige baten en lasten, zodat het onderhawg (im atleverlies,
als onderdeel van de resultaten ut niet-geconsolideerdg dee nemmgen 0ok
onder de overige baten en lasten kan worden opgenomen, Voor de keuze
bedrijfsresultadt dan wel ovenge baten en lasten is epalend het inzicht dat
de ej arrekening v ﬁ” de betro kenrchtsBoersoon lent te geven. Voor de
0dde orge wijs 1K er nog wel 0 os Kalis het resultaat uit niet-
%econsohdeerde deelnemm en nlet heeft opgenomen onder de oven%e
aten en lasten’, maar als d zonderluke post na de ‘winst na belastlnge .
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Naar het mij voorkomt is een dergelijke presentatie niet in overeenstem-
ming met de hU|d|gew_ettekst.__ _

Het huidige onderScheid bed[gfsresultaat/ovenge baten en lasten zal voor

jaarrekeningen over het boe_k;] ar 1983 en later, als gevolg van de wetsaan-
gassmg aan de vierde EG-ric tIHn an betekenis verliezen. Resultaten uit
eelnemmgen zUllen alsdan steeds opider het bedrijfsresultaat moeten wor-

den opgenomen. Een andere edra?sli'n IS wel mogﬁ(lgk, mits zulks voor het
Inzicht dat de Jaarrekening dient te deven, noodzakelijk 1s. De redenen en
de mogelijke invioed op het vermogen en het resuftaat moeten alsdan

worden vermeld.

ad b. Buitengewope lasten o _
Het liquidatieverlies vormt volgens de aanwijzing van de Onderemings-
kamer een onderdeel van het resulaat uit niet-geconsolideerde deelnemin-
gen. Hieruit zou de conclusie kunnen worden getrokken dat verr_nel_qu
nder de buﬂengewon_e lasten, zoals Volker-Stevin heeft gedaan niet juis
z0u zijn. Deze conclusie Is, naar ik meen, niet gulst. Volker-Stevin heeft in
haar presentatie een onderscheid (iemaakt tussen overige baten en lasten,
welke behoren tot de normale exploitatie, en dus opgenomen zu[n binnen
het bedrgfsresultaat en het saldo aap Qujtengewone baten en lasten. V?or
de laatsté categorie wordt de omschrijving van het Tripartiete Over eg
aangehouden. Onder deze categorie is dooy Volker-Stevin als voornaamst
bestanddeel het onderhavige liquidatieverlies opﬂgenom n. _
De puitengewone baten en”lasten In de zin van dg wet kunnen betrekkln%
nebben op het bedrijfsresultaat en op de overjge baten en lasten. D
huitengewone baten en lasten, als ongerdeel van et bedrijfsresultaat, zijn
door oIker-S%evm kenneh{k aang\e/dmd als oven\g;e baten gn lasten. De
bmtengewon_e aten en lasten bij”Volker-Stevin Vallen n e?_e_dra shijn
Volker-Stevin samen met de _overlrge baten en lasten in de wettelijke Dete-
kenis. Daar in de toelichting is aa %e even daf deze post op resultaten uit
deelnemingen slaat is daarmede aa ewetie_liyke eis yoldaan.
In mq}n opvattmg Kan daarom aan het wetfe % voorschritt worden voldaan
door net resultaat uit deelnemingen te splitsén in een bedrijfsresultaat uit
deelnemingen en een querig resultaat ujt deelnemingen, mits het totag|
eveneens Wordt vermeld. Aan geze eis voldeed Volker-Stevin, Dit sluit vrij
aa_rdlq aan blg de opvattm? van het Tripartiete Overleg. Dit orgaan verlangt
bij voldoend belan?, daf buitengewone Posten, begrepen in“het resultaat
ujt deelnemingen, a zonderllg)k Uit de toe |cht|ng bIIAken2 _
Herhaald zi) nO(I; dat de toekomstige Wetgevmg teeds opneming onder het
bedrlejfsre_sultaa vereist, tenzij mén van-oordgel Is dat het nzicht dat de
jaarrékening dient te geven een andere verwerkmqswuze rechtvaardigt. De
redenen ende invloed van de afwijkende presentatie moeten wel worden

vermeld.

ag ¢ . o
Uit het oordeel van de Ondernemingskamer volgt dat het exploitatieverlies
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en het Ir%urdatreverlres samengevoeqd onder het hoofd resultaat uit niet-
?econso eerde deelnemingenkunnen worden opgenomen. Of de toelich-
Ing op deze post het aardverschil in deze verliezén gekwantificeerd most
vermelden, wordt evenwel niet dui elrék Het mutatie- overzrcht og e gost
deeInemrn?en behoeft dit onderschei nret fe 8even als op gemerkt acht
het Tripartiete Overleg het van betekenis, bij voldoende b eang urtenrq-
wone bestanddelen, be repen In het resultaaturtdeelnemrn%en fzonder Egk
te vermelden3 Gezien eopvattrng van de Ondernemingskamer dat HBG
het liquidatieverlies terecht afzon erIHkheeftvermeId IS aannemelrgk dat
de Ondernemingskamer - voor het Inzicht dat de jaarrekening dient te
geven - het aangeven vzin het verschil in ?]ard van de verIr zen exp loitatie-
verlies <» liquitiatieverlies) essentieel acht. In 1eder eva maakte de jaar-
rekenrnﬁ van HBG, evena?d Aaarkekenrnwvan olker-Stevin en van
Bos Kalls het zojuist bedoelde inzicht mogeij

ad d.
De resultaten uit deglnemrngen kunnen samen?evoe%d worden weergeg
Ven, 20 nod |? ZIe esp litst naar aard. Hiermede Is niet gezegd dat
deze resultaten ook per deel nemrn? moeten worden vermeld. aar In oe
onderhavige procedure et reiultaa uit deeInemrn% n%Iechts 0p.een degl-
nemrng Was geconcentreer an hieromtrent onzekerneid ontstaan. Om
deze reden reng Ik In herrnnerrn% dat de Ondernemingskamer reeds
diverse malen hegft beslist dat indien het voor inzicht dat de gaarrekenrng
dient te %even nogdzakelijk s afzonderlr&ke vermelding vereist is.4

Buiten toordeel van de Ondernemingskamer |Sﬁebleven de rechtstreekse
toevoe%mg aan het ergen vermogen 2 mrléoe) Wegens ‘economische
liquidatie” van een de nemrn% mdat ejserés in deze” procedure qp dit
aspect niet s mP gaana Ik meen dat ook hier geldt gat verantwoordrn? In
de winst- en verlie rekenrngdrent p)laats te vinden, zréhetnret als resultaat
uit deeInemrn en maar onder de buitengewone baten, daar het gaat om
behaal e wingt op de verkoop van de aandelen in het kapitaal Van die
deel nemrngi( Gezren Querigens de geringe omvang van deze bate, Is een
afzonderlijke vermelding daarvan m.i. niet noodzakelijk.

Slotopmerking

De aanwnzrnri van de Ondernemingskamer acht jk een juiste. Jammer is
dat een aanta vraag unten s blijvén liggen. Dit [igt niet aan de Onderne-
mingskamer, maar dan de wijze waaro e procedure i evoerd

Daarn?ast maaké de onderhavr%f p(ocedur 00k durdelr; flargelaten de
?escr unten atdoorsoort% éeondernemrngenve schillen gresen-
atrewr Zen Worden pevo etgeén m.J. voor de iet deskundrgeq ryiker
als verwarrend moet wortlen ervaren. Als punten noem tk o.m,dat Volker-
Stevin het liquidatieverlies opneemt voor de wrnst VOO belastrngen en Bos
Kaljs na, de winst na belastingen. Het resultaat Uit piet- yec%nsor erde
deelnemingen vormt bi] HBG én VVolker-Stevin onderdeel van het bedrijfs-
resultaat, évenwel bij Bos Kalis niet. De inhoud van de post resultaat urt

10-488



niet-gecqnsolideerde deelnemingen omvat bg HBG. en Volker-Stevin het
aandeel In het resultaat voor belasting in gécansoliceerde deelnemingen;
bij Bos Kalis het aandeel in het resultaat né belastingen.

Noten . : . : . : :
ﬁ%g%&ﬁ%%‘%ﬁp%&?"\%ﬂg”e%%%? s S g
;p%g%ggﬁgijnen, hoofdstuk 2.03, alinea 204 (ontwerp).

; ' [agrrekeni P 1977 1978). Zi
E)SSE[&%E%S %es |etnb|géajkaenﬂgﬂf%%el Sﬂlggcgr%%er%@%%egls %de)Dech%nerg elgn rgn9 %e Jzaliﬁr%e-
res heeft wel ificati totale afboeki ki
A A e R

10-489



