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Een njeywe wettelijke regeling
voor de jaarrekening
(de aanpassingswet vierde EG-richtlijn vastgesteld)

1. Inleiding

Of 8 sep tember 1970 werd door de Tweede Kamer de Wet op de Jaarre-
nmg van Ondernemingen (w ,o aangenomen Dit (iescmedde om een rem
Wweg t€ nemen voor de ontwikkeling van de aarvers aggevmg, Immers ‘de
zeer summiere vers| aggevmg waariee sommige erven \vensen te Vo|-
staan en die met de hul ewettelléke bepalm enme rud IS, weer oudt
andere, concurreren e, bed eren  van een mmer |n2|c tte verstrekken,
hoewel zi ZrJ in beginsel hierto wel bereid zijn”. Aldus de Commissie Ondey-
nemingsrecht in haar toelichting bij het Voorontwerp van wet waarop e
mjzo 3|§1 gebaseerd (Herziening van hét Ondermnemingsrecht, Den Haag 1965,

gen dertien jaar later, OP 21 juni 1983, is door de Tweede Kamer de
we tot aanpassing van de wetgeving aan de Vierde Richtlijn van de Raa
van ge Europese Gemeenscha en mzae het vennootschagsrecht Vas dq
steld. In dleze wet wordt het | ekenmgzenrecht dat in 1976 was onder-
gebracht In titel s van het nleuwe Boek van het Bw - niet onaanzienlijk
Uitgebrejd en op een aantal punten gew%m
De"nogdzaak van deze aanPassm g van dewe Rgevmg Is door de Eurgpese
Commissie blg) haar voorste voor een Vierde Rjchtlijn als volgt toegelicht:
Momenteel Destaan in de lig-Staten aanmeanke verschlllen tussen d%
wettell Ake voorschrlften voor e{aarre ening van vennootschappen. Zowe
ten aanizien van hun indeling als ten aanzien van hun inhoud. De Informatie
die ?oor de vennoots hflpﬁen moet worden verstrekt, is van land tot If\nd
kwalitatief zeer verschiflend. Deze omstandigheden kunnen een nadelige
invioed uitoefenen op de samensmelting vande natiopale markten in egn
8emeenschappel|;]ke markt welke als een interne markt functioneert., Het
ngemeensc n??eldlke markt houdt in dat all? nnootschapﬁen van
dezelfd8 rechtsvor eenschaﬁ onder verge {k are éurl(\hsc e yoor-
Waardenwer Zaam moete unnen zijn, Het aat ler omd |khe|dvan
{/url Ische ansen In het andere geval z0uden unstmflu%evrvasm
an de mededinging tussen vennodtsch rg)en van eenzelfdg rechtsvor
de verschillende lid-Staten blij gven besta
Had de wjo van 1970 ten doé| de versch|llende eisen die ondernemingen
In Nederland aan hun jaarverslag stelden te_unif ormeren ten behoeve van
de ontwikkelin der*aarverslaggevm ewgquré%van de wetgeving die In
1983 zijn beslag heett gevonden, heéft ten doel de verschillende eisen die
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de nationale wetgevers aan de jaarverslaggeving van ondernemingen in de
EG stellen te harmoniseren ten behoeve van een behoorlijke werking van
de ?emeenschappeluke markf.

Het eerste commissievoorstel voor de Vierde chhtl n dateert ovengens a
van 16 november 1971, Na de adviezen van het Economisch en Sociaal
Comite en van het Eurgpees Parlement wer een gew |gd voorstel mg

diend op 26 februari 1974. De richtlijn werd door e Radd van mrnrst rs
vastgesteld op 25 juli 1978; de lid-Staten hebben 2] aar de ee en eld

8ekregen hun wetgeving aan te passen. Zonod |% kan e inwerki re mq
oor Qe lid-Staten"nog met 15 jaar, voor een aantal onderwerpen ze fs m
gaar worcen urgges eld; aldus artikel 5 van de rrchtlrrn Zje omtrent de
schied enrsvan e richtlijn de |teratuurd|e over de richtlij J IS verschenen;
|nd|t tijdschrift schreef Burgert: mab 1972 hiz. 34-51, 1974 blz. 205-212 en
1979 blz. 291-317. Hij kwi 3m fot df conclusie dat onder de voorschriften
van de Vrerde Richtlijn redelijk te leven is’ (mab 1979, blz. 313)

Het wetsontwerp tot aa?assrng van de Nederlandse wetgevrng aan de
Vierde Richtlijn van de EG, bij de" Tweede Kamerrn%edrend og8s ptember
80, 1S tudens de par ementarre behandeling op egn groot aantal punten
gewijzigd ([zre Kamerstukken 16326; vgl. omtrent het proces van aan assrn%
van e wetgeving in de andere lid-Staten van de EG, Beekman 1982). D
nreuwe voorschr ten zrgn voor het eerst van toe assing op de jaarstukken
ver et oeléjaar dat aanvan tnad t de wet In etS atsb ad’Is l9(?glaatst
artrke 1, eerste zin). wr en ons mdrl)artr bezr ouden met
e hoofd Joun en van de aan assrngswt WA espre en ee aantal on-
er en die naar onze menl ?nad re beschouwing ver lenen en voI en
aar n] zovee moge |A de m(gre %van de nieuwe titel 8 van Boek 2
waarin het grootste deel van de aanpassingswet onderaak heeft gevondenz

2. Doel van degaarrekenrng het geven van een stelselmatig
en getrouw beeld van het vermogen en resultaat

De afdelingen 1 en 2 van titel 8 bevatten alalemene b%palr en. Daarrn |s
net antwoord te vinden op vragen als; Op elke recntspe onen zr
voorschnften van toepassing? D8 richtlijn schreef voor: deNven eB
Nederlandse wetgever heeft'daar - cf. het oude artikel 306 - aan toe evoegéi
de cooperatre en Ue onderlinge waarhor maatschappré (artikel 360). Van
mo elrgk e|dl om hanken en"verzekeringsbedri Jvent t"nadey ordéy &;eh el
of ged eIteIrkvan de toepassrng van de wet it te sluiten I(artrkel lid 2
var ge. rich An 1S %e ik gemaakt, Voor levensverzekeringsbedrijven,
kredietinstellingen e eeggrngsmaatsc a,nﬁ Jen gelden bijzondere voor-
chnften éartrke 399,400 e 01 alsmede artikel VI'van de aanpassingswet).
enreuw voorschriften zijn Ill eze begrijven eerst van toepassing op de
Jlaarstu ken over het boekjaar 985 (artikel X lid lslotg Inmrddesrso
maart 1 door de Euro s% r&mmrssreenontwrcp Ic trgn Inge-
diend voor e Jaarre ening van an en en andere financiéle instellingen
I(:,ublrkatrebla der EG C. 130 van 1juni. 9812
en andere vraag die wordt beantwoord is; wat moet onder de jaarrekening
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worden verstaan? De halans en de winst- en verliesrekening met de toelich-
ting; aldus artikel 361 lid 1 (cf. het oude artikel 307). Codperatieve vereni-
gingen moqen de wingt- en verliesrekening vervangen door een exploitatie-
rekening dls het inzicht dat de £aarreken|ng hefiogrt te geven daardoor
worgt tqed|end (artikel 361 lid g Op de Verhouding tussen halans en
toelich mg komen weteru% I no. 5. De aan assln%swet eeft ove_ngens 00k
een aantal voorschriften ingevoerd omtrent de infioud van het dirgctiever-
slag (artikel 3912. Op dit stuk, dat volgens de wet het jaarversla% heet, en
de “overige rgeg vens’ die door het Destuur aan de jaarrekening en het
J[e)\arverslag 08ten worden toegevoegd, komen we t_erug In no. 8.
ekernv_raarg In de algemene bepalingen Is onrgﬁgwufel - Wat wordt met de
voorschriften omrent de inhoud var de gaare ening beaggd? De gaarre-
kening dlent, volgens normen die in h A maatschappelijke verkeer als
aanvaaydbaar worden beschouwd, een zodanig Inzicht te ‘geven dat door
aandeelhouders en derden een verantwoord 8 rdeel kan worden gevormd
omtrent het vermogen en het resultaat alsmede, voorzover de aard van een
Jaarrekenmg dat toelaat, omd}r?n_t de sojvabiliteit en de liquidjteit van de
rechtspersoon. Dit antwoord leicen wij af uit artikel 362 lid 1 en de

c[:)oensln%{]aerasev%r&lhgﬁsvv r?g?%]g\r/]verpel,n het maatschappelijk verkeer als aan
Zl | ik v -
vaardhaar worde% beschouvvd’ﬁwam_ook voor In hé)tpoude artikel 311. Door
ognarpe In het nieuwe artikel 362 lid 1 gelden geze normen niet slechts
voor ‘de grondslagen waarop de waardering van de activa en de passiva en
de bepkalmg \éan fet resultaat berusten” maar zijn toepasselijk op de gehele
aarrekeni : . . .

JDe mtwerlgﬁwg van het beginsel van artikel 362 lid 1 wordt rrglge(fleven in de
volgende leden, analoog adn het oude artikel 309. De halans met de toelich-
ting moet ‘getrouw, dmdelgk_en stelselma_tlg de grootte van het vermogen
enzijn samenstelling _in actief- en tpassm 0stén op het einde van et
poelélaar we_erge_ven. De winst- en verliesrekening met de toelichting moet
getrouw, duidglijk e_n_stels_elmahg de %rootte van het resultaat van het
Hoekjaar en zgn fleiding ujt de (P sten aten en lasten’ weergeven.

De els van stélselmatigheld gold ook onger de oude wet (artikel 309) en
omvat zowel de eis van ove_rzmhteIHkhmd en consistentie van de jaarreke-
ning zelf, als de eis van continuiteit y_o eenvolqende Haarrekenmgen (aldus
de MyT bij artikel 3 wjo). Een toepassing van het eerste aspect bevat artikel
64 lid I op de halans moeten Qe activa worden onderscheiden ‘al naar
gelang zp zIjn hestemd om de uitoefening van de werkzaamheid van de
echtSpersoon al of niet duurzaam te dienen’en artikel 385 lid 1; ‘De activa
en passiva worden, voorzover zij in hun hetekenis voor het in artikel 362 lid
1 bedoelrlie inzicht verschillen, afzonderIH_k gewaardeerd’. _ _

Van het laatste aspect (nl. continuteit oij _peenvolgende_Jaarrekenmgen)
vormt het nieuwe artikel 363 lid 4 een ultwerkmg:_ de. indeling vaji de
Jaarrekenmg_ma% slechts wegens %egronde, I de toélichting te vermelden
redenen afwgke van die van het voorgaande jaar. Ook artike| 384 lid 6
kan in dit vérband worden genoemd: ‘Slechts wegens gegronde redenen
mogen de waardering van actjVa en passiva en de bepaling van het resultaat
gesthieden op andere grondslagen dan die welke in het voorafgaande boek-
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jaar zijn toegepast Dit voorschrift sluit gan bH de Jur|sgrudent|e die op
grond van het beginsel van stelselmatigheid van het oude artikel 309 een
oort elpke norm ormuleerde, mhoudende dat een eenmaal gekozen stelsel
van waa ermAqa leen gewijzigd ma worden als daarvoor (_}e ronde redenen
an 2|te msterdam 26 mei 1977, Tws 1977, blz. 197 {Vulcaansoord
Amsterdam 16 maart 1978, Tws 1978, blz. 186 iKSH) V%I 00
\oorgntwer Beschouwmgen nav, wio, afl. 4 hans ontwerp-
Richtlijn 1.06, )3De redenien van de stefselwij gngm moeten cf. het oude
artikel 311 lid 3) in de toehchtmg worden vérmeld; daarb |{ oet tevens,
aan de hand van aanlge aste cufesvoor het boekjaar of het voorafgaande
boekjaar, inzic two en %;even in de betekenfs van de wungm VOor
vermogen en resy taat (artikel 384 lid 6). De verphchtmg om bij de posten
van ag | aarrekemn? eovereen omst| ecufers van de Voorafgaande jaar-
rekenmr% te vermelden ( oud artikel g slot) s gok In de “nieuwe wet
o geno en, eyenwe met de toevoeqing dat deze bedragen voorzover nodig
ter wille van de ver e I kbaarhe|d moéten worden herzlen en dat de afwif-
king_ten gevolge va e ememng moet worden toegelicht (lartlkel 363 id
5 ezevergllchtmg %odmet ondler de oude wet (Hof Amsterdam 3 april
0, maB 1981, blz 514, vyl 00kTWS 1980, blz. 170: nar) en zal eerst van
foepassing an f ;aarstu ken over het tweede bogkjaar nadat de nieuwe
wet in werking Is getreden (artikel X lid 1, tweede zin).

Tt vierde lid van artikel 362 bevat V?Igens de memorie van toellchtm%
het zwaarst we%en be mse de els van de weergave van ee
getroy eed heeft voorra anb die van nak?mmg van specifieke voor
chrirten. ‘Indien het verg affen van het in lid 1 hedgelde Inzicht
vereist’ moeten aanvullende ge evens worden verstrekt: dit Eold 00K 0N er
de oude wet gartlkel 310 Boek 2w vgl. ogk de mvT b J artikel 4 wag). De
F fl leke voorschriften van de vierde rlchtlgn en dus ok die van de nieywe
titel 8 zp(n aanmenlu}k mtvoenger dan de Qude regeling. In titel 6 Boek 2
BW Dit kan meebre ?en dat van de_ bijzondere voorschriften moet worden
afceweken als *net in fid 1 bedoelde inzicht dit vereist’. De wet schrijft voor
da de reden voord afwijking in de toehchémg moet worden mteen%eze
V0orzover nod |g er opgaar van de invioed efvan op vermogen en Ttesul-
taat. Volgens d& mvT kan et worden volstaan met vermeldin ofverqumg
naar een wettekst die de awakmg voorschrijft of toestaa. Dit houdt on
Inziens n, dat ook de vermel mg dat de afwi njkmg giescmedt ten hehoeve
van het ‘inzicht’ of van ‘het getrouwe. beeld” riet Voldognde is. Een moti-
vermg er OR neerkomend dat vermeldmg van gegevens de financiéle posme
van de rechtspersoon in %evaar Z0U brengen, s_eveneens ontoeretkend
gﬁag}/tol?erldglgg %e4ontheff| gsprocedure (artikel 379 Tid 4, artikel 380 lid 3
|
Een grond voor afwijking van de bijzondere voorschriften, de emge die ook
de otde wet toestond artlkel 310°en Hof Amsterdam 7 februar] 1980, nj
81, mag 1980, blz. 548; Van Gelder), is de relatieve onbelangrijkheid van
de posten Een post die afzonderllg)k moet worden vermeld, mag toch met
een andere post worden samengevoegd als ‘zijn bestanddelen gezamenlijk
in het geheel van de jaarrekening van te verwaarlozen betekenls zijn voor
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het in artikel 362 lid 1 bedoelde inzicht’ garnkel 363 lid 3). Wel zullen in
bn Algemene Maatregel van Bestuur vast te steIIen modellen (2|e h|erna
no. 4) aan deze bevoeqd eld tot samenvoegmq beperkingen wor en gesteld,
aldus de mvT. Aan het ‘non-material” beginseél wordt 0o Ban ere unten
van de nieuwe wet toepassing %egeve Buitengewone Dbaten en Iasten
moeten naar aard en omvang worden toegelicht ‘tenzn deze baten en lasten
van onderg}escmkte betekenis zijn voor e beoordeling van het resultaat’
artikel 377 lid 7). Het vermelden van een aantal eevensomtrent rechts-
ersonen en vennootschappen waaraan de, rec tB rsoon tenminste een-
VI fde deel van het kapnaal verschaft (artikel 379 lid 1) kan achterwege
{ven \ioor zover_hun vermelding v ﬁn te verwaarlozen beteken f3|s V(ior
in art|kel 362 lid 1 bedoelde |nzicht %arn el 379 fid 3). Ditzelfde é; dt
voor ev%rzf ichting tof v Trmeldm van de financiéle gie evens van, doch-
termaatsc pijen %artlke 392 Iig 1 sub hg Materiéle”vaste activa en
voorraden van gron en hulpstoffen die geregeld worden vervangen en
waarvan ‘de gezamenlijke waarde van ondergescmkte betekenis is”mog en
-indien hoeveelheid, samenstellmg en waarde slechts aan gerin ever
deringen onderhewg i gn tegen een vaste hoeveelheld en waar wor en
opgeniomen (artikel"385 lid 3).

3. Groep en Groepsjaarrekening

Terzake van de samengestelde onderneming maakt de aanpassingswet een
begin met het introduCeren van meer aan de realiteit van het ondeme-
mingsgebeuren aangepaste begrippen. Dat ondernemmgen bestaan uit
roepen van vennodtschappen is immers eerder regel dan uitzongering.
lermee wordt dan voqruit eIo‘oen o? de aanpassing van de wetgeving adn
de 7e R|chtl|{n EG, die |nm|dde s op 3] Aunl 1983 15 Vastgesteld.
Uitgangspunt voor e econsolid eer e jaarrekening vormt niet meer - zoals
in eoude wet, artik 19 lid 1 - het verstrekken Van ‘alle inlichtingen’.
omtrent meerderneidsdeelnemingen . .. “die krachtens %nteIG in de gaar
rekening moeten voorkomen'. De aanﬁassm swet hanteert”het b tgné)
Grtoiepls%a%reléenlng die volgens de methode der consolidatie is opgestel
artike

et h en Gro nP "wordt in de wet nigt gedeflmeerd Van een groep zal
men |n t alge een kunnen spreken ‘indien een gantal ondernemingen
als een econom|sc e eenhe|d onder gemeenschappelijke leiding optreedt’
aldus de mvt hij A Artikel 11 sub ¢."Op de {aa rekening van“zon groep
GroegsAaarreke mg Zjjn de bepalingen van |teI8voorzover mogelijk van
toepass| g O(arnkel lld 4). Het begn(f) roepsmaatsch apﬁ% wordt wel
gedefinie dat IS de bmnenlands fbune Iandse recntspersoon of
vennootschap, aie (als moeder zuster- of doc termaatschap IJ) In. een
groep Is verhonden met een rechtspersoon aIs edoeld in Boek Zow (nieuw
rtikel 54a lid 2, artikel 76 lid 2 en artikel 187 lid 2).

Het beIang van djt nieuwe be ng ‘Groep’ komt vooraI tot uitdrukking bl{
de voorschriften In artikel 379 terzake van het vermelden van een adnta
gegevens omtrent ondernemingen waarin voor 20% of meer wordt deelge-
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nomen alsmee terzakf van het ?pnemen van een ( econsohdeerdeg roeg
Laarrekemng In de toelichting of onder de. overige Gegevens. Het Criterium
20% of méer’ worgt toegepast op participaties van”de rechtspersoon .
‘tezamen met een dochter- of groepsmaatschappij qamkel 319 1id 7). De
eis tot het opnemen van een groepSJaarrekenln ? dt zodra er spra e |s
van dochtermaatschappuen z%nde (0. ag recht ongn %raan
zamen met een dochter- of groepsmaats happu meer dan de helft van het
kapitaal wordt verschaft3
BIJ het toepassen van deze bepalingen kan dus niet worden volstagn met te
letten op directe en mdlrecte deelnemingen die de rechtspersoon In andere
ondernemmgen heeft, ook part|c Ipaties van tot dezelfde groep behorende
Zustermaatsch w) en resp. haar moedermaatschapp étellen mee. Een een-
voudig voorbeeld: De eIs toto nemmg van_ een (geconsolideerde tgroeps
Jaarre ening geldt voor een rechtsperson die een 0% eang heeft'in een
andere rechtspersoon indien een zustermaatschapp r# een 20% b an%
diezelfde rechtspersoon heeft. De verhoudingen binnen de groep mh er-
halve d%orslagg vend en niet de deelnemmgsverhoudlng van de rechtsper-
soon ze

Een rechtspersoon dient de financiéle gegevens van dochtermaatschappuen
hetzg in (e toellchtlng te vermelden (En'wel in een roeps aarrekening ‘die
volg ns de methode Cer consolidatie’is samen est d% et2| |nd|en het
zmhédat de éaarrekemng eh ortte geven da rdooy meer w rdt gediend,
oor (e jaarr enmg var de dochter aan de Aaarre en|n% toe te V0egen
z%rtlkel 9 1id 2jo. drtike| 392 lid 1 sub h). In ekeHzetus en consoliddtie

afzonderlléke jaarre emng van de doctitermaatsc P% ]! 1S, erec tsper-
soon - In te%; nstelling tot & oude regelmg van artikel 319 lid 1- dus niet
meertgeheg Vrlé E%%palend IS waardoor hét inzicht in de Jaarrekemng het
meest wordt gedie

Cfmg 1S h|er | de vraag of er besljssende ze? enschap IS, waaronder

WI |n tverban Illen v rstaan de Devoe dhe een oorslaggevene
mvoe(?(un te oefenen op de benoeming van de agehékse Ie|d|ng van (e
betro en vennootschap. Een doc ter aatschapgu di met tot egroep
behoort en waarover - ondanks de meerderheld ‘in et Kapitaal - “geen
beslissende zeggenschap kan worden itgegefend &v als evoI van prio-
riteitsaandelen ofohgarchlsche clausules die aan anderen dan de meerde-
neldsaandeelhouder &en doors Pgevende Invloed toekennen op net beleid
behoort nief te worden geconsofieerd, De gaarrekemn van zo dochter-
maatscha p% moet als eén van de ‘qerige g gevens "los aan de Jaarrekenmg
worden. toe voe%d Ve Z(%el Ako dit punt odk de Taelichting bij de Not
van Wi glgui ver ovengienoemde begrippen, Wessel, De N.v
1982, no. 5, hiz. 8488en 1983, no. 6, blz. 113-14

Onder de oude wet achtte de Ondernemmqskamer consol|dat|e van een

25%-deelneming, zonder d%t aanzien Ake Invloed 03[) de leid |n kon wor en

uitgeogfend, nief aanvaardbaar [_(( % msterdam 3 april 19 TWS 1

glez %88 HAL(QV 3gjok Ontwerp Richtlijn van eRaa voor eJaarversIag
VINg (rj)
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Onder . groepsmaatschappij .en dochtermaatschappij zijn - blijkens de
de Initie3- mede be repen niet rechtspersoonlijkhejd hezittende vennoot-
sch ag en, zoals evennootschap onder firma’en de commanditaire ven-
nootschap, Vermeldln? van gegevens 20als voor deelnemlngen IS VOOrge-
schreven'is ook verejst als d echtsPersoon -al dan niet samen met éen
andere groepsmaatschappij - optreedt als vennoot. Treedt de rechtspersoon
op als dansprakelijk (dat 15 als beherend) vennoot van een vennootschap
onder firma of co mandltane vennootscha dan IS deze vennootschap een
doc termaatschag gvan erec htspersoon. De financiéle gegevens van deze
vennootsc ap moetén - zoals hiervoor aangegeven In de Jaarrekenln van
die rechts% rsoon worden op enomen, . hetzif in een econso lid erd e]aar-
rekening, ‘hetzi) los van e aarrekenlng als onderdeel van de ‘overige
g gevens Ook |er wordt e %e epa |d door de vraag of de rechts er-
o0n als aansprakelijke vennoot heslissende zeggensch ap an Uitoefenen o
het beleid in"de verinootschap; dit zal door?aans In de hepalingen van het
vennootschapscontract geregeld zijn. In belde gevallen is ver eIdmg van
de financiéle verplichtingen van evennootscha In de toel|c tmg Ill
Jaarrekenlng Vereist, en weI omdat erechtspersoon voor deze sgh
Volledig aans rakeIHk 1S (artlkel 376 lid 1). Tot nog toe behoefde een
commanditaire vennoot zn ? g In een commanditaire vennootschag
niet te consolideren (oud artike 31 en Hof Amsterdam 31 mer 1979, Tw
1979, blz. 237, mag 1981 blz. 13 Pakhoed).

4. Presentatie en publikatie van de jaarrekening

Een voor ons land - buiten de sectorwetgeving - nieuw verschnnsel IS de
standaard|sat|e van benamingen en indeling van balans en resuftatenreke-
n|n% oor middel van bij AmvB voor te schrifven modellen.

Jaar eeden 1] dens de kamerbehandelin van de wao is het voor en
q(en van oor de wet(I;ever voorgeschreven modellen voor de j aarrekenm

ter s rae%ewees ereg Ing sch ree toen In d de wao:
‘Een model kan ten koste Ean van de_duideli] khe|d omdat de e|gen
?\leaévdhelg van (e afzond rll{/eondernemlnggn n het ed raH kan komen

ttn] ens eanng erenqmg % %nn sanalisten uniforme
opzet van vers| agr% eg racht nister In zijn antwoord
nafar vorep: ‘Een ren t gen schij nbar% dmdel lkheid, die tot opdui-
delijkneid zou Ie|den Voor onderhn% ergelifkbaarfield 1s een model met
voorgeschreven volgorde van posten niet noodzakelijk.. De voor de wet
verlangde kern%egevens moeten immers in alle aarrekenlngen voorkomen,
Voorts Is het een”bezwaar, dat bij het verplicht zijn van en gedetallleerd
model soms andere berekeningen gemaakt mogten worden dan die welke
uit de bednéfsboekhoudmg volden, Zonder dat dit voor het inzicht voldoende
1S ﬁerechtv ardigd. In Dujtsland is in de Braktuk ?ebleken dat het daar
8 anteerde model eigenl rj]k alleen gescm t Is voor de. industrie; andere
edrijfstakken ondervinden bij het gébruik ervan moeilijkheden’

Verder wees de minister erop, dat het geenszms eenvoudig is een analyse
te maken van de balans en'de winst- & verliesrekening. "Men moet |et
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menen dat deze taak door een modelschema wordt verlicht. Zo is voor een
goed begrgpen toch een toelichting nqdlg. De bewindsman. verklaarde
venmin” t¢" gevoelen voor het voorschrijvén van modellen bij algemene
maatregel van bestuur. (Emdverslag tevens verslag van mondeling overleg
0 december 1969; Kamerstukken 9595, _ _

Ook tljdens de mondelinge behandeling’van de wio is afkeer (h;eu_n van de
model-jaarrekening en IS gewezen Oﬁd onplezierige ervaringen die men in
Duitsland met een’stringént model had opgedaan. Dat nu to¢h op Eyropees
niveau voor het opnemen van modellen is gekozen, had ons inziens dan ook
wel van wat toeli htmg mogsen worden vogrzien. Dit temeer ny de be a_lmg
In de rlchtllgn dat dé lid-Staten e%n__of meer van de in de richtlijne
op?enomen chema’s moeten voorschrijven, op gespannen voet staa met
he begaalde_ in artikel 189 van het EG-verdrag dat efn nchthhn slechdLs
verpindend is ten aanzien van het te beretken resultaat doch aan de
natjonale instanties de bevoegdneid moet worden g,e_laten vorm en middelen
te kiezen. De ar?u_mentat‘le In de considerans Bij de 4e RICh'[|I£n EG IS
evenmin erg overtuigend: *... dat de jaarrekening een qetrouw beeld moet
geven van et vermogen, de financiele positie en het resultaat van de
vennootschap; dat te dien einde voor de opstelling van de balans en de
winst- en verliesrekening schema’s moeten worden_voorgeschreven ., - Het
hanteren van gestandaardiseerde schema’s wordt in verband gebracht met
het getrouwe Beeld daf de jaarrekening behoort te geven en niet met de eis
van onderlinge vergelijkbaarneid.

Hoe dit 1l de aanpaSSInqsvvet VOlr%lt de eis van de 4e Richtliin zonder dat
op de reden daarvaor expliciet wordt ingegaan. Dit geschiedt’in 2 fasen: In
de wgt zelf (afdelm_%en 3en 4) worden f_l_ec &5 de ﬁost n opgesomd, ontleend
aan.de schema’s die door de 4e Ricntlijn worden voorgeschreven. Omtrent
de indeling v?n de haarrekemnrg IS een AmyB In het Vooruitzicht gesteld
waarbg modellen en age_re voorschriften zullen worden vast%esteld. Artrkel
303 il 6 bepaalt, d_at‘Hde togpassing (van de AmyB Inzake de modellen

de in elln% benammgae omschri vm% van de daarin voorkomende poste

(worden) dangepast aan de aard’ van het bedrijf van de rechtspersoon,
voorzover dat” Krachtens de Amv I toe%elaten. Hopelijk zal de Amvg
duidelijkheid verschaffen in hoeverre de rechtspersoon Inzijn presentatie
van df__aarrekenm net specifiek e|%ene_ moet | Hen Rrevaleren, dan wel de
ve{]g,e_| kbaarneid met andere ondernemingen - al dan niet binnen dezelfde
bedrijfstak. (Zie ook Bak tvvs 1983 blz. 182)

Om in een conrete situatie te beaPaIen welk model Or? een rechtspersoon
van toepassmog 15 zullen, naast de afdelingen 3 en 4 van de aanpassingswet,
tevens de af ellngen 11 en 12 in aanmerking Henomen moeten  worden.
Daarin zijn immers de_vnéstellmlgen geregeld, allereerst voor de kleine en
mléjdelgrite ondernemingénd vervolgens Voor %nde[nemm en in hepaalde
Dedrijfstakken: banken en verzekeringsmaatschappijen, die immers, reeds
aan specifieke regelingen onderwgrpen zgn, beleggingsmaatschappijen en
tenslotte voor dochtermaatschappijen. Vaor de toépassing van de mogellen
Is uiteraard van belang welke posten uit hoofde van deze vrijstellingen
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mogen warden samengevoegd
Bij e kleine en midgglgrot ondernemmg kan de algemene ver?aderln bij
?ewone meerderheid etoePassm van evgstellln gen geheel of ge eeI
I kaerbleden 20’ beslyjt moet™binnen 6 maandenna fiet begm van het
0ékjaar zmgenomen artikel 3% en 39 lid 1). Bij de dochtermaatsch a;gj) r{
behoeft het bestuur van de rechtspersoon de t oestemmm van (alle) ‘lede
of aandeelhouders” (artikel 403 lid 1 sub b) om van de algemene indelings-
voorschriften af te wijken. Voor de banken en verzekeringsmaatschap uen
?elden de vrustellmgen van rechtswege, aandeelhouders kunnen hier de
oealassmr%; van de indelingsvoorschriften van afdeling 3 en 4 derhalve niet

De vn%telllngen van, afdeling 10 en 11 kunnen weer nader worden onder-
schelden In vrustellmgen Inzake het_inrichten van de éaarrekenmg en
terzake van de publikatie (zie hierna). De laatste gaan verder dan de eerste,

De vnéstellmg inzake het inrichten van de jaarrekening door/voor dochter
maats agp en s gereged In artikel 403. Deze kan, voorzovera le eden (?f
aan eeln uers armee instemmen, In feite erop neerkomen, e
rechtspersoon e{aarrekenm niet overeenkomstlg de voorschrif ten van
tl(t)?gl; benoeft in te richten. Het minimum model Ziet er in aat geval als
volgt uit;

Balan

Vaste Actjva totaal E| en vermogen (totaal

Vlottende Activa (totaal) ~ Voorzieningen  (fotaal
Schulden totaa

Winst- en_ Verliesrekenin

Netto resultaat gewone bengfsunoefenmg &a belastingen)

Overige ba'tene lasten (na belastingen)

Winst/Verlies

De Toglichting kan dan achterwege bIHven en aan de waarderingsgrondsla-
gen Zijn dan geen verdere eisen gesteld. Aan deze vrpstellmgen zgn echter
trmgente voorwaarden verbonden, die belangrijke verschillen vertonen met
de voorwaarden welke het huidi e artikel 343 stelt: De gaarrekenm g moet
g [%Jenomen In ‘een daarreke Ing welke lfehoort bij d Jaarrekemng a
ere, op het gron qebwd vaneen der id-Staten’van de EG gevestig
rechtspersoon of vennoo [schap’ en op deze groepSJaarrekenm oeten
voors hriften van de 4e R|chtl| NEGZ v%el m z%n toegep st. Dezelfde
rechtspersoon ofvennootsc ap dient zich hoofdel g}ka nsprake gkte stellen
vVoor de Uit rec tshan elingen voortvloelende schulden van dé betrokken
rechtspersonen. Een en ander moet b |L ken uit de groepsjaarrekening, resp
een a nsprakelukheldsverklarln? die bij het andelsreglster moeten zijn
8ede poneerd Vrlgste mr%; van hef toepassen van titel 8 op de mnchtmg van
r{aarrekenmg etekent voor de d chtermaatscha gu tevens vrijstél |n(n;
var het opmaken van een jaarverslag en overige gegevens, asme e va
deskundigenonderzoek. Behalve voor iaamloze Vennootschappen Is er dan
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tevens vrustelhng van de pI|cht tot publlkat|e van de Aaarrekemng
De?arannever ichting w Tekeln it verhang w%r dt aa geqaan e|nd|9teerst
3 é en nadat de desbetreffende verklaring bij het Handelsregister Is inge-
trokken, voorzover het schulden betreft Tie ‘ten tijde van die intrekking
reeds bestonden.

Aan de ondernemingsraad moet de jaarrekening worden verstrekt 20als
deze met inachtneming van de hiervoor bedoel e anste I|ngen VOOr de
inrichting |svastgestel (zie artikel 31a lid 2wor, z0als gewi zq( |ngevo ge
de aanpassingswi } In het %eval van de dochtermaatschappi] kan

tekenen, dat de informatiev rstrekkmg aan de ondernemm sraad be erkt
is tot het ujterst summiere model dat hiervoor werd weerdegeven terwijl
voor de toelichting en waardenngs rondslagen niet teruggegrepen kan wor-
den oP de bepalinigen van titel 8 Wel moét de groepsjaarrekening van de
deshetreffende groep aan de ondernemingsraad Van e dochtermaatschap-
g Jen worgen overg %d alsmede Informatie omtrent de mate waarin het
shetreffende onderdeel tot het groepsresultaat heeft bijgedragen,

De Amyg van 22 april 1980 (Stb 226) ex artikel 31a lid 4 (thans lid 5) wor
die onder het oudg regime van toe assmg was op, alle ondernemmgen die
niet tot het opstellen van een volledige jaarreke mg verplicht wargn (qlus
00K op dochtermaatschap uen& IS ny a een nog van toe assm% og onder-
nemi end|en|et In stang wor 1e %houden door de inarti e edoelde
rechtspersonen. De vereiste informatieverstrekking ngevolge deze AmvB
omvat aan2|enl|ék meer gdan voor de dochtermaatschappij als hiervoor
bedoeld onder dé aanpassingswet Is voorgeschreven.

Oep het tPunt van de publikatieplicht heeft het ontwerp- aangassmgswet in
Pers de meeste aanda(cht getrokken. De uitbr |d|n? van de
pub |kat|ep cht voor B.v's was Vaak het emge wat omtrent het wetsvoorste
Werd bericht. Evenals bij de re%e Ing van Qe presentatie kent de aanpas-
fmgéwet voor de publikatie van de Aaarrekenmg een algemeen gefo mu-
ee evert()llchtln met aarnaast een aantal uitzonderingen. Deze uitzon-
denn en komen Kort ge Og zeq( neer op een verplichting tot 8ubllkat|e van
een ekno te balans door kleing ondernemm en gart kel 396); publikatie
van een Vi rkorte Jaarre enlng door middelgrote ndernemlnPen (art|kel
ooy baneiing s"n'%as{scﬁﬁaa'deenV%?EVK%?rESé‘) AT
v | uente wijzi
van reglem t egvooPkomen bEpaIt a‘tlkel 398 dat de voorscnnfte Q/aﬁ
%kel 396 en 397 Eas toe sen worden als een rechtspersoon twee
achtereenvol gen e é en aan de vereisten voldoet en toegasse Ak bIHven als
een rechtspe soon de twee voora (I;aande aren aan de vereisten voldeed
kleine on ernemln%;?lentoa e vermelden het aantal werknemers, het
bedra? er lonen, socia elaften en de pensmenlﬁsten artike| 382).
aanta werknemers IS van eanq(meta een voor het toepasselijk 2|nvan
uitzondering epalmgen van art e 396 e.v., maar ook voor de toepassel|jk-
heid_ van ardere wettelijke voorschriften. Met name de wet 0p de onder-
nemingsraden en de structuurwet. Vgl. op dit punt de beantwoording van
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de vra};en van het Kamerhd De Graaf (Aanhangsel Handelingen Tweede
Kamer1978-1979, no. 2

MiddeJgrote ondernemmgen kunnen, als ze niet het bank- of verzekerings-
bedrijf Viitoefenen en de Algemene, vergadering niet anders beslutt, volstaan
met publikatie van een ja rrekenmg waarva oe de winst- en verliesreke-
nmg een aantal posten zgn samengetrokken Ear kel 397 lid 3) en segmen-
tatie van de netto omzet chterwege laten garlkel 397 lid 4) e balans die
worgt IgeBu bliceerd ma voorts Een aantal vereenvoudigingen bevatten
(artikel3 8 eze rechtspersonen Js van toepassing-de algemene
verplichting tot eponering van het jaarverslag en de “overige gegevens’.

Na het inwerkingtreden van de aan assmgswet 2ullen cooperatieve vereni-
gn gen onderlinge waar orgmaats gpl Jen, N.vs en B.v's altijd éen of

ervan de on era of cgenoemd documenten jaarlijks bij het Han-
de sreg|ster moeten eponere

Eenjaarrek emnrq waaro de dag van vaststelhn? of van goedkeuring is
aangetekend (artikel 394 fid 1), f] middelgrofe ondernemmgen a
dif z%n een verkorte ]aarrekem? artikel 397, en bij kleine nderne
Mmingen een beRerkte baIani cf. a Pkel 396 De onenng moet ﬂesc leden
binnen 8_dagen na vaststel ?oe keurin artlkl394 1), doch
unerIHk 7 maangen pa het bod Aaa dan wel zoveel later als de algemene
Verga enng verIenqln% -tot maximaal 11 maanden na het einde van
het oeki garnke 101, of2102 -van het gpmaken heefttoegestaan
artikel 394 | den2en3 Bluftva tstelhnq(ofgoedkeunn achtérwege
an dient de door het tie tuur_opgemaakt eJaarre emng te worden
%edeponeerd |gartl el 3% lid 2). BlijKens het aalde In artikel 361 lid
moet, Indien op de rechtspersoo artikel 393 van toe assm% 15, 00K
de door h eA besiuuro emaakie | aarrekenm 22 %econ roleerd en kan
tegen een dergelijke | are enm%qmns ge eponeerd, ook een procedure
rdenmges ela il deOnderne mgsk mer artlkel 1001 lia L Wethoek
van Recht vordenng aldus oo eMvT b| artikel 394).
Tevens moeten worden gedeponeerd I|aarversla g als bedoeld in
artikel 391 en de lijst van ovengegegevensa bedoeld In artikel 392 De
Kleine onderneming is piervan.vrijgésteld (Sartlkel396I|d 7n) Ten aanzien
van een aantal van de ‘overige 0egevens’ mag volstaan worden met
deponering van de op?ave dat deze"ge E gevens ten kantore van de ven-
nootsehag ter inzage 3%qen den een Kosteloos afschrift voor een ieder
Deschikbaar is garn 4),

] en afschrn‘tv n de ontheffm die door de Minister van Economische
Zak eno on van ‘gew %eredenen aan d rechts erso?n IS Ver-
leend te ke van de Verp |c mg tot het opma en, het over glgen en
hetvastste en van de {aarrekenm cf, artikel 58, 101 en 210 BoeK' 2 BW.
De deponering van het afschrift moet ‘als dan’ geschieden: een termijn
wordt n|et gesteld garnkel 304 lid 5). Het éaarversla moet in dat geval
wel wor den"uitgebracht, ook een opgave van de ‘overige e evens moet
worden verstre t maar deze stukken behoeven, bll%k ns bewoordin-
gfn \éaln artikel 394 lid 4 eerste volzin, niet te worden gepubliceerd (Mva

In
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¢. Een verklanng van aandeelhougers van een groepsmaatschapp e] || dat ze
met afwij |?van de voorschnften van Titel"8 Boek 2 BW instémmen,
tezamen mef een verklaring van hoofdellgke aansprakelijkheid van de
In een der lidstaten van de”EG_gevestigd moede of moeders rechts
persoon of vennootschap. In wiér Jaarrekenln? e |nan<:|ee egevens
van (e rechtspersoon zijn geconsolideerd) alsmede een afsc nt (of
verwijzing naar een ander Handelsregister waar dit afschrift is gedepo-
neerd) van deze geconsolideerde gaarrekenmg dan wel een afschrift van
de balans met toehchtmg als sléchts deze stukken openbaar hoeven te
worden gemaakt) tezamen met de accountantsverklaring (artikel 403
Idl 1sub’gen leden 3 en 4). Deze deponenn Mmoet geschle en voor het
tijdstip waarop de rechtspersoon, cf, artikel 394 tot™deponering van de
jaarrekening c.a. verplicht zou zijn (artikel 403 lid 6).

Nakommg van de ver!r()hchtmg tot deponennﬁ van de onder a. en b, g
noemde ocumenten an door_iedere belang ebbende worden gevordérd
((jarnkel 394 lid 72 Niet-nakoming van de verplichting tot de onenng van
e onder a. bedoelde jaarstukken |s een economisch delict (artikel 1 onder
4e van de wet op_de economische delicten) en zal in de toekomst kunnen
leiclen tot hoofdelijke aans rakelqkheld van bestuurders en heleidshepalers
van N.v’s en Bvs voor_ de schu en van de rechtspersoon In %ev | van
faillissement Smeuw artikel 138 en 248 Boek 2 BW, Kamerstukken 1980-
198116631, z0als voorPesteId bn}het zgn derde wetsontwerp tot bestrijding
van misbruik van rechtspersonen)

5. Balans

Het oRschnft van afdeling 3 van het wetsontwerp luidt: ‘Voorschnft
omtre tdegalan en de toehchtln? ﬁaro Volg ens de MvT sz } Ht
daarundat e rec ts;[)ersoon In beginsel de vrijherd heeft de in deze afdel
verelse e%evens hetzij in de baldns, hetzij in de toeI|cht|n op te nemen
aar d dt echter eattendeer op. de n%;emene bepalin en van artjkel
eden 2 en 4 en dé nog vast te stellen modellen. Dit hotidt ons inziens
In dat de toelichting niet ag dienen om allerlei essentile correcties op de
CI jfers in de balans aan te bréngen.
|t an unt be oort te Z g at zonder raadgle%mg van de toellchtlng
|n2|ct N worden verkregén in de elementen die Tof een oordeel quer d
rentabiliteit, de solvab|l|te|t en ge |I(}Uldltelt kunnen Ie|den De toelichting
dient dan om meer gedetailleerd e| ormat|e te verschaffen, om totd|eper
Inzicht te komen n|et om de gers In de balans te corrigeren’ Gou e e|
De Toelichtin als onderdee van de jaarrekening, map 1967, 0l
00k ontwer ichtlijn van de Raad Voor de Jaarversla gevmg (rJ)2
B| emvoenng van de WJO werd dat nog een id eaa 8en md, maar tijdens
%rlementane behandeling 1s er voor %eﬁ( e eno e waann de
toe chting nogascorreche ka functlonere 0 Kort mo?el k te doen zn
Wel Is er Van Tegeringszijde op gewezen dat er ‘in hepaalde balansen al Ad
posten blijven “ten ‘aanzien waarvan in de toelichting een zgn. cor
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rectie op de waardering wordt 1gggeven’ (gHandeImgen Tweede Kamer 1969-
1970, blz. 2872/2873, 2911, 2916/2917, 2924), _

In artikel 9 van de wjo was no_% bepaald: De med_edelln% van de g grevens
bedoeld in deze afdelm_% geschieat in de balans of in de t ehchtmg .1hans
- twaalf jaar na invoeri ? van de wJo - mag ons inziens wel uitdrukkelijk
de eis worden gesteld daf de toellchtm%_alleen dan correcties op de balaps-
cgfers mag bevatten als deze gegevens niet in de balans zelf kunnen worden

verwerkt zonder de weergave van een getrouw peeld geweld aan te doen. In

de MvA bij het ontwerp-danpassingswet is in dit verband opgemerkt dat. de

‘vvaarderm?( van de gosten ggscmedt in de balans, niet in"de toelichting
Kamers%: ken 16326, nr. 8,0lz. 10).
en voorneeld van een voorschrift waaraan het beste kan worden voldaan

door vermelding van de geg%v%ns in de toellchtmg, biegt artikel 368, Het

verloop van elk der postén,” behorende tot de vaste activa, _?edurende_het
boeléjaar moet volgens het eerste lid van dit artikel in een sluitend overzicht

WOrgen weergegeven, Dergelgke gegevens behoren in de toelichting te
worden oggeng en;_aléius eeds voor het huidige recht: Hof Amsterdam 20

januari 1977, eve,stlg he 17 éanuarl 1979, NJ 1979, 373; Douwe Egberts.

Aan het be[rJaaIde in het tweede lid van %n art|k§I gve_rmeldmg van (e som
der herwaard rmgﬂen die betrekking heboen oio e activa die anwezu]; Zjjn
op de halansdatum en van e som"der afschrijvingen en waardeverminge-
r|n%en op de halansdatum) ho%ft niet te worden voldaan indien de herbe-
rekening van deze posten “slechts ten koste van onevenredige uitgaven of
t%dverhes kan worden verricht. In dat geval mag worgenvolstaan met
vermelding van die gegevens vanar het boekjaar wdarin de bepalingen van

de aanpassmqs_vvet van toe_passm% worden (artikel X lid 2).

Van de mogélijkheid_om in het fiationale recht te bepalen dat een aantal
ategorieén immateriéle ac_tlvgx In de balans kunnen worden opgenomen
artikel 9 van ge richtlin), is door de wetgever gebrmkgemaakt. e.in het
ude artikel 317 genoemae posten zgn OVergengmen en zelfs nog enigszins

uitgebreid. Ook Kosten verbonden aan de U|t%|fte van aandelen’en Kosten

van onderzoek en ontwikkeling mogen worden geactiveerd (artikel 365 lid
1sup a en bl)_. Worden ?eze P_ost N oegenomen, dan eist de et dat ze

worden toegelicht (artikel 365 lid 2), bovEndien moet een gebonaen reserve

aan (e pa33|ef2|gde worden opgenomen garn_kel 365 1id 3). .
In_de mvT word{ opgemerkt aat de immateriéle activa wegens hun moeilijk

q_rME)bare waarde met een zeker wantrouwen Ple%en te worden beaegend,.

achterwege laten van actlvermgi zal niet zelden de voorkeur verdiénen’.

Goodwill, indyistriéle en intellectuele e|?endomsrechten en know-how, als-

mede concessies en vergunning, mogen sfechts worden opgevaerd als ze van

derden ‘anders dan om met’zyn Verkregen %artlkel 365 id 42 De betaalde
ers_ IS de_hoogste waarvoor e op de alans mogen worden opgenomen

(artikel 385 liqf 4). Wijkt de werkelijke waarde Jaarvan af dan zijn de

Z%?eewgnibepahngen Inzake waarderin en resultaatbepaling van toepassing

rtikel 306 schri{ft voor hoe de materigle vaste activa op de balans moeten
worden yitgesplitst. Volgens de mvT b‘g_dat artikel Is voor actwermg 0p.de
balans niet"heslissend of deze zaken ‘gigendom van de rechtspersodn zijn,
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maar of zij aan deze voor de bedrufsunoefenmg ter besch|kk|ng staan en
de rechtspersoon. daarvoor risico lappt’. Voor vérmel mq van g osten
I dus de economische ennlet de url |sc ee|gendom bestissend (al us oo
Ontwerp-Richtlijnen rj L1 gR hierover Schoonderbeek in_de
bundel ej aarrekemng en de V|erde EG ichtlij An Deventer 1981, blz. 73
et belang n,kste versthil tussen economisch g Aundmch eqendom IS dat
r|nC| & alleen de objecten waar Aurldlsch e|? dom op_rust voor verhaal
va s uden In aanmerkmg komen (vgl. Slagter, R. M. Themis 1976, blz
310 en Van Mourtk in de Bundel, Economisch Eigendom, Deventer 1981
Reeds OE (Tarond van de eis dat inzicht moet worden gegeven in de
soIvabllltelt garu 362 lid 1) moet ons inzigns in de toellchtln% ange(ieven
worden welke activa geen verhaalsopject zgn Artikel 366 |id 2 bepaalt dat
als de rechtspersoon” op de materiéle vaste activa slechts een” peperkt
zakelijk of persoonlijk duurzaam genotsrecht heeft dit moet worden vey-
meld. Dit 8eldt on? inziens eveneensv or e and er% actwa Men denke In
dltverban niet alleen aan gebouwen die op erfg) giron staan (beperkt
zakellék recht) en huurkoopen finance lease (persoon { cht), maar 00k
aang eaeren(bijv. voorraen) waaryan de eigendom tot zeker e| IS OVer-
gedragen of waarvan de eigendom (bijv. grondstoffen) door de leverancier
Is voorbehouden. Tenslotté kan men no denken aan de situaties waar de
onderneming als direkteur/aandeelhouder van een N.v of BV het beheer
\e/oeerrt] %\agrtoe e%oederen die juridisch aan zijn of haar echtgeno(o)t(e)
|
Dg Wet méroduce?rt In arikel 362 lid 2 jo. artikel 367 in navolgmg van de
richtliyn, ge term financiele vaste activa. Daartoe be oren 0.4, aandelen in
en vorderingen og deelnemm%en en groepsmaatsc m en, Gegevens om-
trent voorschotten en Ienmge aan Nestyurders en commissarissen moeten
cf artlkel 3I|d sub 13 van de r|chtl|n m de toellchtln worden vermeld
artikel f r?]De wet eist, ma ej van er| tlijn A ovendien
fzonderlijke verfelding van vorderingen op, en schulden aan leden c.q.
houders van aandelen o naam (artikel™367 sub f, artikel 370 lid Lsub een
art|keL375 lid 1 sub rP
Deze epalmgen zu vooral van belang voor de Jaarrekenmg van de co-
geraﬂe de on erlinge waarbor maatﬁ appu] en“de BV De r%;egevens 7ijn,
[dus de toel |cht|nr%; voor de héoordeling, vah de vorderinger én schulden
uit een oogpunt van solvabilitert en liquiditeit van de rechtspersoon dikwij gs
van belang Verme Ing van deze gegevens heeft uiteraard het meeste effect
als ze vodr derden toegankelijk “zijn; hetgeen bij mlddelgrote en. kleine
ondternertmngeln bllukens de re eI|n van artikel 396 lid 3 &n 397 lid 5 nu
uist niet geval zal zijn
e VOOrse n?ten voar de verantwoordmg van eigen aandelen in de jaarre-
enm zunmeta eenas evolg.van de e, maarwaren al eerder krachtens
uropese Richtli n{n ewijzigd. Het oude artike[ 326 lid 1 sub c eiste
verme Ing van de nomin ewaarde van, de ingekochte (niet-ingetrokken
aandelen nvan net bedrag waarvoor ze in de balans warno enomen I
principe kon dat door act|ver|n maar 00K als aftrek ost on er het eigen
vermogen In deﬁ gktlgkbe ?n fen aanzienli Cjke verschillen in rubncermg
en wadrdering va aandelen (Weima, Actie en reactie rond de jaarre-
kening, Leidén 1975, blz. 269 ev.). 0491



De aanpassingswet 2e R|chtlun schri \)ft voor dat het nommaal gestorte
bedrag van de aan elen die een NV of een B zelf houdt (daaronder
hegrepen de aandelen waarvan de rechtspersoon de certificaten houdt) in
de’ja rrekenmg zichtbaar In mindering wordt gebracht op het ges ort
kapitaal, Actjv nn? was dus sedert 1 september 1981 niet meer toe% staan.
Het aantal, de soort en het nommale bedrag van de eigen aandele moest
worden vermeld, alsmegde nadere %?even mtrent de in het boekr{aar
VEIWorven en vervreemde e|9en aantelen gou artikel 326 leden 2, 3en4
Een NV moest in haar jaarrekening tevens vermelden aantal, soort en
nominaal bedrag van de ‘aandelen in haay ka |taaI die worden’gehouden
door meerderheidsdeelnemin %n oud artikel Eﬁ)
In de aanpassm swet e Rightlijn zijn deze voorsc riften. gew gmgd en
aan evu Dev rk W}lnr%spnjs ¢0. de"boekwaarde van de e|%en andelen
en Certificaten daarvah moet op het eigen vermo?en In ming nn% worden
gebracht Eartlkel 313 11d 3),.De waarde die wordt oegekend gan h tbelang
in een dochtermaatschappij moet worden verminderd met ewaarde va
de aandelen in de rechtspersoon die deze dochtermaatscha rﬁ) J houdt. D
waarde 1s de verergmqspnjs of - indien ze de aandelen al hield voor et
tijdstip waarop ze qochtermaatschappij werd - de hoekwaarde (artikel 385
Id 5 g In de oellchtm% bij de gaa rekemng jent vermeld te worden QR
welke post_ van het eigen vermogen de wadrde van de eigen aandelen |
m|n ering is Igebrachﬁ oortsd|entte worden vermgld de gindstand en de
36 Jevens ove het verloop van eellgen aandelen of de certificaten_daarvan
16 de rechtsPersoon of een dochte maatschagpg houdt (artikel 378 lid 2).
Een N.v moet bovendien vermelden van iedere verwerving en vervreemdm%
het aantal, het pominale bedrag, de overeen%ekomen n%s en de reden va
de verwerving (artikel 378 lid 3) alsmede aantal, soort en nominaa| bedrag
van de eigen aandelen d|e i |n pand houdt of door haar of door e
dochtermaatsch aﬁpu Wor 3 ehouden met het oog 0£ de overdrac taan
Werknemers artl el 378 i %I over deze kwestl ee man, MAB 19
no. b, blz. 204-212 en Wessel, D& N.v 1983, bz
Artikel 369 geeft voorschriften omtrent de sphtsm? van voorraden en art|keI
370 omtrent de sRhtsmP van vorderingen. De ontheffingsmogell Akhe|d waarin
de oyde artikelen 322 fid 2 en 323 li 2vo?r2|en zal - omdat de 4e richtlijn
een dergelijke ontherfing niet kent - vervall
Van de”mogelijfkheid die de nchtlln biedt 8art|kel 20 lid 2) om naast
voomenmalnvoor rsico’s en ve(rp |c tmgen le op de balansdatum vast
staan of aarschijnlijk zijn, ook toe te Staan at voorzieningen woraen
gevorm voor toekomsnﬁe Kosten, die hun oorsprong hebben N het boek-
jaar, of nog eerder, hee ewetgever rr%;ebrmk gemaat Echter met dien
ver tande, at hetsechts Mmag gdan .o osten we ke in het eerstvolgend
{aar Zullen worden gemaa t artikel 374 Tid 1sub c).
In artikel 375 lid 1sub fen ?wor t evenals ten aanzien van de vorderingen
zie hierboven) de eis gesteld dat de schulden aan ?roe sm% atschapp Jen
n aan deelnemingen apart worden vermeld. Ook be aqu den (waar-
van aanslagen zijn op? le gd of zijn te verwachten) en schu en terzake van
Rremles voor ?e sacigle v rz% eringen ajenen afzonderli kt%w rden opge-
omen (artikel 375 lia Lsub h). Voor belasting- en premieschulden van éen
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derde waarvoor de rechtspersoon hoofdelijk aansprakelijk kan zu[n krach-
tens artikel 16a ey, Coordinatiewet Sociale Verzekering, resp. artikel 32a
ev. Wet op de loonbelasting.en artikel 41a Wet op de omzetbelasting (deze
be aImgen zgn Ingevoegd Hij dle eerste wet ter bestrijding van misbruik van
rechtspérsonén, de zgn: we keten-aan_s[{)rakelukheld) 2, tenzpbvoor dat
doel reeds een geblokkeerde bankrekening Is geoPend of een waa orgfon_ds
IS opgericht, in"de eJaarrekemng van de réchtspersoon wellicht een voorzie-
ning moeten word noggenom N (zie over deze kwestie T. J. M. van Berge
Henegouwen, tvvs 1983 blz. 225-231). o )
Alle Categorieén schulden moeten worden gesplitst in die met een Ioogtud
van ten hoogste 1jaar, van 1- jaar en van'meer dan 5 jaar (artikel 375 [id
2). Ten henoeve van het inzicht in de liquiditeit en de solvapilitert dat
artikel 362 ejst moeten, indien financieringsovereenkomsten zijn geslo_ten
waarb|lj] verschillende ratig’s zgn afgesproken, deze ratio’s in de jaarrkenin
worden vermeld en worden dangégeven hoe deze berekend worden; Ho
Amsterdam 31 mei 1979, Ny 1980, 630 (Pakhoed).

Artikel 376 schrijft voor dat aranheverpllchtmgen die op de rechtsgersoon
rusten, moeten worden vermeld voorzover niét reeds op de balans een
voorziening 1S opgenomen. Garanties ten behoeve van groepsmaatschap-
pijen moefen weer afzonderlijk worden vermeld.

6. Winst- en verliesrekening

De nchth*n Pevat een viertal modeLIen voor de resultateBrekeEmg.‘li)e
Wwetgever ee__tgemeen_d deze ruime, Keuze niet te moeten eger en; ‘alle
kunnen bedrijfséconomisch aanvaardbaar worden geacht’, aldus de mvr. De
modellen zuflen bij Amve worden vastrgesteld Zje hiervoor no. 4). In de
aanpassingswet wordt vostaan met eer’ opsomming van ge posten die in
de winst- F_n verliesrekening moeten voorkomen. Artikel 3/7 lid 1 geeft de
hoofdindeling van de resultatenre emnﬂ: de Iqewone £n de_buitengewone
baten en [asten, belasting en netto resuftaat, Het 2e lid geeft een Keuze in
verdere ms;t)lltsm hetzi] volgens _I|d3hetz_|A volgens lid*4, Er maet, aldus
de MvT, gelet op het inzicht dat de jagrreken gd|ent te g_e_ven (artkel 362g
geko_z_en worden voor de opstelling die ‘het beste past gde aard van het
edr%f. A(?néye_nomen kan worden dat de _mtsgllt |n% naar kostensogrten
volgens lid 3 in_het aIPemeen ?eejgend IS voor Dedrijven aie gogderen
produceren en die_van fid 4 voor diénstverlenende bedrijven. Worat voor
deze laatste uitsplitsin r§?%I<i)zen, dan dienen lonen en sociale lasten in de
toelichting te worden vermeld (artikel 382). Kleinere bedrHven Ie nief de
rechtsvorm van de N.v hebben, kunnen een aantal posten samentrekken
artikel 3% |id 4; zi hj?rboven no. 4). o

Artikel 362 id 5 sc rg t voor dat baten en Iast%n van het boek{aar in de
Jaarrekening.opgenomen moeten worden, onverschillig of z1j tot ontvangsten
of mtgaven in dat boekjaar hepben %ele|d. é)ep de perlod_etoereken_ln% van
kosten en ophrengsten gaan wij nader in onagr no.. /. Artikel 377 1id 5 eist

bij de vermelding Van, dé baten n lasten van financiéle activa afzonderlijke
vérmelding van die it groepsmaatschappijen.
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Voor de opstellmg vay de winst- en verliesrekening zgn behalve de algemene
bepalingen van ¢e afdelingen L en 2 en de bi gzon ere voorschriften van
afdeling 4, ook diverse hepalingen uit de daar pvolgende afdelingen, van
belang Bijvoorheeld artikel 380 ujt afdehn? (BijZondere voorschriften
omtrént de toellchtmg% In dat artikel wordt de materie 8eregeld van het
oude artikel 335 lid 2"het segmentatie-voorschrift voor on ernemmgen die
op verschillende markten Werkzaam zijn 2|e over de gra k van dit
voorschrift Beekman en Van Rijn, Tws 1979, blz. 193-200). De"regeling is
og) een aantal punten %emegd Niet langer wordt ?esproken van Verschil-
nde fgoedere en diefste UItSp|ItSIn |s afhanke kaan de vraag of het

hed ru van erec tspers(?on |sa tem o werkzaamheden in verschil-
ende b ena stakken. In ezefde t|n | ook het arrest Hof Amster-
dam 1980, mag 1981, blz. 5 rg)

Omdat e ric tlgn Zulks met voorschrqft en naar verwachtmg de andere
1d-Staten zulks 0ok niet zu Ign doen, za un%;t)htsm van het résultaat niet
anger z%n vereist. Voldoende 15 dat inzicht wordt egeven n de mate
wagrin dé onderscheiden werkzaamhed n tot de nettd-0mzet hebben hi|
edragen. Wel zal, in tegenstelling tot ere%e |n5q1 et ou de. arfikel 3
zie Hof Amsterdam 3 april 1980, Mag 1981 9 HAL), dit inzicht ‘met
ehulp van cijfers’ moeten worden ge%even Tensote zal - oo<d|t IS een
U|tbre|d|n van het oude artikel 335 - een gvereen omstg;e 5P |tsmg moeten
[aatsvin en naar e%eo rafische markten ?ar flkel 380 | \oor e vraaﬁ
at daaronder mo or en verstaan, verwist de mvt u artikel 380
het wetsontwerp naar eontwer -beschouwingen van de Ry IV BZ alinea
33. Indien gegronde vrees bestaaf daf door de segmentatie ernst|9 "nadeel
kan ontstaan, s ont efm& mogelijk ’\garnkel 380 I|d3 jo. artikel 379 lid 4).
Zie over deze bepalingen Krens, De Nv 1982, biz. 120.

1. Groridslagen van waardering en van bepaling van het
resultaat

In het Nederlandse s raakgebrmk wordt voor deze grondsla en doorgaans
de tFrm ‘vvaarderm sgrondslagen Ol%ehanteerd hetgegn onbedoeld fot effect
heeft dat de aand a rlma|rop waardering van activa en passiva wordt
8er|cht Ook In eaanJ) ssing swef zelf wordt meer Rlaats ingeruimd v?or
e.halansposten dan voor hetTesu taat Om enig tegenwicht te %even zullen
wij in het hiernavolgende de ‘grondslagen van bepaling van het resultaat’
cencfraal stellen, Daarb% zullen'wi r{ achtereenvolgens Ingaan op:
P(rus%ron saIg VOOr waardering en resu]taat
oor A om vermogensmutaties al dan niet via het resultaat te verant-
w
- (e Benodg ?erekenm van winsten en verliezen
- de benanaeling van deelnemingen.

Het samenstel van algemene doelbepalingen in artikel 362 lid 1-4 is bepa-
lend voor de keuze van de grondslagen voor waardermP en resultaathepa-
ling. Conform heersende conventie Mag als pru}sgronds ag \oor waardermg
en"resultaatbepaling daarbij (slechts)” worden “gekozen™ uit enerzijds d
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verkruﬁmgs- of veryaardlgmgspru,s en anderzijds de actuele waarde, voor-
zover Tietde materiéle en financiéle vaste activa en de voorraden betreft,
De wetgever IS niet gezwicht voor het streven van de Ry, daarin gesteund
door d& fractie van™ de vvD in de Tweede Kamer, om deze Keuze te
vervangen doqr het vereiste vermogen en resultaat op beide qrondslagen te
tonen, ‘met dien verstande dat ge toehchtlng de uitkomst zou moeten
weergeven van de in balans en winst- en verligsrekening niet gehanteerde
rondslag (zie Voorlcap|g Verslar%; pag, 3 en 4.&. Het voert te Ver op deze
laats In"te gaan op de argumenten die door (e Ry zijn aangevoerd en o
de reactie daarop in de mvA (zie ook Wessel in De nv 198 pag_. 81 ev.).
Z0als In de mvA (pag. 12')< wordt betoogd s de door de Ry bepléite twee-
sporigheid” bij de;wat ook niet verboden, Afgewacht kan derhalve worden
of deze methade. in de praktijk de facto ingang zal vinden, .. .
BeIan_gr_err IS intussen de Vraag of toepassing van ver_krugmgs- of ver-
vaardigingsprijs (historische kosten) onder alle"omstandigheden kan wor-
den v?rded|?_d m é_een beroep op het inzicht, dat Ee{laarre emnq mgevo ge
artikel 362 Tid 1 dient fe geven. In het oorsgron elijke wetsontwerp legk
artikel 384 lid 5 2e volzin op dje vraag althans een begin van een antwoord
te geven: Deze bepaling vereiste Immers toepassing” van actuele waarde
Indien het inzicht door waardgrm% op een la ere_ghlstorlsche) waarde ‘in
ernsﬂPe mate wordt geschaad’. H&t tumult dat hierdoor ontstond s ver-
makelljk en leerzaam.”Velen, waaronder de Ry, concludeercen dat hierdoor
ten principal sBrake z0u 7Ijn van veyplichte toepassing van actuele waarde,
anderen heschouwden de bepaling als een dode letter, geschreven voor een
situatie die zich r|nC|P|ee nimmer kan voordoen i ssel t.a.g. [p?% 8?3.
De protesten zijn verstomd. hoewel ge mvA duidel &k maakt dat miet de
formulering van artikel 384 h?lmet lets anders wor tbeoog{? dan met het
%ewraa__te oorstel was bedoeld, Het woord IS nu aan de rechter (MvA pag.
3). Wij achten het mtu?sen niet zonder bebekems, dat In deze discussie
niémant heeft voorgesteld een sglegel eeld-bepalin OP te nemen, Inhou-
dend? at toepassing van histori gh kosten wordt voorgeschreven ingeval
actuele waarden nef’inzicht dat ejaarrekenmg behoort te geven er ng
zouden schaden. Blijkbaar staan actuele waarden boven, en historisch
kosten onder verdenKing als het gaat om het geven van inzicht!

Nadere rePeIs zullen worden gesteld voor de toepassing van actuele waarde
bij Amvg. I de mvA gag. 16) Was in het vooruitzicht gésteld dat daarin enig
te_genwmht Z0U Woyden Jegeven tegen de eenm{dlqe dandacht in de aanpas-
siigswet voor de balanswaarderifig tegen actuele, waarde. De Amve zou
mede mgaan op Vragen_ omtrent de toelaatbaarheid van het Z'%w qegrm%-
?djgstmlntt_en de vermindering van de herwaarderingsreserve met de [a-
ente belastingen’,

Wesse &De v 1983 ag. 117) laat ons weten, dat de AmvB,_aan. deze
vraagstukken geen aandacht zal besteden. Dit zou niet meer nodig 23|bn nu
de - r#tweede Nota van Wijzl nage-vast es&elde tekst van artikel 390 id
3 de minimum stand bepaalt'van de herwdarderingsreserve overeenkomstig
artikel 33 lid 3 van de 4e Richtlijn. De rechtspersoon is vrij iedere gronds ag
te kiezen voor de resultaatbedalmg, mits “daardoor de” omvang van d
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herwaarderingsreserve niet onder dit minimum zakt. Bllgkens de Nota naar
aanleiding van het Eindverslag ( ? 10) Is dit minimum edraggeraotlvum
%elukaan wat nog in de herwaare gsreserve |sorPagenomen ?evo van
erwaarderm van een nog aanwemg ctief, verminderd met de afschrijvin-
gen daarop, %ventuee vermmdedmethet deel dat daarvan als latente
eastmg erp chting.Is OP gevoeyd.

Indjen (e onderne en volle gebruik zou wensen te maken van de
erhe|d die de regelmg biedt zoy derhalve éaan ks uit de herwaarderm%
een bedrag kunnen vrijvallen gellkaan het verschil tussen de afschrijvinge
0p basis van actuele waarde en die op basis van historische kosten. Dit zou
de f?cto betekenen, dat bij toep a35| van actuele waarge in de balans, de
resu taatbepalmg tegen hstonsc e kosten kan plaatsvinden. Toepassing
van een zg. gearing-adjustment is a fortiori niet in strijd met de wet.

Behalve terzake van de vermo%ensmutanes we%ens herwaarderm? tot ac-
tuele waarde, waarvan hiervoor pra e was, doet net dilemma ‘rech streekse
vermogensmutatie of via hft resu taat zich ten aanzien van and eri epo ten
evenzeer voor. In de nge sak3|sche Iteratuur is dit vraagstuk beken
de keuze tussen het all inclusive’ res current ogeratmg Income, Voor
een nadere beschouwing hieromtrent wordt verwezen naar eannotat|e van
Bak en Groshe|de bp et HBG-arrest van de Ondernemmﬂs amer (Hof
Amsterdam 4 februarf 1982, tvys 1982 blz. 309/310). Een ste I%N e ene
unspraakhwromtrenttreffenvande aanpassmgswetmet aan. Wel bep aat
artikel 387 lid 5 uitdrukkelijk dat waardeverminderingen van actlva dus
00k buﬂengewone waargleverminderingen, voorzover 7 g niet aan de her-
waarderm eserve worden onttrokken ten laste van het resultaat worden
g«;bracht £ﬁebrek aan een al qemene beginsel) unsgr ak blgft het onzeker
deze bepaling analoog van toepassing 1S op te treffen vo menmqen en
b%zondere baten. Zo stdat bijvoorbeeld”de rJ op het standpunt da
sioenvoorzieningen in bepaal eomstandlgheden en aste van het vermogen
kunnen worden™gevormd, terwijl een bale ten gevoge van het p nés geven
van re%hten d?or credlteuren |n het ka[ger van financiéle reorlg nisatie
buiten net resu taatom aan het vermogen kan worden toegevoegd (Ricntlijn,
Hoofdstuk 2.10, alinea 1 d)
Het onttrekken van waar evermmderm{gen aan de herwaarderlngsreserve
mag uiteraard niet o 8es annen voet staan met het inzicht dat de winst
en verhesrekenmgb hoort te geven. Zo behoort de periodieke afschrlévmg
In de winst- en v rhesrekenmg thuis; deze kan niet worden %ecompen eer
met waardest Agmgen van dezelfde activa in dezelfde periodg (vgl. Richtlij-
nen RJ, HoofdStuk 2.02, alinea 217).
Waardeverminderingen' van voorraden en buﬂengewone afboekingen van
vaste activa kunnen'slechts ten [aste van de herwaarderingsreserve worden
gebracht voorzoyer er voldoende ‘ruimte” js. Deze ruinfte moet worden
fgemeten aan de minimum-omvang van de herwaarderingsreserve zoals
higrvoor weergegeven Te Igen het_térugnemen van eerder geboekte her-
waardering bij" latere waardevermindering van hetzelfde actief zal in het
algemeen geen bezwaar bestaan. Ook kan het aanvaardbaar zijn waarde-
vermindering in een bepaalde groep van activa (voorraden, machines) in
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mm_dermgl te bren[%en_van voor (liezelfde groep eerder ?evormd_e herwaar-
dering, uiteraard met inachtneming van & bovenvermelde minimumstand
van de herwaardermgsreserve. Bij gen minder dmdelpk verhand fussen ge
activa waarvoor de herwaardering destijds was gevormd en de in waarde
verminderde activa verdient het ons |nziens de voorkeur de waardevermin-
dering ten laste van de winst- en verliesrekening te brengen. Indien echter
in dezelfde fenode voldoende ‘ruimte’ in de herwaardéringsreserve aan-
wemg IS, staat het de rechtsPers?_on V”f; daaryit een overe_enkomstuf_ bedra%
te laten vrijvallen. Het uitelndelijk effect op het saldo winst of verfies I |
dat ?eval gelufk aan dat van een afboekmg van de herwaarderingsreserve,
Mmaa h(tie specificatie van de winst- en verligsrekening geeft dan hét vereiste
Inzicht. , _ _
Dit standpunt bouwt voort op de overwegmgen die worden gegeven in de
Nota naar aanleiding van het Eindverslag Sp . 3). Daar 1s adn Ue orde het
bij de Tweede nota van wijziging laten Vervallen van het vereiste de her-
waardering te splitsen naar ca egone_en activa. _
Deze overivegingen luiden: ‘Han havmg van het voorschrift zou voorkomen
dat verliezen op een categorie activa buiten de winst- en verhesrekemnrg
om worden afgebogkt op reserves, ontstaan door herwaard,erln% van ander-
soortige activa. In het bijzonder zou dit voorkomen dat verliezen ten gevolge
van wWaardevermindering van voorraden worden gemaskeerd. Zoals op de
wgzqm van artikel 390 bg de. Tweede nota van wumgmg zal worden
toegelicht bestaat ?een eenstémmigheld over het doel en e Vereiste omvang
v de he_rwafxr_de Ingsreserye, Deze reserve kan_%roter zZijn dan het mge-
volge de richtliyn voar te schrldven minimym en juist dan n&zen bezwaren
tegen de onderverdeling, Dagrom verdient het de voorkeur voorshangs niet
verder te gaan dan de Tichtlijn verlan_?(t. Wetenschap en praktijk zijn dan
in de %eleqenhelﬁi_tot het yerder ontwikkelen van re%ls binnen df renzen
van artikel 302 lid 1, zoals dat door ge rechter zal Worden unge_e 0. Wy
\wn van oordeel dat waardeverminderingen worden ggmaskeer , mdwn_zg
orden afgeboekt van herwaarderm?en die met de desbetreffende activ
%een dmde_Hk verband houden; het Taten vervallen vap het voarschrift de
erwaardering ge_r categorie activa te splitsen is dan ook geen vrijorief voor
dergelijke afbioekingen.

Zich baserend op het algemene vereiste van_voorzmhthheld schrijft de
aanw_ssmgswet in artikel" 384 lid 2 een zodam%e periodetoerekening voor
dat wingtén slechts worcen opgenomen in de wifist- en verliesrekening voor
Z0ver zp olp de balansdatum zijn yerwezenIHkt. Verliezen en risico’s die
hun oorsprong vinden voor het einde van het boekjaar, worden in acht
enomen, indfen zg voor het opmaken van_de gaarreke,nmg Zijn bekend
eworden’. Men hoéde zich echter voor eenzud|g en te rigoureuze toepas-
Ing van deze _grondslagen. De mvT (pag. 21) waarschuwt,"dat *... dit niet
tot overvoor2|chf|ghe| m?g leiden, dle vormln% van stille of gehmme
reserves tot gevolg”neett: aldus zou Immers de getrouwheld van het beeld
van. Vermogen en resultaﬁt In het edranq komen, de eerste norm waaraan
de jaarrekéning moet voldoen’. et_%aa derhalve b|§71 e toepassing_van
voorzichtigheid steeds om een afweging, niet om een absolute norm.” Toe-
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etrouwe weergave van het bedrijfsresultaat over de betrokken periode
niet In de weg mogt staan.
Deze %etrouwe Weergave vereist opder meer een hestendig toegePaste keuze
van het moment van ‘verwezenlijking’, doorgaans aangeduid-als het reali-
satieheginsel. De Ry acht in het algemeen et moment van ‘verkoop en
levering’ bepalend (Hoofdstuk 2 15); daarmede onder andere detoepassmq
van de” economische voorraad bij de resultaatbepallng ujtsluitend. We
aanvaardbaar acht de rJ winstne |ng %ﬁ)wer enin mtvoermg naar gelan?
het werk vor ert Ver elijk ook Hof A sterdam anuari 1931 mag 198
% P e MvT Ra gina 221 toggt dat zulks In strijd zou
an met de e Richtlijn, omdat hiertoe waardering van %een deel van? net
?ddlerhr?go nalt/g?rtﬁtzeo en_opbrengstwaarde - dus in strijd met artikel 384
zakell
N|ettem|n WI de wetegever deze methode niet verbieden en wordt gesug%
reerd In voorkomendg gevallen met een beroep op artikel 362 |d van
detailvoorschrift af te wuken Een %root bezwaar voor de pra tlé ac ten
w% intussen, dat in dat geval een &n ander met redenen omkleed in de
toelichting moet worden vermeld. In de gevallen dat naar rato van de
voortgang van het werk termijnbetalingen Worden ontvangen verdient het
dan ook e voorkeur winstneming naar mate het werk vorgert toe te passen
door de als ﬁ;erealtseerd beschouwde winst u A deze termténbetalmgen ten
gunste va ef res taa(! te brengen. De waardering van het on handen
Werk op e balans kan dan over enkomstig artikel"384 lid 1 geschieden
In leder geval b|lék'[ dat ook d ewetgeveron er ‘verwezenlukmg of realisatie
P(él\%rl?t%r se verstaat: na voltooling van de transactie dool” (juridische)

Ingevolge arttkel 389 lid 1is het resultaat op deelnemlnqen in de IJaarreke-
ni ﬁ van de deelnemende rechtspersoon ?el aan net aandeel van aig
rec tsegttsjoon in het resultaat van de deefneming, ongeacht of dit wordt
Be%alve dit aandeel in het resultaat leiden herwaarderm dividend en
OveYl eonttrekkmgen asmede stortingen tot overeenkomstige w dngm en
In de aardermg n.de deelneming. Te&genqver ersadom ouderwi st
resultaat minus dividend) dient egn we teI|ke res rve tew éten gevormd.

e hepalingen omtrent de grondslagen me betrekking tot degl nemmgen
worden gec mé)leteerd dogrhet voorschrift hoe de eerste boekwaarde’ te

8es§|tst op de winst- en verllesrekenln% betekent dit, dat voorzichtigheid

2|n

bepalen.In heginsel Is dit de ‘netto-vermogenswaarde’ (intrinsieke waarde).
Ultslmtend Indien deze - b%voorbeeld bij mmderheldsdeelnemm(f]en niét
kan worden gg e verkrggmgsgrus eventueel na aftrek van
waardevermin mgen orden genante

8. Jaarverslag en ‘overige gegevens’

Het 6aarversla moet worden UI fgebracht door het bestuur van de rechts-
persoon. De oUlde wet Sarttkel en 24% 8af een voorschritten omtrent
de inhoud van het jaarverslag dan alleen Gat daarin het bestuur verslag
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moest uitbrengen omtrent de zaken van de vennootschap en het gevoerde
pestuur. De nieuwe bepaling van artikel 391 lid 11s 1ets scherper geformy-
leerd: ‘Het aarverslag eeft een getrouw beeld omtrent de toestand op de
balansdatum en de gang van zaken gedurende het boekjaar’. Voorts wordt
in lid 2 de verplichtin og elegd on in het jaarverslag ook meded,ehn? te
doen omtrent werkzaamheden Ajhetgebled_van onderZoek en ontwikkefing
en inlichtingen te geven ‘omtre t%ebeurtemssen van bijzondere betekenis
die na het ende van het boekjaar hebben ﬁlaatsgevonden - Ook elders kent
de wet betekenis toe aan gebeurtenissen na balansdatum, Bijvoorbeeld bp
e omschrijving in artikel"384 lid 2 van het voorzichtigheidsbeginsel: Ver-
liezen en risico’s, die hun qorsprong vinden voor het eifide van het boekjaar,
worden In acht genomen indien z% VOOr het oPmak_en van de jaarrekenin
zijn bekend geworden’. Voorts mogt bij de vaststelling van de jaarrekenin
rekening gefiouden worden met hetgeen sedert het apmaken van de Aaar-
rekening 1S gebleken voorzover dat onontbeerlijk is vaor het inzicht dat de
Jaarrekemng behoort te geven. Bljjkt, nadat de jaarrekening Is vastgesteld
en goedgekeurd, dat ze &mstig tekort schiet in"het geven van dat inzicht,
dan"mogten leden of aandeelhouders worden geinformeerd en een, van een
accountantsverklaring voorziene, mededeling daaromtrent bij het handels-
register worden ?ede oneerd (fartlkel 362 i 6?. _
Ook artikel 392 fid 1'sub _|_gee t een voorschrift omtrent gebeurtenissen na
balansdatum die belangrijke financiéle gevolgen hehben. Artikel 374 eist
ogname van een v omenmg voor Ae yerwaghten risico’s of verliezen. Als
deze echter op. de balansdatum re e_Ierrwus niet voorzienbaar waren en
derhalve njet in de gaarreken_mg zur_ verwerkt, dan moeten ze worden
medegedeeld onder dg categorie ‘oye Me ?e evens’. Zie over geze kwesties
Krens, De N.v 1979, blz. 131y, en ge Menin sumng NIvRA, Gebeurtenissen
na halansdatym, september 1981, alsmede dé naar danleiding van de daarin
aanbevolen ‘bevestiging, bij de J_aarrekenln(ll ?evoe_rde olemiek tussen de
redactie van De N.yen de voorzitter van het NIvRA In De Nv 1981, blz. 149
151 en 1982, blz. 21-24, waarover ook Vecht De N.v 1982, blz. 145 ey.
Het gaarversla? dient volgens artikel 46 lid 2 sub b van de nchtlgn ok
emq prospectieve inforntatle te verschaffen. Om te voorkomen dat net
bestuur m tmetsze%gende al emeenh_eﬂe_n volstaat, voegt de aan assm?s-
wet daaraan toe, dal - voorzover gewichtige elanqen zZich daartegen niet
verzetten - in_het b_gz_onder aandacht be?t ed moet worden aan ‘de inves-
teringen, de financiering en de personeelsbezetting en aan de omstanaig-
hFden Waarvan de ontwikkeling van_de omzet &n van de r ntabllmelt
athankelijk is Igarnkel 392 id 2; dezelfde eisen stelt artikel 8 lid 2 van het
nieuwe Fondse re[qlement_ aan het emissieprospectus). _
Bij hen, die direct of indirect betrokken zijn %__het opstellen van &aarre-
Keningen, bestaat vaak grote terughoudendneiq % het geven van toekomst-
8_er|che informatie. Dif met het Oqg op allerler ongewénste neven-effecten
le daarvan het %evolg kunnen zgn vgl. het rapport van de commissie
vennootschapsrec t,_%epubllceerd IS nummer 6 van de Kamerstukken b¥
het ontwerp-aanpassi gswet 198_0-1981,16326g. Het bepaalge in artikel 39
lid 2 mqet dan ook worden gezien als een eérste, voorzichtige aanzet tot
regelgeving. In de mvA wordt daarbij opgemerkt dat men zichi bij de nako-
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ming van dit voorschrift kan richten naar het%een thans reeds goede
raKii Jk IS In jaarverslagen. Zie omtrent de tot nu toe gevolgde pr ktuk
oofdstuk 3 van het proefschnft van Van der Meer, Enige beschouwingen
omtrent 8rognoses In het E(aarverslag en de certificeerbaarheid daarvan,
Leid enl 81, waarvan een Korte samenvatting 1s opgenomen in Mag 1987,
blz. 236-241. Over de hetrouwbaarheid van winst- en‘omzetprognoses wordt
versch|llend edacht, Vol. naast het boek van Van der Meer ol évoorbeeld
het onderzoek van Klaassen en Schreuder, De voorspelbaarheid van om-
zetten en winsten, Leiden 1982. Zie voorts Bak, De N.v 1979, blz, 8-1
%Igszmgegze Bosman, De accountant en toekomstverwachtingen, mag 1982 blz.

Afdeling 8 van d nieuwe titel 8 Boek 2 BW bevat gen 0 sommlng van
‘ovengegegevens ie door et estuuraan de Jaarrekening en net jaarvers a%
moetén Worden toegev gg Vo reen gaat het om Qegevens die regd
onder de oude wet in (dg toelichtin r{ Aaarrekenm 0esten worden
vermeld ofaan de | gaarre ening moeste wor en f0egevo gd D|t geldt voor

¢ Qegeyens |ebdoeldw rden in arfikel 392|éi a, b, een ée
wet de accountantsverkarmg art|ke 314 id 2), een o?ave van de
bestemming van de winst, ¢.g. verwerkmg van het ver les me vermeldm%
van statutaire bePa mgen dagromtrent ( rt|k?l 314 lid 1), namen van_d
houders van priotiteitsaandelen (artikel 326 id 2 sub dj 'en de zaketh
Inhoud van zgn. ‘oezwarende overeenkomsten’ (artikel 95 lid 2 en artikel
206 lid 2). Voor een ander deel %;aat het om meuwe voorschnften Z0als gen
weergav vl de statutaire rege mq ﬁ Araﬁ;e in fe %rten van coope-
raties of onderlinge waar orgmaatschapp lerboven reeds, ge-
noemd eog ave vn eanqr%efmanm Ie gebeurtemssen le na het einde

van hetb IJaar hebben plaats evonden art|kel 392 lid 1sub den i),
Aan de ‘ov % even moejen zoas ?( hierboven (no. 321 al hebhen
vermeld, 0o a8 jaarstukken van ochterm

toeg evoe% afsch app J
en van de rechtspersoon die Niet zun opgenomen in de toehchtm% e
Jaarrekenmg van de rechtspersoon; “enz] vermeldmg van deze g Igevens
van fe verw arloz?n beteke 'f 15.v0or het door de recht Rersoont Ve schixf-
fen|n2|cht bedoed In artikel 362 |Idl Deze laatste zin van artikel 392 Iid
1sub 2 esugger ren, dat aan de eis tot het ver]s haffen van het In
artikel 367 lid 1 bedgelde inzicht zou kunnen worden voldaan doorgegevens
onder Ae brengen b A de oveng(e gegevens Deze suggestl If tons niet
uist; atgene wat noodzakel n] voor het |n2|cht aarrekening
ehoort t& geven moet worder opgenomen In de jaarrek enmé (de balans,
de winst- en verhesrekenmg en de toelichting); het]jaarverslag en'de overige
egevens behoren daar niet toe.

¢ accountant wordt ook een controlerende taak toegekend ten aanzien
van het jaarverslag en de lijst van oven% gle evens’. Hij dient te onderzoe-
ken of fet IJaarverslag overeenkomst| itél 8 op esteld en verenighaar Is
met de jaarrekening en of de opgiave van overige ge evens voIIedlg is (artikel
393 Iid 32 Op grond vap artikel 12 lid 1 van'de"GBR had de acCountant al
een zekere ver ntwoordehgkheld voor het jaarverslag, nl. voor wat gaarin
wordt meegedeeld omtrent de jaarrekening
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9. Onderzoek van de jaarrekening

Artikel 393 lid 1, le zin, draagt de rechtspersoon op de jaarrekening door
een accountant te laten controleren. Uitzonderingen zgn op%eno en in
artikel 3% lid 6 en arfikel 403 lid 6, Deze houden in dat rechtspersonen
die niet het bank- of verzekeringsbedrijf uitoefenen van de verplichte
accountantscontrole z%n vrpgestel_ als z¢, hetzi dochtermaatschapgu Zijn
en hunggarre_kenlng -Onder in artikel 403 lid 1 genoemde vo?rwaar en -1s
opgenomen in een” geconsolideerde jaarrekening, hetzij vallen onder de
cateqone kleine ondérmeming. (zie hierboven no, 4), Volgens de over an%s-
bepdling van artikel X1 lid Zzgn bovendien voorlop|g nog van accountants-
controld erges_teId alle B.v's die daartoe volgens dé huidige wet niet ver-
plicht waren. Uit een persbericht van het Departement van Justjtie van 26
maart 1981 (tnr._ 1239: “Accountants accoord over bevoegdheden’) valt af te
leiclen dat dit uitstel tot 30 {U|I 1985 (dw.z. e volledigedoor de richtlijn in
artikel 55 1id 2 sub etoeges ane _termHn) zal duren, _

De verplichting tot het dOen verrichten van accountantscontrole is opgelegd
aan de rechtspersoon (artikel 393 lid ll). De bevoe?dhe|d_ tot het gevén van
een opdracht Is tongekgnd aan de agemene ve gaderm%; bIZ deze In
gepreke, dan is de Raad van Commissarissen (RvC) hevoegd. Als deze In
gebreke blijft, dan is het bestuur bevoegd. De algemene vergaderlng 1S
ey e%d g benoemln% door de ryc of Toor het bestuur gedaan, I te
trekken; de rRvc kan de bengeming aie door het bestuunsged_aan Intrekken.
Deh ac%o Ptant karl dan eISGB OO" de algemene vF_r adering te worden
ge oord (lid Za. Gelet op het bepaalde in het eerste lig'Is het estuur niet
|leen bevoegd, maar ook verplicht over te gaan tot benoeming van een
accountant i h%et ?val de andere bevoegde organen nalaten een account%nt
eb%n men of nalaten In een ontstanie v?c ture te voorzien, ledere De-
angnebbende kan na oml_nq van deze verplichting vorderen Qld?

n verklarin

. De wet bepaalt dat hij ten aanzien van het in d tw_eedg
Zn van lid 3 be)doefde on(%)rzo%k, Enl. Jof e [Jaarreke,nmg aan (?e b rJ en
Krachtens de wetges_telde voorschriften voldoet, of het gaaryerslag_ove een-
<omst|% de voorsChriften van titel 8 is opgesteld en vérenighaaris met de
jaarrekening en of e ovengie (Jegevens zijn _toegevoegd) mag volstaan met
de vermelding van hem %eb eken"tekortkomingén, ,
Wat In de verklaring moet worden vermeld alS uitslag van het in de eerste
zin van lid_3 genoeride onderzoek ‘of_de Jaarrekemng het in artike| 362 lid
1 vereiste inzicht geeftg zeqt de wet niet. Daarop 2|£ de voorschriften van
de Gedrags- en Beroepsregéls Re |steraccountants£ taatico_urantSdecem-
per 1973, 2362,d Zon. GBR, Van toepassm?._D_ver,k_ aring moet geda-
teerd zijn en de strekking ervan moet ongubbe zmnlg blijken. De strek mg
ma% slgchts an: 8_oedkeur_end (lal dan njet onéier v orbehoud?, afkeurep
of Oordeelonthouding  (artikel 12). Is de goe keurende verklaring oncer
voorbehoud 8egeven dan moeten ‘de woorclen ‘onder voorbehoudworden
gebruikt. In de“afkeurende verklaring moeten de woorden ‘niet getrouw’ of
niet r{u_|st worden gebruikt en moéten de aard en de betekenis van de
bedenkingen worden aangegeven. In geval van oordeelonthouding moeten

De accountant geeft de uitslag van zijn onderzoek weer in eg|
garnkel 393 lig
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de woorden geen oordeel omtrent de getrouwhetd van de A]aarrekenm%
%hel worden gebrutkt en mogt word en vermeld omtrent welk

aanr%ele]g heden onzeker eden bestaat (artikel 2 Worden de hiervoor
vermelde termen en aanduidingen niet gebruikt dan wordt de verklanng
geacht een goedkeurende te zin zonder voorbehoud. ‘De goedkeurend
verklaring 4 n?aande een jaarrekening houdt het oordeel in“dat deze een
zodanig mzich geeft n de rootte en samenstelltng van het vermogen en
het resyltaat van de huish ou mgqasm de gegeven omstandtgheden vereist

gartlkel 171id 2). Utt de o standtg eld”dat de wet niét eist, dat de
acc untant In znnverklanng vermeldt fde jaarrekening het in artikel 362
lid 1vere|ste inzic t] gn i een vgrklanng w& rn de accoantant
zich van een oordeel ont oudt art| el 1311d 4 gbr) 00 elaen als een
accounfantsverklanng in de zip van artikel 333 (zie ook essel De NV
19820bz ltﬂte%de I\/tIvA btz t2 derzoek ook g it (artikel

ountant brengt omtrent zijn onderzoek ook een verslag uit (arti

3936](? T Dit versla%beh?eft aaners dan de verklaring, niet aan ag é ?
houders te_worden Q et]g g laat staan %e publiceerd: In de wet IS thans
uitdrukkeli ka bepaald dat accountant verslag bestemd is niet alleen
voor commissarissen, maar ook v?or het bestudr (artikel 393 lid 5, zie
hieromtrent ook Bak, TWS 1982, blz. 30).

10. Slotopmerking

Ook bij vonge richtli dnen 5 gebleken dat harmonisatie van het vennoot-
sc apsrectln de EG in de pra ttkero neerkomt dat landen met een
eperkte reg gievmtrtvmg aan mog Te Passen aan landen met eenunvoenﬁ
wette| er? eaerland heetb de aanpassingswet vierd eE richt-
ntn de glob aere%e Ing van het faarre ?nmgenreghtvan Titel 6 Boek 2 w
oetenvervange dodr een tot n getails aftialend geheel van voorschriften,
thans opgenorien in Titel 8. Daarin worden thans ook voor de inhoud van
het | {aarv rslag van het bestuur voorschriften gegeven De In het vooruitzicht
365 elde Amve’s zullen voor de presentatie van'de r4aarreken|nrq en voor de
aarin toe te passen grondslagen voor waardering en bepaling van het
resultaat nog weer nadere re?els bevatten.
De rechtsregels voor de jaarrekening zijn weliswaar gedetailleerder gewor-
den, maar Qok minder ‘dwingend. ‘Afwijking, mits gemotlveerd zal zijn
toegestaan Mede als gevolg fiervan zal de 1ol van dg Raad voor de Jagr-
ver Iag%evm en van de On ernemtn?skamer onaer de nieuwe wet piet zg
unges eld ebtgzondere voorschri ten van de wet laten nog veel vragen
n de ‘normén die in het maatschap elék verkeer als danvaardpaar
worden beschouwd zmthani be aIend voor_alle onderdelen van de jaar-
re entng oor accountants de wetswijzI mg mgnépende ’gevo en.
Veel kwesties die voorheen waren overgelateni adn et €igen inzichit van de
controlerende accountant en aan de o vattlngen binner, de beroepsgroep
Zijn nu In de wet geregeld. Een aanzet tot beantwoording van de Vraag
wanneerlndearrekentng actuele waarde moet worden foege ast echter
In e ulteinde { e versie van de wet verdwenen. Na afloo e Over-
gangstermijn zal het aantal B.v's dat aan accountantscontrole is onderwor-
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Een worden verdubbeld

eh a ve 0p de controlerende wordt vooral op de adviserende en voorlich-

tende taak van de accountant een zwaar beroep gedaan. Het zal in belang

rijke mate. van het accountantsheroep afhangen foe snel de nieuwe wett

Iuke regeling voor de jaarrekening in ondernemingsland gemeengoed zal
zZijn.
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