VERWERKING IN DE JAARREKENING VAN VERANDERING IN DE
KOERSVERHOUDING TUSSEN VALUTA’S

door Drs. C. Zwagerman

Vele ondernem en oefenen ans hun b dnfook an ereI den ui
oor Vestigingen alddar, De aarree wor stel n eenhel
van het el en and en wigzig| gen In e Koers nva e \ree de Iuta en van
de eigen geldeenneid oete ndaarop invioed urt. Als voorbeelden van deze
valutakoe wgzwnnaen In aawor en %en[c_)em dﬁ recente e(alu l6S

van de munteermeden van EI na nkrijk, Denemar -
Ia de revaIuat|e In Duitsland en in pf9él ooﬁ eJopwaardenng van de

an de mstbe alin teg grondsla liggende instandhoyd sdoeIsteI

van e negr nvor e Wijze van erl}ln van ee eceinv

t rsverand inden. Het p raea\ges van Pror. Burgertl) stimuleerde
tot ena ering van de vraagstukken uit dat gezichtspunt.

De volgende instanghoudingsdoelstellingen zullen worden besproken:
o o

aving van gt nominale vermo Sn In en\;/en va aa
andh&\ INY van de vervangingswaarge van voorragen en duurzame pro-

ktie .
5 p]an%havln van He ondernemm%als inkomensbron,
an avm% van het vermogen m geldeenheden van gelijke koopkracht.

r zal verder o dersche emaakt worden tussen waardeveranden gen van
e vreemde valuta en |nv oe§e %ﬁeg valuta, .terwi|l tevens aandacht za

orden gegeven aan. d 0erswi|zi ateriele activa
!{/]os%rﬁﬁ %gngvaste actlvag en op nominale act|va eqn gasswaJ [(Tas vor enngen
eeneid van fet I nd v nv stiging der moe ermaa scha
i g stz

e
el en% ufa” gennem or en % en, van e{ uIt
do termaatsch ppijen zullen met ,vr emde valuta” aangedm worden.

2a Handhawln van het nomi aI Vermogen m en vaAuf
naemn i dezeéq an%e e In er?%a ?{e? e mgnstbtee-

erna\?qn ; ook tot uit ruﬁ<t|enIIIn aa

Lkt iy e

eeﬂﬂg\é%den e?osE sHégl(gen en. om ekeerg ad|e% t\n%ﬁ?@h
ﬂ< Agmen 3%

ersdahrE; overhe§§sten en waren r]
praktijK in a volgt deze aantievel

gven(f
Ingen dan ook niet meer tén volle.

fseconoml a vaard rondslagen voor de gepubliceerde ja ek 967
% ement an(fcgev?g}ons cqo tqn gﬁesearch ?3% 1ns Agé %@ |t|e 1961.
Z|e esearch Rapport no. 3 Natlona Association 0 Accounfants 196
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h. D resultaterb Zullen be a?]ld worden door ver eh%qn van opbren sten
et kosten op ba sg Istorische unpaaf f omt nog h

ementvn et Nie rstwert rmmB doof activ Bbaan aﬁum te g
deren op kostprifs o er realiseerpare wFarde N éag nsel zal men in

sste m deve %?n %nt Sléﬁnen In elgen valuta tegen € koers van de vreem-
osIErls van %ondsto en, ?gnen andere k%stenfactoren worden
eveneen3| anmerk g genomen tegen ekoers op het moment van ont-

saE)
e in een erlode Peha |de winst &m d?ze meth dg estaande Uit frans-
actle- en \Boor a]a(Pr sultaten) .In vreemde valuta wor { erhalve bp eeH Koers-
va/J ||ng g)ver%) re ge éung te houden met de koers(en) gefdend op ce
" er1p Boor eeld van een goederentransactie ter verduidelijking.

Vreemde valuta  Koers  Eigen valuta

eyl | 10
RooD 1R 5 22 §§§§§ 2§1§ %§§§§
70,000 30,000
g.SFIESS Msam 20 B no
R 5 25,000 0 10000
- 74500 32,000
Winst voor belasting 4,500 2.000

Hier is aageqenomen dat de devalu% e van de v[]eemde valuta R%ativmdt
direct ng de eerste verkoo en dat de prijzen zich aanpassen aan de lagere
ru@yagagvan ée vreemde valut

M e Des ée tlrn van, eHomhnatI a%tlvi’:lf as%vazal ﬁly{ken Zie 2c.) dat

SoaE e e et i

Be&n waaLd eépﬁlm asd um rekenin te?wdpugen met z%
(ét rengst é ?omgere ena%m eigen va a 202 %eeg Rg
Ividue

een‘fagere voorraadwaa derlgg anw rdeng 'ﬂ
t het volgen Van alle in e transacties

Overlg S wordt opgemerkt

{ dn Noord-Amerika wordt daar het derbe aaI e omst d| heden. fIS qal to eIa nls 0ok wel
H F ssteem voorraden oegl epast. Men diertt zich te rga ser n.dat in tgeva avmgvan
e vervangl gswaar vanvoorra en‘in het winstoegrip geintroduceerd is.

t
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VOO een grotg rigdernem g bez aarhk kan 2| NLn zal dan met
ewo enq delde over ge”perio eva fluctuer nde oersenwﬁk
p aests%eﬂen euwe vaste omrekeningskoers met Ingang van een bepaa e atum

Ft voorbeeléi betrof eep devaluatie van de vreemd munteenheid of een
revalyatie var\ ee|gen valuta. geda chtengang vindt eenest assm
voor et geval vap révaluatie van d& vreemde munteenhel eva t|eva
de. eigen éxuta Voor overwe(%n}%en bij de waar everandermg van de eigen
valutd wordt ook verwezen naa

R T R M Sty o
Net mstn at_hier als uit anl%)untI (? ent, zal h

riterjum
dmdé ék Zli? d%ge o "l Vst Uitzae gemde valuta omger ené

?e aseer o0 rsgen oStﬁn Va%ment an acrt]lg/ e11a?f
eronderste 3 BO n[g o ggron eli Iie koer8 op.het
emde valuta 100 ="eigen

e positie I J een oor
?me f van verwerving van de vaste activa van vr
valuta 50.

Vreemde valuta Eigen valuta
bi] een koers vreemde valuta
59 " O %

winst vaor
o T R 0

0
00)
belasting 50% (%.’?88) l(é?g ?788 %88

netto winst op
transacties 1.750 875 600 1.150

ajn koers vreemde valuta 100 = elgen vaIuAa 40 heeft er of een ealuatle
van (e vr em({ev uta 0f een r[evalu le var] e el ?n munteenhel aasg -
V?scr e arschrijvingsast za in tgea relatiet zwaar er ordn |s§

%?F H\E/IQ/% Stean Eegan ge ostené)ost 0 B (fr een Sterke evgruatw

i %ns 3 |uatie eigen valuta) dan kan in eigen valuta zelfs een
d?aaven van de historische kostprijs in eigen valuta.is slechts ge-
rechtvaar(? Indien verwach an wor g Jdat degondernemmg goor r?et

558 Ter wille van de eenvoud is hier Liltgg aan van een winst voor af chri| vm mvreemgevalutavan
4500, zonder re ﬁmn teE Bmet Invio anvoorr posmeso vﬁutar%egggnerloevoorde

ou
506 sve angerlr]g %r 12 geno de s tuatlez WInStI (%en Va Z1jn, aangezien
eva uatlep atsvmdt na (e eerste ver 0op, et nettone rag W0r
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doen van prijsaanpassingen |n het land van de vreemde valuta voldoende
rendementprfl (Pnjev en: hiero worgt 00k |n eAmen aanse(jtterfttuur
gewezen In a 08rs ll( a/an e vreemde valuta na een devaluatie
a| dit aanv “k %p moef [] en stuiten, daar op een devaluatie niet
zedeH e glj eheer ngvov?

el 08rs van eemde \Agelde}nhelt een evoI van een verster-

aqr(Yan e Otﬁn va tita gan IS zeer waarschijnlik aan ove enoe evoor
niet voldaan, Inhet lan Waar hieronder emt 73am. 15,
BIJ rsstt gtne dan met emottveer ult |n afl laar et tn e en|n
|vm assv eoor rone ekos[pnsmet

|s het evo oelstel ngz han vm |nveste
vermo en me en auta ar|n elte“zal men geze ean eltr@ r}]
de Re ven om tan igheden ewaaretn gereva ueer e eigen valuta tesche
E%de koers vr emt{e vaJyta 100 = eigen valu(l]a 60 heeft er of een revalua-
tie van de vreemge valuta of een devalu |e van teetgen munteenneld plaats-
Hevonden Het a Chrlﬂ(\{lnﬂ gdrgwor relatier geringer. Aan g Iyistang-
oug?mgse awor a ocJn ArHer danse"acc untantsknn ﬂ A

S][el 0 e(or%loqgm% sboven I| een devaluatie van de el een
IS, Er e overweqinoen dan een ander mstin %s egr
naar voren, n de ens tot a a\gn van de oordsgron a z%

emvest (erde eige vauta 8'”?&1 ottvenn It in felte Qﬁ
erelkf. dogr eﬁ van de afsc vo[tt\;l?p ats van eooragronen
os(s prijs urtge E[ t etﬂen va allatie van eeH vreem nteen-
o| eem |3| Amen% 8 me(s actueel doch verw tma
worden a Iln gn devaluatie van lL ccounttn Princi es ant
Bet \raagstuk nader za emen en moge A tot econclu3| zal komen dat In
le de in vreeméte valuta geﬂl steerde edrage In vaste acétva omg

re enddJ lenen te WO{ en tegn e nieuwe (hoger Pers van die valu
waardoor er In gedevalueerde dollars een hoger bedrag zal ontstaan.

d. In het vorenstaande is gesproken over activa in de materigle sfeer, waar-
voor wordt vero aersteld5 g Rttoars roni<|?< etdnvesteerde no male%

drag I etgeealsve%rua \vagr noglrg;al r pn sa SSI endté ver

den ge Bj enomd eacttva 8 gpﬁ Tva eron erste
ng niet reee| zin en de waar enng moet aatsvm en tegen de
gFAden op. halansdatum. In dit verband wo&t en ndar h
voo['(e onder b waarin door eto en van kas en debiteuren tee
d %e % UItdwm £en ait Ition ee vergtgnqsverhes oHtr edt,
Versenl za In het hetr en a ra naarg e Yichting van de oerswu
2l m{n 3 \gmst 0 ver els w nomen S mofivering wor tg
a It soort resdutaten voort en Uit Het normale risico van (mtr
Iarta% gg“\éverkende ondernemingen. Het past echter ook in het mnstandhou-

6) Opinion no. 9,1966, Reporting the results of operations.
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Een voorbeeld van berekening van dit verschil,

Positie, 1januari
vr?emde elqen vr?emde

valuta aluta valuta
0ers 50
kas/dehiteuren . . 1.1
voorragénu 2§§§§ 18§§§ 288§§
vaste activa 10. b, .
35.000 17500 41750
ch Iden aan derden . . .
e 2 i %%.8§§
wihst ?verlles) 1,
35.000 17500 41750
De opbouw van het resultaat is als volgt:
winst voor belastin g Vreemde valuta
beeld) 4,
e
belasting 50% (31'?%8)
nettowinst op transacties 1.750
Koersverschil nomjnale activa/passiva:
Ee Instan (J(frbil)t%uren/Las pvreemde valuta 5.000
verLdp 8 : Sr\t/aenrglsetseerste verkoop
(?J) uatie vreemde valuta 22.000

koersverlies

E&ulggn aan derden
lerop koerswinst

Per saldo verlies

vreemde valuta 10.000

Positie 31 december

valita
oers 40

i

17.600

2

17.600

Eigen valuta
&
o

800

(500)

2.200)

(900)

Uit |t voorbeeld blgkt dat de nettopositie ve]n de nommale activa en passiva

van aﬂﬂ 5. Op d
e alufa. Bi een koersstijging van de vreemde
blege% gnts taan. : 1ging van fe ¥
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It-Iet real) sattegegtn el komt hier aan ge ﬁrdﬁ In ARB 43 werd no aanP
vole nIa oenesc uI en te%en histoyisc oerf erekegen t stelde
et tone van en vermo ename In etger\ valuta raeen evalliatie van
mevaut t et mom nt van aflossing. In Opinion No. 6 van
ur dat In veegevalen omrékening tege Hde nleu%
oers erec tv ar n he tgee eena nvaard nga va ege%roef]e
Vo ens |0n araen, zoas reeds opgemerkt, de verschi
e| de reutat(en van he aaro eno n
rls gezab Hahe vanvor nne nsc den op en aan concernon-
dernemtngen Ie hiervoor onder punt

e. Vindt.er een devaluatie van devreemde Ideenhetd |aats dan zouden de
vaste activa tegen de nieywe, a e, koer een er edra opleveren.
en zqu kunnen stellen dat er| ite een opw. er In vre e valuta
atsvin t Indien in e geconsolideerde jaarrekening Oe waarde In eigen
ta e haafd wordt nl. ostpr s In vreemae vallta omgerekend tegen
et moment van aanschaffi
en aanse gedachtengan |s ter een opwaardering daar men
unslune ositie™ In elgen valUfa esc t. deze wijzigt ritet en het
g ot ik
sultaten and toe omst ntaet ?Fen reI n|e% zwaargée rJ fast wortte
cruvm do met winstbelasting: bi een rev attev evreeme
va azuI n aarent gen deasc r|V| en winsthe st|n relatef ger er
|t§tunendIS ejspggtttgttnae(Yesrt)etretgen ele{paputa OC terfieatschapp

Bij het vorenstagnde zij nogmaals op het uitgan unt ezn Het I,
daar e(fe re&enmganouden ?g 8(31 dart) dewms%be%t n% sc |et] asiS
van de getnvestee de_nominale agnlen teveB at koers erc en o
nominal ﬁtlva en asswa tot (s sultaat worden gerekend. 8op ﬂez
Wi ze epaalde. winst zal voorraad- en transagtieresuftaten alsmede “sc Hn
winsten omgatten |nd|en de maatstaven van evervangtngswaardegedac e
zouden worden aangeleg

%u t—éannlocl{tdaentn]g van de vervangingswaarde van voorraden en duurzame pro-
eze doe steﬁtng Bl beretkct worden do%r het tltfanteren van.het vervanrgm 3
WaardesteI[s)eI bena ennﬁ door n tJﬁeren V0o rag
systgeC reveneteN %)er enn toepassing van deze steIseIs be oeft hier niet nacer

\Voor dd ti epaling van !/arwmst van. de onde]nemtn In het buitenland
worden e ald ar eldende Vervangingsprijzen gehanteerd. Neemt men aan

7) Status of Accounting Research Bulletins, APB no. 6, 1965.
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dat er fluctuaties in de. krfers van vreemde valuta zijn, dan zullen de
vervan rnﬂspr ze. onder invioed ?taan van mo‘net Ire en sRecr leke R/n SVer-
ﬁderr I tevens problemen over al of niet jdentieke verva 8"21%
unnen-optre 0or een overzicht van de verschillence opvattingen wor

venrvezenn ar?ret Arag-aavies van Bro %urgma for 0 nemrnﬁ in ge gecon

[ée rrekening'In vreemde aIut drent
goéenean Jaarre ening omgerekend te worden in ge munteefheid van het
r

Ee wijzigingen in de koersverhoudingen kunnen verschillende oorzaken

t%ver wakking van evree valuta
it za In het"betrokk tot 8rr sstn%rn%en kunnen leiden indien er
Idaar e nin atorre 0 5<r ke (J erwaarleringen van voorra-
en en uurz me H Iene e vor ?van erwaarderin sreier
Vs in vreemge uta Zulle toe[%assrnr\rl van ervang|n swaardestelsel
het gevolg zijn. vermogenst ename In Vreemae valuta zal geen winst zijn.

) ver erkrn van reemde valuta
an to ere vervan rn ru en bij d de desbetreffe de

ern min urt er en, voo Zb er e0 erne In andere
anden koo tme aar ster ere va ut uitenlan se rnO%voo
aar aankopen ec er aangeweéeno aar eﬂlgen n gn an se mar nza
Fen ( sdalrngveela ptrecen. £r 1S in aat geval dan geen spraevan een

agere vervanginaswaarde.
g% || een Ve vgaﬁ?n van de vr vaIutahen aarurt voI ende herwaar
deri en zdl het vreem ta ver Oé) eV rmo N omgerekend
wnr t(eege ere 08rs. Het ect_van edevautr or fop geze
ze In econso rde v rrp 9enSJ)% } (f minder,
elastingschulde

r'-
Y)Ve narderrng evormde atente n een drquJkende werurng heeb-

B een v rsterkrn% van de vree de valuta staat te enover een. eve tuFeI
waardering In revautae %ere omre enrn 0€rs en er s derna

er een verkleming van etee rnole geconso eerde Qosrtre In eigen
valuta. Indien er echter geen aanlerding 1s lagere vervangin rrAzen In aan-
merking te nemen, ontstadt een vermogenstoename in eigen valut

ili) _verzwakking van de eigen valuta
% e Burte angse rfo%%teronrserfregnngen in het Ia d waarvan de koers
ger] lve niet w\}zrgt IS er egreen aanleial gtot erwaar errn ver te é]
Ve voorz erdie ond nemrn env raan oo uktiemid
et moe er and naane eze enr uta aarvan
ven In dat ev oopt e urtenlandse ter oed dperrn ou
en N et and van vesn%rn%van emoe ermaatsc gpdr echter meg
an overeen omt e Verzwakki 9van le vaut an worden oe
anénn S rr ze oor de buitenlandse on enemrn\g mg
e (Jeco so erde jaarrekening ontstaat een Vernfogenstoename; deze
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S rqeen winst daar.de toename slechts de in eigen - verzwakte - valuta geste-
0ef Vervangingsprijzen representeert,

V) versterkr van dee Igen valufa8
mde vaLut wordt relatief zwakker maar in het pe-

e e 2 n Van Venangingeprizen op e e o
met%eze?fnrgur nde gasoneqr gingsprijzen op

econso eere arrekenrn%ontstaat door evers gsle v\r]%me en

valuta eg vermo sve lies. Door het tonen van ver
winsten |n uta aat men In ete van een an er Instan h udr
orl urtn e van de wa r e in qerevalueer eer en va ut

it de rfw |n en voort en e vermo ensto me za oaIs
hrervoor IS geste Inst. zr vermo nvermrn errn n elrg
valuta zal tname o reden rn ev |v verst van en valuta,
waarin uJraarrekenr ordt o en het verschI zal ten fe van de
reserves kunnen word opgeno

rwa rd rin en mowaartse rrcht, rqezullgn In (e aarre ning in vreem-
uta el en [k pnemen van latente belastingverplichtingen. Indien
er ec ter na omre enrneg In er vaIuta an voo(r-

een estaat er dan aanl nL deelae te belaﬁrn ver rcE Ing te han -

alans eésantwoor éalre e?teasttI enéenulrnden f'r?é?”aﬁ ne b Aﬁe’ra% a]atn
Lstrng er\ trn$ ng((jl ?retascn uven%lo ae herwaar errng\f een mvfoea
aben da‘?ﬁe Ve rin vanJ chtin

erwaarderrnr?srekenrn % ( ronkeiﬁ Voor Iqetoegtto%e ra ?rdte\agpm
Het zou GOMS gi %

ent Zijn m agere Waard erng f %ev]or[r alere Ver-
vangl sgrrjzen 00r verste g e vreemat valut ontstan verrm)
sIn die valuta eveneens netto t oeken, M.aW. een Ult e

gPastrngvor errn% 0p te nemen, Indi en rea sa |ev dre vorde
Wijze verwacht mag worgen, IS dezg I|ze van aanv
00r zover er aarderingverschi ontstaan urts urten oor w zr rng
van 0 koers van eernen unr]een (f %een aa erdrn
men van een latente befastingsc uId vor eri L evree an en ﬁr{
g(een vFran eringen: de r%ere 0 9 Je winst IQ en In ergen valuta
en relatief dan"ook niet anders belast'dan voor de kogrsverandering.
e. ok in dit systeem zal hij ﬂersw ergrn en de verhoudin tussgn nomrnale
activa e% assIva br, eto tellen van 8a e enrrﬁ In eigen valu e
seIen |een tief saldo en een |<oer ga  een gatre saldo pi
een Koers &grn van de vreemde valuta ontstaat een vermog nsafname; J
eringen In

tegengeste Sitles een vermogenstoename. Koersveran

’@A %8% He t}edrrjfseconomrsch effect van revaluaties, Dr. P. J. van der Burg en Drs. H. Willems
t ft, zal feitelijke situatie afh

o b L et i et e g

onder | oedva rschil in tempd der koopkrachtwijzgingen in e verschillende anden
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elgien valuta leiden tot relatieve af- 05 toename van de waarde. dler vre e
aluta. ontstane vermﬂgensverschl en In elgen munteeghel unge rukt
unnen als resuftaat van het jaar wor eno omen Z1) betreffen Immers

poiten \Waarvoor geen mstanoMou |n sels
j r| vm n of duurzame groduh(
matie

un1|te|ten nnen ontstaan z
tie % aafngenomen w0r§ u e Wi stb pahng e probl
rond de Inhaalafschrijvingen onder ogen fs gezien.

andhaVJ van nerne ing als inkomenshron

en zic ten eon ern min smkome sbro te han have d
t tgeen ond er unt erk. oven len |ene an e
om| ale™activa en passiva in eb OUWI ren bet ken enslot
te ensu ect|e aIe|n nno
en aan2|nvan 0 ract navin vanh mo n in nominale
acfiva en passjva net volgende, Waar
saldo van nominale actlva en passiva Is:

a. Verzwakkln vreemde valyta
nemendgdlat hler(?oor In Pet vreemde land na een nR)wdaartse bewe Jng

1] 15V ronderste dat’er een positief

van grn I noMinale ml eIen Nno %ZI&H 0 nderne In
voort fe zetten, zal goor VOYmIn% Van een vo ﬁ Bn Voor EOOD raﬁ
correctie In aarre enlnlg v%n deo dernemlng In het butenland een verlies
ten laste van ejaarwmst oraen opgenomen.

|Yerst Jnn vreemde vaIuta
tsa ominale activa Patsts “ deenveronderstelde verlagi Hg
van et ansnhve(v nket deshet een grotere en niet aa

dhavi qa naen koopkracht verte enwoord|ﬁen ef ult ge omrekening
|n elgenva a ontstane surp us kan als winst verahtwoord worden.

¢. Verzwakking van de eigen vaLuta

\Veron erste .wordt dat in net reemdeJand het P”{SPe” onger mvloed
van de verzwak (ng van ge \9e valuta van de moeder niet verandert, Ut de
omrekening van de vreemde Valuta tegen d %%ste%en koers arvan In e|9en
valuta ontstaat een surplus, het%een ec g onden 1s aan ge. voortzett
van de onderneming in het'v ge |and. tve[]m ensverschil kan niet a
winst van het &aar eschouwd worden en zal aan herwaarderingsreserves wor-
den toegevoeg

d Verster |n van de eigen valvta

Cf (er eze e veronderstelling ten e]xanmenvnhet pri Ren ,n het vreem-
de Tand als onder c. hiervoor 1s e ste %{n daf et In eiden valuta ontstane
vermogensverhes (de koers van de vreemde valuta Urtged ukt In elgen valuta*

g \oor de vra gstu ken rond dit instandhoudingsbegrip wordt verwezen naar het overzicht in het
prae-advies genoem on er[s
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g aglt immers). ten Iasi] van herw rdenp% C[eserves; gebracht kan worden en
ave ewmstvan rn|et einvlo

*en er een hoger saldo .is v nnom ale activa en épasswad Voor
bedri sunloefenmg 00! zalﬁelu |en e ontstane koersverschllen o e
%r?ens eculafieve™ posities als winst of verlies van het jaar te worden opgeno-

Hdera en b, Ine{boven IS oPnemm%varhhe ontstanen respecnevelH
voordel rﬁ \ierschl als verlies of winst Van het jaar vermelq. De aanpassi
an. nominale ex ansie of n&knmplng kan rnen ooli zien als lnvestenngo
esmvestenng %m van de na- en“voordelen ten laste van winstreserves is
an eveneens e verde ?

vertre fen de Sig n_de norﬂlnale a% . dan zal de HO itie in he
ageén et spiegelbee lerboven is 8este| oals Pro
i 00 eket1l) e t1n geval van een

e] N van gg H
\t/erEesrne eev (Luetm eo%%htrnteemv}/r? r r?nnet eze ﬁn ncler|
structuur, |ﬂ quunﬁtensmoen 8 an%< ’ e nomi %R Pt%
WOde immers groter. In een J ev éa emog ermaatsc 3) {
ellicht moeten Gpkomen voor sc ochteronderneming, zoda
J 1) de |n con?(ohda %onts ane koersnélnst Wi servere

t 15 00 % aar qat eW ermaat% ap A e dochter additionele
m|d elen verschaft: men kan Zlgee? dlt elemmering moet zijn

om et ntﬁtan vermogensvoor ?X{?go amg esc ouwen.
avnlg ng en de e &tenvnde |nancler|n atructuur OR
ge wm&ﬁere ening, Komen er vraagstu Onjddle buiten het onderwerp va

It artikel urtgaan, doch er wel mede In verba staan.
L I R ol
kﬁcht e van het aan de andee ouders van de moedermaat-

|J toekomende vermogen
e e S ot p e

B"&% VOO Ve mogensve[ de S
aen in %conso eer eJaarﬁ enin
an vg en worden naar onder en 4 s vermeld. Onder
unt werden arschrijvingslasten be aa door |ng e hougen met de
ervaE9|anw rde van“de fluurzame (iduktée n dit zal A ans QR
achtinde %ebas erd wo eq 0als reeds het geval’ IS voor de nominale
act|va en asswab

n onder
na ege(f oersen herekende result%teq( rhvaluta ullen
aarna % en correct|e moe]ten onﬁergaan v?or tveran d%mg

alut ast| an |t Instan

aarvan. [ndien de. koopkrachi van de elgen v
She uent|ew dent epast, t !

f oe|IJ ko%pt In uterste ¢
y |Orrmk ? r}|ct eve rekeneenhei ste en,

In
En ﬁ é en| g In een an(ié
etgeen echter voor een geconsolideerde jaarrekening niet enk aar |

11) An application of replacement value theory, Prof. A Goudeket - MAB oktober 1960.
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6 Problemen Vﬂv praktische a%r

het voorﬂaa e IS geen aandacht geschonken aan een aantal problemen
van Dnr ktmi e aard.

e bepalin vwan de te gebrmken kogrsen is vanbln Aan geze vraa |s
||tv0er|r(T1]aan even o‘ogr n,_? (i L Gr neve 12 waarbi| rn nI
als alternatie voor R eo |C|eeW|sse oers n njet met de feite
Etuatle overeenatemme et h nter?en van een te bere enen koo nnkra

0[S IS genoem akke v t zich nog megrm
voo? Hat er verJ ﬁvi,leneo C|e ioer en zﬁn an ePEvan (}e aalgd
er rans cties: |m rteren exp%r e[( glt verkeer, v&aarn&ast nogi
mee\n( Jsenorzenen (E)oerSt e o |t| elze erﬁenen erud%v?\%/rs o
ontW|k desb treffende fang fsme@e de vraa§ te en eﬁ< E?
d éetrans ereer§ Eunnen wrdeH De keuze .15 moel r# H p[t
ﬁ ect|ez ez1en de. reeds bestaande beschouwingen fme het gerioemde arti
wordt er thans niet nader op Ingegaan.
EB I| de activa en sswa in de no naIe R/leer nde sgehe enoemd.
it Was een te Ster evereenvou ent aarhl]” on er eld te

maken _naar te 08 en vorderln en schu den In ver hlen e.va uta en
tevena in a (ﬂm rk|ng enemen oeverre eposmes oor termijntransac-

|e%2|#
len dlenen oncernverhoudingen geélimineerd te worden. Dit zal
g (h n |nd|encbdp R wordt tte3%enov r het netto-actief in een

nso-

s%rae r#nhﬁ oor. he co cemn ftre te verm ?en séaat onver-
? e ag)lta een |n en nee (1; fo

eer rﬁ(f)ltevan moe er oc ter Ilft ItS un nd hetnett -actief over
rf] a ]n van de aard daarvan, zu aarop koersveranderingen hun

fect Uitoefene

Het 1S mogellk et Xalutansm(? 0 concernv%rhoudj gen te dekken door
termi \)ntrana tles: [)oor ) lI O\elnde et risico op de netto-activa
e|n esteerd 1n het freffende land beper

nog een com ?lcatle asis, van%vet oals hiervoor aangegeve
bere[<ende sgalgo nhom J%Ie acll a%J assiva wordt ée aalif wej)kk ersve 9schri
daarog ontﬁtaat Ten eze ersverschi ene?qm ea m|n|strat!<

e worden

van d oi etc ncern Rehqrende maatscha H Jen Hebg HE
verschi us re en|n moeten worden gehou en nde (n 6

|t als reqel een oor eposen esc le en en de daarop geboek

0er ver IIen worge I|m|neer ver onemen Va ttotae

ere ende oersversc geconsohd er e Jaarrekening.

nderscheiden doelstellingen brengen verschillende methoden mede
voor de% andeﬁng van de va utgkoersﬁ %tuatles

122/ De valuta-problematiek | dn den nkolldeerde ejaar{)eke |ng 3/4 1961, Z k E.L
ate egy - escrﬁ)uwmg van ? nkoersen é i en wg en unenl e
eelnemingen en bij het"samenstellen van geconsoli ee eoverzn: en 191 B eI 5 Jaar
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Tot Iot IS het inter s%a [ nt te trachten de werkwijze van de grootste inter-
natronaeconcerns In Nederlan n (?
A Goude ietsa Ikel s g8 ehanréelrn van het Phrlrpscor}cern
%rteen ezet wa rurt ||kt gat (grest ordt ndar ,maintenance 8
ta em Io rnte usiness”. Voor evast activa wordt daar H/e
wer cr leke vervan rn gr Jzen \Voor ¢e nominale activ pas

00 ractrn |CeS. l consolidee Jde Aaarre enrn% van Ena
sc:Hp e van de Konrnk r?ern worden de vaste activa enfrnd aﬁ

t bedrag ontstaan ur ening_van de ostprrrrs tege gg
tr Stip van v rwervrn% besta ne oersen. Toch IS men verd egaan e

avrn van mrnaevermo en Jaarr enin ulr| nPo
term na de eV, uatr daarvan n 196/ worden aa vuep sc r J
vrn Q elp t om ete fect van de d”atre van et Pon Ster t

e ren en” fertevvr men derhalve voor duurzame. ro u tre
mr de omen han aving van de geinvesteerce waarge In eigen valuta,
ZIe In drtv rba tgeen IS 8 ge erkt"onder punt 2c. over de opvatting In
Amerrkan len eDo ar zou devalueren.

De toelic trn%og %aarrekenrg van 1969 van AI%OV rmeldt dat duur-
af]n Produr de n aq %do aansch Bga osten. mrnusa-
scr gnq Ia ere 11fsw ar e h rIer rn&van en In vreem e
rcre \%Igge{edt oe Sen we enae}W ereenstem en me e0

koerse e mutaties en Vermogen verscn nte
Eelangruke toe oeqI 8 '\N vaIuta 0 rsenQn

aaraa nder et IH
N"Waarsc rr/ ] groten evlsverooor wordt oor 1e (i a5Sen
9ere 0ers van e urtse e urt?] belangen. fe van et
earijfsresultaat worat een acht voor “aanvu e e afschr-
vingen In verpand met este en er ler wordt de v estree
naa andhavrn% van de uu zam tem elen. Hetze esfe
worden vgoréJ ilever doordat me rq(\!an e ult eer ar wrnst
Benrn o(rir met de ?est en verva gm n ze 0r toevaeging van een
edrag dan re grve arlr\?rng van va Hva ok hier 1Ser Be “%r%o
ositl ver§c nijever onder net noofd ,Koers ersc ¢
0nso gf rot esmede veroorzaatdoor llomre en va
urtse tegen de hogere DIVI- koers gtgeen We rn e oe ste-
rﬂ Voor I n e et een evaluatre Qrspron
ens. van vas}e activa als []ee e an rn de ha s en
Rere enrng van arschrjjvingen; d(? nong Or% Jedende te ortvoor an
avrnﬁsdo Istelling zal" komen uit de gerioernde toevoeging aan de reserve

vervatging vaste activa.
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