FLUCTUATIES IN DE KOOPKRACHT VAN HET GELD
EN DE JAARREKENING

door Drs. F. Graafstal

I. Inleiding
sschien had Ik min artikel, minder precies maar wel kernachti er dan
oven eschr dl heter dle fitel |an tie en, winstoep ar gackﬁr e-
en want aa %aa‘< et over atuu krs ef ?k\J)ec ever omt Sprexen over
luc uat es van oopkracpt Vel gel 0 et algemene glr sniveau,
ecr roke van de acht van het ge gml ontwaar-

) van g
%en In; Ia aar n erte% hde historie -"met en eIe on erbrekingen
ecrrsrs rtrrr/errraren< ecnts ten een |cht8 r] te zien: dat Va
voort urend f nI% (a oog racht van, ennelg.

|s mondiaal, ons niet uitgezonderd - té

E § et verschi nseq
ekend om 1llustratie te behoe-
Toch heb, ik de indruk %at gr de laatste tijd in een bepaald o zrc
verande]rrng |§ ontstaan In de n&%der econo 0[sches ectnten (i
te van het Inflati verschrH voort ureneproo atle van de geld-
8nt aarding en de versnelfin van het tempo daarvan zrjr verwachtingen,

t ontwaar mr?nproces og 00It zou wor ena% em meer en meer
edo N JS men eer en gaan rrépen naar mitidelen om de_gevo Jr
an ern atre 20 oed ? aan resp. fe compenseren 0 wordt
angﬁameri and op dlﬂ aa( econo |sc grg otheden een'co drec etoeg ast
f ontwaar n% rt gezeal wor %ern exeer e Verschijn-
selen zijn er he over rln orden. - o?{ ata voor de
econg ern aar ehee erre end om hete tva d wr iz ngen n ge

e eutralrs re eder an se ISEUS 1S om e

? vgn de gelaeennei
(i VOOIMEMeENns Jaar S de tane van ste {1 astr
en. seven 0 n

?te orte tI r{rd ZIn | ote Sec ore(n van ons e
ormeel erndexee ge or terw eove e| mkomens ook |n
ﬁg nsafie van oe né

Qvergrote mate comp Waar moetw
e S CI&]Q urt errn eN ZHH 00 %ern EXGQL 06W€| OI' ee nret
eval Is mef betrek meen 1k daf h er 00 ra e IS aNn
|n (J

g Ie
at|e In ezrn 8 J}\ IC%GH 96 rentevoet In eIan r| e et
gevog (!3 € €IS van 96| verscnafters een zekere compensa |e te [1jgen
0?\\' e Inifatie.

U g (ngezlen]he ben, (itallen S bj] na nrema dmeer 20 gek is er van
urIte N dat uial egu en no an] vanvr aar, of flat
en over og ef zovee enat _moet het
verb a rn at er no ste eds eén categorie komens, Is
einig etwofr [gernde eerd, trad Winst. |ewort|nhef
gemeen aswrabeven Zlervan evaI en waarrn |de winstbepa 9met

g < ey 01 ki vﬁiko et

omdtonzeo dernemers geb v}reet van troceH ege -
waarding en zijn gevolgen; bij de prijsbepaling is men zich hiervan terdege
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bewust en ook ontpreekt het niet an explicite meningen - hoewel meestal

ﬁmiaaést n het “)er vang Inst estem?mn Wﬂs van dp wmst% P a-

Ig et elqen vermogen der vennootscha moe groeien met de Intlate,
d|t|r] Fenetjnteren

oof dat dit gedra spatroo slechts ten dele s, Aeru te voeren| R

eec eld aan vert OE rocequres (en beznr%d eid voor de %evog

s[aten van de zekerheid van. |tor|ce rl|zEn), en dat een mstH

|

even% elan ane red(en 1S ge n in %1% jéa ordt ?ﬁecht aan
erformance” van de ongerne 'p et ebred van ge resuftaten resulta-

fen dde erb na altu 8pt|fseh sec er op worden wanneer men vervan mgs-

waarde gere en |ndef<at|e van wmsﬁ njver o%en or ttoeg
Hoewel aar A d;er ard de belangen in h st als maatst ‘

de uallteltv Ing en va voor eloning) mede. een r

se n, wordt enoe edra atroon waarbi Fe enten gls roei van de
i e&’% A6 nstante. gedragen

winst nr andeel ntr staan In ee star] ol (e 51% goor
wezen }ean geon erneming. Het Is reei( e 1Kk daar-
van no% emoggp j nIEUW Vi an te trekken {ien(f E"?IJVSV%%

€ Mo
atlefg nnge offers andere OHdGmeI en 0 er te ne(rﬁen Vi aan enr% F
éﬂ het bezwdar dat ES'[GOQBEI’I vervan'glng SWaarde resE) oor [nrlatie gestegen

algemee ell to en tot vergrot et (nominale Vermo-
8 wordP §evang33 [ het ant (P %atnwnn IJ ewn?stelagstemmmg
00r Jeservering wordt voorz eE

\M{ ZIen dus dat er wezen 15 onder emin sbela moeldz et de
erzin teg(?n toe assdng van su |st|s ewm nsmet n 2]
e andi en een mitl eren

I

Fg fmogen [
tegen: noge winsten leiden Vﬁl eenﬁ aeleniéoers toﬁ %gp
m%uw elgen ver[rg Pen) in het zelrd el

ebben b ersende oms de etoon
resultaten. |teraa[] wor en% ciretlsche ezwarenan voe teHen
nons and meest eken e.su stant|a t|sche onceP le'Vian de.w st-
asis va %gmgsware ullen sm)snorg? zlen, |n e-
ve re ar stk ekhou en Waren och 1k d E é
an2|en e mate dlenen ,OU . e]lb acause oe.dit ook zij,
[)ee S Van miicro- en macro-economis e]zw? %n tegen. de winstbepaling o
|s van ungeaaf nH LA A |er n| zlnrece epoe-
SC ntn)eq S ge raawerzn:tgeﬁ] veP t zelfs [)an noH
maar| emate gelel tot winstoe nssystemen we ke le bezware
n|e o mi er
IIn er ec ter (P het huidige tijdsh stelﬁ ontwikkelingen %aande die
er esc 0 wmg van de. tradition

Insthe on hasis van foriis
emmerkr i O ne e Rt T o

H Dr. L. A Ankum: Pri |Jannflatle kost ndsberekenln? en winstbepa |Ian 1969.

23 Deze ‘tempo-acceleratie - waarva resident van de Ned. Bank in zijn laatste éaarverslag
oordeelde dat hierdoor g(?varen weyden (IJpgew rpen voor het voorthestaan van orze hmdnf eeono
mische orde - is een mondiaal verschunse vergelijk onderstaana overzicht van de percentuele stijging
ten opzichte van het voorgaande jaar van de . Gross national product implicit price deflator” in de”Ver.

Sthtoh 1062 11°1065 13 1064 17" 10657 1 1066 271067 3 1068~ 38
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dk deel zelé de veroorzaker van de |anate zr inde - in

Peerﬁen\]/go&eeerrrr]ak%gl n%r t op de winst resp. ewrnst roerc . Dat Is
a In (e meeste geva omrnaewrns 16 no tzoa lina alle
ere Ink m nsc te orreen eco rr eerd 15 voar ce e o twaar | n-
ers e t Det br d 0 twrkkelrn ee steeds qroter Gevaar,
emrn en op van er or erne winsten to-

nen taa ZI ee nret ree J en z0 oelr

voor
rec tvaardi J] cIarms van de acte ah d oproepen rsrr]r de mog
van verweg aartegnontnemen Al answnnerme et.er met e

at et een onmo e ZIChd}e verweren te%en ooneisen met g
araqument ﬂ@ 6)1 len %our{ers e.0. getoopde winsten van de on ermne-
ert

e Le rek enrn |s
l\ﬁejtgﬁitreé et el ear/ %% ﬂg (Fte rerEeneen erd r%]ugg Péb )

laatste d nzou maeten gébeliren is er
Hognv()e enrg eem Dege en re zich In de aatste trr/d het eest hierme-
ben e ehouden eHnoo %ua uitwerki g et erst zrjn/gre or er

J aar mp nrn %(e eroepsgenoten |n Staten aar (|
e doo heE n] en de vo gene a[agraaf 1S gewr
1SSC |en magr echter voorafomer en dat d& In ons land H Kenge
wrnatbepalrn? basis van vervangi aare hoewe nrets cr gerrct
B ekcorrec e wrn J en verm e{J rzaeva uctuatr In de
rac tvan t tocg een N errc trn aan. Ik zo
wr n stellen, Ieh a eact waar verva sw ar e wort
10 gep%st ge actva '”3 rqoederens eer, ofwel, in navo In aia g -
e terminologle [%1 I A

et |re

let-monetaire. activa) in A’l
gran et-mo

ﬁaet Iescen v rmnrqen en . ries ecifieke §prr sstijiigen
L

activa) ge n* aan de ene é)r f| %rn aaraan de ?e dont\g g
Wor |ten§ toe gssrn%\kvand erv 9 Waardetheofle tot de juist
HH oorr& el etre an winst en eigen vermogen

en ng tot correctie
rl']e van geIElnontwaardrn 9)

General Price- Ie el Accountrng ndeV.S.

oet mij n deze para<q vanweede es ane rurmte terk beperken,
en an tover ens 0 fo(en on)r % é’ ajn [uinesse (nnﬁ)
een beschouwirig aan drt onderwerp wijdde ?

niet zo lang geleden in

3) Ik heb deze uitspraak %eschreven terwille vande ?Iedachtenvormrng, kom er in ara?raaf4 onp
terug, en moet er overigens aan toevoegen daf In vele gevallen aan de twee voorwaarden niet s voldaa
Ten aanzren van de eerste voorwaﬁrde 7| drt zonder meer dutd ||k ZI\/ n. Ten aanzren van de fweede
voorwaarde wi erwr&ze(n naar het artikel van Drs, A. Wassink In T van c%) eé 1968 ,De
toepassin van de theorre der vervangingswaarqe rn (e balans”. Wassink bet ogt, dat n emeeste
feite. In Nederland %ehanteerde methoden tot ga ing. van vervangingswaar en van duurzame prod
tiemiddelen de tec nische vooruitgang onvoldoenge “tot uitdrukking komt, en komt op. qron van
macro-economische analyse tot de conclusie, dat de vervangingswaartien In ferte vrijwel nie gestegen
Zijn, d%t de stij mr{r van de kapitaalproductivitert - gevolgviin technische ontwrkkelrnﬁ; de gelaont-
waarding eeft eneutraliseerd. Znn verdere conclusie, dat ge ontwaar mg noopt tot et treffen van
reserverrng ten [aste van de resultaten teneinde het vermogen in stand te hodden, en dat dit onafhanke-
L'h staat van de afschrijving op duurzame productiemiddelen, onderschrijf ik, zoals nog nader zal

4 Drs W. van Bruinessen: . De invloed van veranderingen in de koopkracht van het geld op de
vermogens--en winstbepaling”, M.A:B. December 1966.
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MTn verwijte mij dus niet te gauw het wat fragmentarische karakter van het

8e|nvalshoekvan de Amenkaanse eroepsgenl] 5 - hoew(el hup %adach-
tengang, eveneena ehnsubstantla Stise * anders dan die
rvan mgf %ar etheorie. Niet J A et egn let e{]&(n |nte en eel,
aar echte_ervaringen, opgedaarn n de ren voor met aél
derin eg van act| a tot urre fvalues” en t rekenen tot de winst van die
owarenngen heeft en to h na |zend doen staan te? NoVer
elke vorm van w renn eu| g)nsa S Dasis | saat Dd &e tVﬁor
eduurﬁame ro ct|em elep VOOr e vigtt epro ucfi n\|d eni
CM evervangmgs acheverwan ||o ste el wel agnvaard.
Btvoo Aaan gan hstonsceontW| |n5 WI enkeehoo dlii-
nen helichte %m 1969 versch enen aan neAccriuntm
Principles Boa In Sta ement No. 3 ener Pnc eve Flnar}ma State-
mth enke er daarb Jaan dat A E tatements aanbevelin enzr]
n derhalv eeen uidelijk andere status hebben dan de A.P.B.-Opinidns, we

euts bevatten, waar N niet mag worden argew wanneer
van pflnn |n eaarst en fof 1% eze ,,mat%nafkls in He accoun-
tantsverklarn nwo ge aakt,
U| angsp uf< at de do aatstaf van een beﬁaalde hoeveelheid
? cht, tekort schiet: ema tsta veran %tséeedse naarmate er meer
elnver 00 ssen e metingen komt (zoals bij duurzame productiemidde-
nforde eze foutiever,
atie leidt er toe, dat (ien zelfd§ hoeveell eid. %eld de besch|kkwgt%

over mlnder oede en en qiensten (in totagl bezi e] aat om ?e
0verre 1S er verlies als gevolq an, gedaal-

Hmeen f snl au?_I }/(?

e rac é et eI voor an ere activa, die 9 é maar
wel In de gel sfeer lg oasvoren m iekeerd worden o lasten
van sci]u enng evo van alénde acht, en resu teert er
winst als gevo a rian or]vennona |nan al state nts -
noem |sto ollar findncial state ents

e

|tdru n W V\}z%
naar mn[n voe to wel op egn critische onde ooé no er éj -
le"dle waarde van de ge( eenheld vertoont, en.verminceren aard

Lo R e een@nnne :
er er Ult et verleden stammen. aanae COﬂVGIitIOI’Ie daJre i;I

ol Ve 6 pefoc, e eTQn{Sﬁ%’ena%tn%s'{dnJe%e moe-

5) 1947 Acc?untlng Research Bulletin No, 33: w IJst gebrmkvan Lcurrent values” voor afschrij-
vm?en af; geeft wel steun”aan |nformat|es van ondernemerszijde, waarin winstinhouding wordt gemoti-
veerd met de noodzaak om productiemiddelen te vervangen fegen hogere nrijzen.

1f9 3 Accounting Research BU||€#IH 0, 43: thaaIt vrijwel zonder wijziging A. R. B. No. 33. Wel
bli et onderwerp op de agenda urther stu
of nce \eecocntmges gsearc Study No. 6: een |IjVIg studiewerk over ,Reporting the financial effects

R 95 AP.B.- Oemmn No. 6: herhaalt vrgegere oordelen met betrekking tot ongewenstheid van
opwaardering van vaste activa boven urtgaafpriys.

In 1969 vérschijnt dan A.P.B.-Statement No. 3.
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ten naar ge menmg vandI A(f Board onveranderd blijven best n, maar het
Ggewenst dat eranvu e Informatie worat red ven In evo an

neral price-level Fi ﬁ C|a stafe ents Hierjn Zlir 3Ct?enr¥g[ltelr? eere
L Je

nmgen g k'.de vergelijkende cn over vone
[n tst ekoopkr nde aro a moment Zd
azm alansdatum, terw| het ver |eso ewm als gevo van, de |
Sﬁer Ingenomen osn(”tot urtdrukking wordt %Ebr cht. Overigens #
ven aewargenng roH agen oggew Zigd, met i gné) van euttgaa
R Die wordt slechts herre elnd xenE derin van niet-mo-
Ire &chtvategeét tt(rentvaue wortmtgru mte
be emtoont 0 en ens nce%lever)
tatements nttttltge infor at|e verschaffen, die ntetm e conventionele jaar-
ekenin er] C)g alaL \}t ﬂf éttements niet moeten en \9 r(e
sentee a aarstu en. Voo dit (mo ent\tersca an de
aanvullen statements no me esc ou Verelste voor a|r re-
sentatton In c nformlty with nra accepted accou t|n CI les”, Aan
Fl oevongt %o |momen an men'enige bete en| ﬁnalsmen
eest, daf“0e” AP. Board era(n toevoegt da naa{) de In tte roter
worFt conventionele aarstu n] eel “van etekenls ver lezen,
0.0./.-Statements meerz liac
Nu nog (Jets over de n rrekemn rocedure( daarbn A
herhaald die In (feb e ts onv omen an word
weer e?even en moet ZICh aarbij realiseren, dat er van |tsge an.wordt
at aan tien van piet-monetalre a?ttva niet tot ver W|ntu|
? van ge Htwar Ing leidt weshaved voordze ctiva ge
Hltg?( n%zen worden err dort) dbassvan rbaans atum e
t van de geldeen et aa env 03|t|e mone-
\t/%rl actl a we| tot verl |eso Jinst §It de van geldontw. ar %ng leidt,

resultaat dan afzonderlijk tot uitgrukkin at or e\no tract

anbevolen procedure ver nen
Dﬁ?eacttva sswa oe% noogtdenttttcegeé J aaar un al dan nlet
monetaire ter aar nen nog wel wat o eempasten hij z
men denke v aan oormtbetaa de kosten en a erevo Ithetall
2 Monetalre actlva enpssntawor en voor hyn nominale bedra eno -
men, (Het verlies of ewmdsthter(%p mgevo ﬁ e ontwaardt eert
o S men |t] voqr de

unl de hierna nog_te vermelde etge[t VErmo

3 emet get Ire activa worden gein exeerd

eerste oet moget men gmne met voor alle In voorgaande J ren
ngescha te activa het aa aanschaffm% te bepalen, En aansc 8
rrr]teteneg 6z{tgtcourmuleerd schnjvmgen DEr [3argroep te vermenigvu

1

index per balansdatum
index per aanschaffingsdatum

ginﬁa)'s' Aan Statement No. 3 is een uitgewerkt voorbeeld toegevoegd; die uitwerking beslaat 25 pa-
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ﬁ’£ volgende herrelienmgsmomenten kan men dan volstaan met één in-
xenn% voor de hele groep activa; conversiefactor:

index per balansdatum
index per vorige balansdatum
Voor in de loop van het ve{slagélaar aan(T;eschafte niet- monetalre activa

Vi MO s et e v T e
conversieractor wordt dan:

index per balansdatum
| X (index balansdatum + index vorige balansdatum)

Uiteraard wordt ooh het e Igen Vermo ngemﬂex%erd conversiefactor
voor ver Otﬂnn er peginha eze de als enoemd voor
er die reeds ad we2| e vaste activa; conversie acto 00r tussen-
verkr en nieuw e| en vermogen: aange ste correctle actor zoals
er W nan even Vo raanscha | oop vap h
oorr en w nln %selo de deW|zeg|nexee och, kan
aar een add the o het gras voord oen at voo tko t it ge
ower of cost and arket -regel.“Die oeLulter%ard 00K N e n%) -
Statements wor en to gepast aarrw eu[)en tde rkt-
aarde, hogwe ovefon(stor sche Ul aaf 11)s,

ene en nem-

xeerde uit %am(n I et Voor om dat In ate-

ments een a ot mart aarde moet a ts vmdn dle g en
equivalent vindt |n onventlon n|n n

agngs@nunt g -sfatements ve sch env ven on en|
00r he eenln(I; op gron vag Wi dgmg van eagemene kop
ac tvan het Fte Z %e andh
Po& B an e resultatenrekent éaan In de conventionele rekendﬂ
voor de dollarwaar en ten 1 é J e va etra sacties; 71 moeten worde
omge[ tot _dollarwaar (P ansgatum. Dit betek a(n
van-alle op gngsteg en kosten, teneinde te bepajen wanneer e ra
ontston en, die’In de convention ergsultat}enre en| terecht
men. schruw Ogen worden bereken a5|sv aansc
Zen, omerekend tot de koopkrachtwaa de era UI datym,
VOOrTaden worden eveneens gel ndexeer rbn on ersc eid wort
maakt tussen voorraden ver orve{w n de loo ‘f r] &%ar en oud
\\;grc])rsr&e ndexering vindt dan plaats soortgelijk als besChreven h|er -
msto‘verllesun hoofde van koEEkracht |ziging wordt afzono|erlnk in
[esu tatenrekenm tot utdru f dﬁ inst c.q. verlies ‘ont-
staat 20 zal men c herjnn reF ut het a nhou en_ van
monetaire. posities [t)osme ﬂ negatle unnen z% gew est). Daar-
oor raat et Stat emen n te hante en een soort anal vereen-

omt met die E@ men p?ee% te maken voor{esa £ St%l In \gldeff -

0K te onzent eende staat™van herkomst en besteding der
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In deze analy%e WO end mut es In de monetaire activa en passiv
ggaan en wat et sa %v I ﬁeze ungaven en ontva ﬂStSZ
G Vo aﬂé ot d%ee” S B e et e Giano e o
er3|e trverm |gvuq H Wat Han 9esu%teert word[Jvern rHet

ef esa n Ofetaire actlva en passiva per jaare §e en
\égsgeY]en g jnmst of verlies als gevolg van wijziging In de waarde van

er vergeli even Ci fers van voorgaand(e moeten
R PR
ten met de conversigfactor voor het ele afgelopen’jaar

et betrekkm ot het ebrmken |ndexc fer |sSatem nt No 3kort. D|t
0 an |t t ent ten nsa Accountin

se ch tu rU|m6 a et Incexcijter aa

e Sn ee{ oD oL gt aa?vraﬁe r %‘i”pfne%“ ald” een

8 ct meethare rootg nzen 0.4, ome %OP o met name, | an eeere

enod n een rof”speelt - het goederen- en |enste akket in et| a

aar tzulks vo ot oe ok niet no aan erki

et doe eenzo Ir moge emaartoc en na e|

wmsteam ben I et a mee eens, tatem raagt an rm

van rosnanona uct| ICIt price de tor als zIpn meest

omvatten e Indicatie vor eontw e|n van hetagemenepuspe )

III. Waardering van price- IeveI accounting
e ﬁeﬁk eerst woorden van lof:

oalsg r h {UICh et toedtonze Ameri-
anse co Iegasernst ebben gemaakt met robe n et taenemend
ect dat dan.onze mancd Verantwoordin gevo r%; van de

voordur nde w% \g gr(}/an e uar(]tltatleve e enls va de ekeneenneid,
waann eve{ f g orden uit e FUKE, % ebben een serieuze
g fot oplossin %;Ndan en en aanv |ng ebracht op, een punt, war
r# nLnln e Waar elf 0p Dasys an Vervan |ns Qarden 3
an? de asi ke versie, alwaar geen aandacht wordt nken aan de
evoloen van ontwaarding v or de 0Petto monetalre osﬂd een leemte
ertognt. O'\/Iah met na evo ene e IS opalegar%e ef. evervalagln 6-

gva(aenkﬂ]e te - met In actuele Waarden - zijn er wel ‘enige
Het - aarm nslrn%ak kramp chti vasﬁhoudena n historische daéa aan
de u 9aaf Il t tot drreee voorstellin en e uurzame productie-
ddefen.w den ewaardeerd tegen ungaa emene sH mg
n febben |n |nse een vera e

mi g

De daaruit resulterende getallen

7) .. Vergelijkbaar met het in Nederland door het C.B.S. berekende Prijsindexcijfer van de nationale
bestedingen.
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realifeit, geven een aanwi zrng Voor een actuele waarde zoals de ver
\ﬁrngrgg aarge tte J A—Iet Itga unt waarmee Statement
0, 3" 0eze éProce ur rechtvaardi ar m {n mening dan, 00
Pret hete]r houden van niet- m(t) aTtarre ctrva %ee geen winst of ver-

ef&oso?reav e%V%nendg'”%Sﬂctfemﬁﬁ”le”e 0 e w.b orten,
atemenﬁ o Jgret V0 engenoe urtgangspunt wat in nogr Daar

wort e realitelt”qekeken, In"z ok voor de gein-
dex erer arderin ef oorraden e%t gatc (iower oF costgan

Vel
market-re Iamoet Jen droege ast, nrep g {<eere oorraa
aarderin tgaatb ctle ewaar de wr ewiar eero‘ I
aatstgenoem toeen betekent dat In era gnce eV
staterhents Fecr ee waar ecorrecties kunnen voor omen, die in de
?onventrone aarre ening ontbreken.

ér gﬁeg e toetsin toc evenzeer voor de dunrzame roduc-
tre delen aient te %e%lc le en En aangezien, als geogvan gh
nisc eontwrk eIrng in de realiteit deg Zen v%n di H zame proayc:
emrddelen in het lgemeen energ[r ﬂen hebhen achte %h%ven rJ
g Tnl het algemene pr n]P gn de.geindexeerde ? Swaa
r(ren N eelal boverr de vervarigingswaarden uitgaan. Toch wel een kwa-
A!Is actrsri\rlr bzwaar zie ik, dat de toepﬁs ing, Ithan zo Is rn
tate ent voor esteld,’ n aI ewerke 1S
ent evnvoorbee dat 25 pa masb Drt eIt
akel Oj rverse soQrten convers \( S Van ecrj er Va
e van de ter verg Arn ge even eléers
l\eenvoudrger at 00r @ etang

vers err re enrn
X&?r onr\]/eersrg glc%o?ng 'thV e% g 9 rovengens al, of coriversre van
ers Uit varige Hp Fwe tde uhste voorste Irng .
SRR e T
S e%nen en] |rse|g Pg % P qgie zaak. %olrmeel re tSatemﬁn%
B,k GRS & Stw’e?rrr]en?a { noimaton Vn”ort felelery
8 %onventrone?e Ja rre eni § Maar #actﬁ ar vorn]r eJ
0or (‘f |d,. vormen g% oB Wi %rng van kogpkracht van het ge gec I"l-
eer e( cljfers, van de conventiongle jaarrekeningen een tweede, ‘andere

ekenin

|i) g cht ik de visie van onze Eggelse colle,%as die IﬂCh even-
eens Qu en met het vrfragstukvn rnvIoe(} n.de ge ﬂntvv.aar-
ding op e Jaarrekening, regler” In ,Accounting for Stewardship in a

8)  Ook voor de accountant lijkt mij in dit verband nor% wel enige moeilijkheid te rijzen. Het is
ardr er van kennis Ae nemen. hoe’in een v Rgelrgkbare srtua re de acCountants van de Indiana Te-
er%ronec zich re de%?nt eend an Acc. Research Stud ? hlz. 1&5 DeéaaLsthkken van dA
erneming omvatten 2 kolommen: kolom A voor de conv ntroneejaarre ing en kolom Bvoor
aarr nrn aar uurzame roductremrddelen é Hn herwaardeerd. everklarrn(]r J raarrekenrn[%
ewone orm maar er wordt aan toe?evoegd at de manclal statemen
shown under Columns more fairly present the fmancial position ..” etc.
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period ot |ana |on 0 (vvordt els(teld dat het publiek no zaI m?eten
wennﬁ g exeérae aars n, en dat het a?{o eerz
voorsa 5 Q econven \onee e enrng te verscharten. \Wel vinden A
t als minimum maatregel - wense Ak dec?nvetoneere enrn%e
Inflatje eserve te vormen Tten aste e resultaten) te rootte Va
versc tussi to ﬁonven lon ewze erek e su aa en
terzake van oop tuctuat erre en res taat, ese stu
esteltaserndgoe tlde el ex er Cl ersa e rngwor
en ge resenteer asaa i en em or atre en e en Waar-

i
voor’ Inoevoloe wett ﬁke orc rfte no rstorrsc etai moeten
worden ermgeﬁd zoaﬁsjaan elen aprtaa J -9

IV. Vergslijkiny,mat da vervangrngswa rd*-conceptie; conctmto

Ik realiseer mH dat |k nu mo terrem betreed. Laat Ik beginnen met
ober]en in L estek zeer t te zren waar wi| thans.on veer met
ﬁedac Aen terzake vanwnstbepa in srs van, ngn m{g aaresaan

vind dat er re entlerj e verh ontwr &p rc
gew ent. Tk doel daar Te aatste Jare VeIsc enn rtr van
% van oef en met nameo ie.In unr
Fe rvarr To5b " eiel orrfc en. Wi

ntb res nan\({reerrlr?tn%m svva ethj Hierin Pts r!
? rog drvelrsse ono omenhede al@a%grret eer Vﬁ ge wmsage(r)-
olﬁ (frs van vervan mgsw arde (waarmede ook in de t eorrg e/%e el

gaan eweg meer moelte kregen) weggenomen Ik noem 8ende

R Volgens de kIassleke Isie ler de tu?(rnr%r niet tot winst, ma f s%a
Wet verli enzg{ waren UIt éen bestadnde
an |n eserve adtsfe te geen vervartgingsver Etrn aar-

Be nood aat Wnste Vier *es wa[ us Pente este % P£
It 15 doot Van der Sc roe pg ? e vriichthoom ga os
te laten en verlies te omsc m N als Levrmogensv rm erm

gérc te waarvan een aanvulling. noodza B J IS “met net 00g, 0

gmen van de vervangingsverplicnting™. Daarmee IS verlies de’te enge-

? £ o |t|evanvv|nst eworde

2 e eorlrehza n een \w ede mstangihou Inqs dpostulaat naast

atva ka Itaalshandhaving, n eers van het behotd van h

na § v]ermee ée els - wa 5 Sjn] H Teen retHJnt van nomina |strsc
9 achten ang IS door Va chroeff osgefatn door de formu e-
0gensvermin erﬁn%%en verlies IS, als het resterende vermo-

3 tﬁ ?nge ua]teovee at?e(t”tgevanaruk te, Ahs roductrergrddelen waarvan?
vervangrnéswa rde IS gestegen fmede et vreemd vermogen zijn gefi-

an9 I;/Igénn%surtmg van de Research-foundation of the Institute ofChartered Accountants in England
10) Zie ogk ereeds eerder genoemde dissertatie van Dr. L. A. Ankum: ,Prijsinflatie, kostprijsbere-
kening en winstbepaling”, 1969
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uiten de restilta ns eer m ef ?( ou Als men aanneem
hetgeen |‘1 et algemeen re nk Jt tbn vervan g fz nJnert
ee mg H{ r1pro ortle met vreem vermo en gan worge

1S vaR e(ov reenkomstige [1 grt evervanrgm

ging het winstkarakter (verteerbaarneid) niet te ontkenne

an (ler Schroeff u stelt, d flnanc erin sverhoudln en toch wel |nvI OP

ewmstbeLJa in Qunnen ike fe(Pe Vevegv |n%sve§) |cf1 ﬁtwaéé?f{‘?t f :

ti
VErmogensioene g uit noo an ge arderin P
VOOrzover net accres het met EI EN VErmoge nanue (? etrett

vonr het deeI aat met yr %mdvrmoge({w eré ancler 11; r%
LS s g v war d or Ben fnan %WA% QeeYe%aS A tslt-
?en waara P/g ﬁ?proguctlemlo‘g Fn’ ﬂn enover vergen
en/s vn/nn e/t ye}erln]de V\\I/err 0 en ew Vetn ksts kt d|t |n
88 maﬁmereer% %ngseeﬁave% en vereg : be%t vaar enj

e\{a eve\x/oag (im le eh e)t Sstt'é % ﬁ genlet dngt ebren Iél ! tnaennuen gs;t\é?orI ee
omalngle) verR Welg |:J? HSP e eantwoor§ er SC oefef
£ Vraag, wanneer ncleringsvoordee wng{e atl - Qvereen-
Pemnstl e Jee&rl“ia&%gegﬁcterugontv oment, dat de a chnjvmgen uit de op-
Na |s(£4et wel z0, gdat Van® g %c roeff %n beschouwm Peeft flgleven

ianmerd s mgenhék let in te 2|en Waaro hegeq[ehele Vermogensaccres

Inancie
swaardestij-

voor de urﬁa e productiem Ien oorts leze nog e st.n
een he ert ader, te weten dat er| aaafs rijvingen. niet
Bn te (\!vaa om (‘aangenomfn at m (er |nhaaa n V|n en
V0 doe Ivers| e|% ee |m|n8er et Inancleringsvoor ee |et
nst kan e|den 00k g n van ge nhaalafschrijvinge Enf{ Aker

et t?enn'nenen?%nnendnne;%@ f
SIE

¢ epoeff %le gangﬁcht te ﬁagigneb\gereere]ngsrtgo\{ﬁm g|e |n%WF% ﬁgo?leer
i R R et
Pocﬁ waarP?k i grootﬁeldgfs waarmge de winst ée meest we qn ere(f tie

elf heb ik de conclusie getrokken - ik deed dit eerder in mijn hijdrage

Februari 1969, bl
125 Van Eer gc roeff1 eft dZ t zelf ook reeds aan, wanneer hl(jj Fmerké dat zijn onderwer rPSleChJ
hetre een deel r leem van het grotere vraagstuk van e invloed van eflnanuen
wmstbepahn? thoudt het voorts vo rmogellk dat een aantal van zijn concluswsmutatlsmutan-
dis een Wi deestr king bezit dan voor de duurzame productiemiddelen alleep.

rp et bezwaar dat nier art|ele fmanuenng 1S toeﬂ(epast wijst Van der Schroeff zelf reeds
waarmee dit bezwaar uiteraar qmet ondervargen [s. [k meen dat in de p ractej van eﬁ)m% m&
van de jaarrekening met ce partiéle flnanuenng eschouwing vrijwel njet valt t werken et hoe
overigens 0ok niet, zoals de lezer, die mijn gedachtengang nog &ven wil volgen, straks zal zien.
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oor hL Interng Accdpuntant ngres in P%rr enomen in MAE
anuarr/ epruart 1 twms |sv vervanm%sw arde

mac%teWOJreePenaan eVUd 0 0 men ‘ nesieaagaegracrre] en[r]n WOIggt

en aan de wrnst % |
ehou en met zr |n koopkracht yan ant dat onthree
érn evervag aa econc tre dre rrc Lch alleen qp de produc-
tre qelen en slaat geen actop O!nv(!oe Van Wuérgm J et alﬂem ne
5 e]SR]eA E emong Irepositie, zijnde 0e activa In"de” géldsteer mifus het
[ evrmo enl

t komt er’in.wezen 0 n er dat de verva edachte Zich uitein eIr
br c?ewrnst[be aI etprr ten op net (er g? rmo Ik é:rac ga%b
terecht Z u en. hij een winst epa die mst hou et
reeeer en ver dr het omrne vermo%ren ecorrrg voor

zr m en in n)e koopkracht as enrg criterium heeft’4).
etenslrn ﬂegrrP noeme maar h graaﬂt wel In zovef %en

nte raal karakter dat het eerst resulteert na een beschou vana
ans osten niet aIIeer] van ewaaroB de vervangin swan tborre van toe-
Ba IS, E artigle financierings es houwin aarbi| niet aan.de
an ean |s |mm IS een W ke maevorde total nancrerrng

an vr em ve rur IS gemaakt: m etr %tot de wins
n%s et irre evatv or welke soort actrva et vreemae vermogen IS aange-

Urte aard_kan men dit wmstbﬁgr% alual ficeren als zrjn]de 00K maar een
|nstan houdrnﬂspostehaat Maar |1 ezwaar tegen het woqrd |, Postu-
aé et be fp. winst op. de meest rmaire WIJ e als een

overschot an worden aan durd en wat IS pu meer rrmardan ee;fs
Frst van een 0 ersc ots ke s as er m er ve dat eper definitie
algemene, 8 erent koo rach nd van een
8 lode 15 dart aan he m vg Te erro eten m en
dve mo en ulfe aar w eze % Nnoe er zr oop rach orden
a]c It bete ent 00 terr eqins aats |svoors ectreve
eleids eslrssrngen en anz en van (e v a vee wrjze van win tverde
mgelmoetw ou en om et nmmae egen vermogen te doen

atuur &eéﬂ l%elr ede moet urteraard afstand worde genomen van de
B R g g L
ZIen \)an net vra stu van ?m van de hoogte var% waar fa
vervan m Syaar theo an to ass| Voor overs rreke r ctua
tjes ven e algemene pr) rn ebh er |en
at evo techn heot e et meesta { Qe
Venwe ver Ies gelede aa vulll behoet evenals ne oop-
rac tverlres geleden 0Op het aan ouden va een netto posrtreve mong-

g Ik wil er o wrlrizen dat dit wel reeds jaren lang gebeurt bij de systematiek, die het Philips-
concern hij de winstbepaling hanteert.
.14) 1k tlaim geen nieuwe gedachte; vergelijk O. Bakker, Bedrijfshuishoudkunde, deel 111, 2e druk,
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taire Posrtre En Frls - wat in_de realiteit maar be erkt voorkomt - ecrfreh
rHss ngng de algemene nésst Agrnﬂ overtreftr er naar mijn Inzien_sprake
st “vertee arg v% ensaanwas. Het argument, dat de sti Jgkn van

het reeIe vegno gen ze sityatie ontstat %n winst zou “kuhne
Ziin, omd ?P t als het ware wordt

Js ehoyden Sosr“n%'” roé‘rtrc(t)rne ergcrieesv\ewgn Qudb ar. Dit ar ument

m.l. voort urt en te tec nische bena errn aats van UIt een
conomrsche He r van.uif, dat zolan rrade roductiemidde-
lven ernetsvatte conﬁ meren en er us

In quantjtatie ZICt eI|
00 q% H]S'[ IS. [3& N HH d ?P or (e economische samen evrn II]
aal %ﬁ B et geval. Voor EUE é)e vermOjensverscha ers valt e

g er te onsumer ec |ee rjsst 1S hmmer de uit rH -
9 e toegenomen ete nr |e In eec |scevFreraan
etefende ﬁoe IS, toegekend, E}rrs een wr%nn In ge verde %nret IQ e
vang Va |8 Mmaatsc ag ;J rachtstroo etreden,
waard { ebedo e Vermo ensver hatters net zoveel meer wg nconau-
merenail le an eren te% Inder kunnen cqnsumeren. Ik mee
Wanneer aH F chrog dﬂ) edachtenoana. metf. hetrekkin tthet Ha
leringsvoordeel, dat optree ecr |e eg rsstngrn vang fo uctiemi e
en ve regen met vree verm ?ortr P tot de z desotfoma
rovenzf oeten komen ver art et ncrerrn SV0or ee name-
Aurt het felt, dat ewaarev% dtepro uctiemiaaelen toene b W
ominal ver Ichtin ar waaram. zou |n etreff
uatre twe eris o sstrj[%rr ena emene rrHrS
grene ko rac er een an et cigen ve ogen i
rlrirn/de% verp trng egenover et eigen vermogen niet'evenzeer
we en komt het er o neer dat er jn de bqeschetﬁte situatie (s j Becrfrike

WI{SS“ Ing, gepaard aand teen eI kge even algemeen
enal er 15 pecr Ie

| dan t
Vprake IS van urr gp AJ% (bedr In econ mrsr] 1he anzren
ert ont et betre en erwaarderingsaccres. (let w et aat aarr niet
%eﬁle nonlrnaeaccresa evolg van desgp |ekep ss ng maar
een om het Je evermo ensacctes. het oversc tvan S ecr boven
emene rrésstrhgrng een kara terrs ek, die anwi %v | van ransactre
. wanneer ez In de. enoewaann zn aa wor gernve?-
teer ' Deze winst 1S weliSwaar in concreto_niet meer urt eer aar marhee
J” consumeer aarheld In beginsel. no niet verloren. T enn
accres van reeel %/ermi) en - te aan en aarvan OVErl ens tze dta
an der Schroeff stelde met tot het fm crerrn voord
at het eerst winst wordt brbre |satre unnen moe ezwar n f zen

uit hoofde van financieringsverwegingen, maar gdagrm ers et winstkarakter
van de betre?fgnrpe waarop %tngrngn %re t aangetast.

Het bovenstaande is urter eerd n orte schets; het i |s
urt %we Ete wrnsttheorr mret edoe }) erna In een eenvo g
oorbeeld aangegeven. I ge oof dat ik de grondge ac te van de vervanging
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waarge- cance tie heb bewaard, nl. dat er mutaties in het (nominale) vermo-
gen zijn, die geen winst vormen.

V oorbeeld
Positie aan het begin van de periode: :
V 1 ksafl—1 Ei .
oorraad 50, 000 Stuks a é 50/000 |C er] vermogen 1%8888

Pl

200IOOO 200.000
\\//oeJ ( %ﬁ%ﬁt‘éw?”gﬁrﬁ%‘ddéﬁEj i Hl BRI il @et%)t éé%}‘ ‘ﬁ?&sé eeeﬁ‘e
%? 5/%5 IE i kgantaﬁvvsorg? |Ir? eko%%“o ¥ e/ eS uosste\(] : ra
0 ngvan et vreemde vermogen is gelijk gebleven.

De positie aan het e|r}d van de periode wordt dan:

Eigen vermogen:

Ygg(g a/ 1,04 156.000 Be emvan degBenoe 120.000
Activa met 0Ename benodi
nominale waarde 63.000 Eeeeve(fmog%a

erl I te
Eou@galgan )gat aan 1 7900
T
219.000 219.000

15)  Anders %ezeg,e toename, benod|ged om koort)krachtvan het eigen vermogen in stand te houden;
deze |sverkre en ee hronnen: reservering prijsstijging voorraden T 6.000 en”aanvuilende reserve-
rin totvermo ensmstandhou mg

An IYse van het bearag van f

Winst op. monetaire osme q%van g{BO 00? ﬁ 50,000) = f1.800
Verllesalsgevogva achterh Ven yn Speciie plsstl ing van voorraden

(f 6.000) bij algémene pnjsstu&mg (6% over f 150.000 —9.00 ) f 3.000
Netto verlies . f 1.200
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De winst wordt als volgt berekend: f f
VerkoHen 300.000 ?tuks a 6,1,25 375.000

storl|s verkopen (vervangingswaarde): 300.000 stuks
oSS verkopen (vervangingsiaarce) 312,000
63.000
Al%emfene kosten 50.000
ljfswinst . . . 13.
.ce)erqgrﬁvev,l%senomgd voor instandhouding reéel 3000
e|gen verm%ge?(n .. . 7.200
waarvan gedekt door stijging vervangingswaarde
VoorTaad 6.000 1.200
Netto winst 11.800
Winstbepaln asis van uitoaafprijs, zou hebbep geresulteerd in een winst
var|1n L/ lﬁ%(l)og g\Per oleV g 3%'??08 IHmnzusu uﬂgaappﬁjes v%r oper{ f§06V.V000
minus algemene Kost nr} 0.000).

Winsthepaling.op basis van klassieke vervangingswaarde zou hebben geresul-
teer Pn%en wink vanfl%.oog. ng !

Winitbepaling 0p, basis. van vervangin swaarde, waarbij, rekening wordt ge-

hougen mgt de fm?nueﬂngn 00r vréemad vermogen, ‘kan niet worden Ge-
maakt zonder voorajgaande Deantwoording, van de yraag, in welke mate het

reede vermgger&| aan ewena voor de Pnanuerm (\J/’ndev. orraad.
ezer zal zien, dat daarop €en oneindig aantal antwooraen mogelijk is
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