Algemee
ubliceerde jaarrekening en als onderdeel daarvan de. gepubliceerde
Eﬁﬁ H}) *t vele fbnct’}js Zogmet Burgert a{s de funJamenteIegeanctles van

epu ﬁlceereaarre en
EE t Y)astste eéa\r/ | et b%drag, dat ter verdeling onder de winstgerechtig-
e waarmee | inatie met het d|aarversla - (e OB Mme-
Emng é ers verantwoor mg %gen over het door hen gevoe de eheer,
tm| waarmee - In ¢om datle van het Aa verslg %pltaa-
rtwort e| nformeerd. ter on rsteunm aarseechefu ?

Stutze stelt o g |anzzw e|e e|gene
ent fl htM)v(\!aarm hij de raische asPecéen van lans sterk hena-
lf( Mindestin aIE d% mormatln st die ganze Re| e (ler E|ag en %E
tal onte Grun ap|ta c % (F ewinnvor ge Verlust orJg e-
wmnP Verlust....... keine andere aeutun% 8mmtas Ae einer
erte| ung der Zustandlg ?n Ur_Entscheidungen Tber die Verwendung ent-

sprech eg er Telle des Gese Ecpa Ver ?gP

Met de .op vattlng dat de anst unctie vervult re vervuLIen
kunnen wi g g rne verenigen. \Wel ac ten wu et een on oen zaak te
Rogeg enerzijas om.n het agrversla gaana gkeﬂen g Intey sse pe;so-
00r ﬁ?%enem ormatiz fe verstr 3 er2| [nem or-

matie-inhou te stemmen 0 eterzake niet: r% ee
term , Elgen Ver ogen” wor ons weten uriaisc e2|en voor de
eerste maaln er omc ven In Elo rekening“van onderne oP
Hen enw |n art 1 als vo et el enverm wdp telt onder-
en |n tste apitaal e de reser r| Secono:
ermanentv rmogen”

esceh ratuu enw ms en aa
g,,nsmo ggnd vermo ene Ooﬁ H? er we[] ondépr verstaan de restpost

var?_I ﬁ” erebalans ose
et komt onsv at het Eﬂ?n vermogen van een N.V. rechtens e||g%n-
om 15 Vi dler ersoon Ien verstande dat, voor.7[ove 4
eeak(gg an 0 r|c tm tane |?< epaa de winst aan de aandeelhouder

tessentle |erbu sd?t tb temmlng gezmhtspup geheel absent s
\Ny vragen ons dan oo bestemmmﬁa eIves 703 pan5|ereserve
reserve Nieuwnouw, reorganisatiereserve onder deze Juridische constructie

Jaa”)ekgeflgg;??/\/& ngﬁiae% ?9 Eseconoigésche aanvaardbare grondslagen voor de gepubliceerde

gang tltze BemeP 8ngen 2ur Bilanztheorie, uit Zeitschrift fiir Betriebswirtschatt,
& ) aw. pag. 330 en 331,
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toelaatbaar Zijn. Er blijken dan vermoedelijk slechts twee zinvolle rekeningen

[) e noklﬁaer% VV\\/Illnlgt krachtens besluit AV,

Het onrafgaange in aanHwerkmg nemend achten htzmvol ] de beant-
vvoor e Vraag noe de gresentane van OFbaans en als’ ondergeel
ggrr]v\agnde presentatie” van het igen vermogen dient te geschieden, uit te
?. een p[esentaue naar vermoFensbronnen en -rechten en

* e ige. He c?l:wa Pe o) Oﬁaandpe oonan el

|cteentever Rerkln J
H|er % opgemer at, vor de eva en waarin gen ﬁ tatle naar
vermogensoronnen ntee knet uhl roaar 15, de herkomst van
et el r\ ﬁrmogen d nse SChI echten op dit vermogen
In ge toelichting o ebalanﬁ un, Iaats lenen te
et (e presenfatie van net eigen vermogen aa ermogens ronnen en
recht(e)ra glltje(n wnEons agp bi deragvattlrvﬁ\e nzga §neerg legd zijn In
o+ Deweto V\)aa(ﬂre emngm ea’r’tlkefenz 3,6,20en 21
* _Het voorontwerp van een thtllnvand Commissje van deEEG S).
QoK |n] bovengenoemde publicaties worgt geen nadere omschrijvin ee-
ven van het be |%en ermog e]n . Volstaan wordt met een op g
van z ncomp nenten %s die |H et nw |Pe maatsc a]o elijke este In
Jaalrln% egré voorkomen. Genoemde publicatfes zijn als uftgan spuntvoor It

pre entatie

ﬁ emene doelstelhn%]nv or de ze va resentatie &n ver,anltwoordm
van glg ermogen In de éaarre gn Wi Uit % 3nventor

et eigen v%rm(ra tzg oor aanqeeln ers IS Jnde-

bracht hetzn 00r WInstin P |sver e zinvolle wize te reqNst-
ren ten aanzien van sameﬁste Ing’en mutaties. De agministratie en de ger

ave In napmeeoverzw ten val) een on ernemm% EHII egant oor%{n

n wefte \} n statutalre bepa ngen f Liwu ZI| Ben quidelyj van de

nang%een ?ac?ourdl\pa enprqmnlernbg(!g Il acht. een presentatlée van hﬁ

ng war
e| en ver otgnknaar de ar van \gersccn evormen van mgg msrech-
met Qetrekking tot net totale el en vermo en olgens Grady dient gan
? de ru ncenn? naar ron & ads gn t]

het aandelenkapitaal, zijnde de nominale o voor aandelen zonder nomi-

cogstln%%reas%}arcn enéorv]ooggy\n 6@ Led accounting principles for Busingss enterprises, Ac-

ﬁr vane lcht nPu katmvzaa ﬁudlelqroepvoordecoordmatlevan de nationa-
Ie\éorsc rtten odgtrent Inan ereverantwoor Ing,

aw. pag. 1
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nal waﬁrdgg de vast es%lde wala Ee yan de aano\elen N WeI Paar soort,

on erscheiden In maatsc ar%)eIH Bnalen EPaatsb gla
2. evemao BNSIeserves, z e .meerdere | ﬂ eonqer .
nggarger aarden, en/o anderszms gevormd eigen vermogen zoals bv.
e mpehouop % W|nst7d)
T ub rlcegnag wordt ook in de andere twee publicaties gehanteerd,
enkeevar|at|es rge

mnen{] [%e g %estek zouden wij tav. de presentatie enkele opmer-
kingen willen maken, toegespitst op:
l resentat|e naar v mo ensbronnen ?n vfermoPegwsr chten,
Il. de presentatie naar opnante onder actief- of passfefzijde van de balans.
ad |.  Presentatie naar,vermogensbronnen en -rechten

Met een uit ]'tagg van het eigen vermogen - zoals voorgestaan in de.we
- naar (e verschl Hn %ens ronnen en -rechten f(oals eplaatst kapitaa
\r}gaermsoe%rt aglo, herwaar rig en Ingehouden winst kunnen wij ons gehee
eem ers het kenneE van de verschillepde voorkeursrechten, aarog aan-

Het o%l%gt%rgna%/rasrpﬁ & Van

kunnen doen gelden en een mdlcatlf evy(é
Ie en vermo%n |s 0,l. B }}i betekenis te
achten voor de oordeelsvorming va angheb enden Dij Ce onderneming.

I]-_'en uts I|tsm van agl naar aandelen at&gorle zoals aan egev%{a 0.a. door
a on e, ver, nname men %oeaq et een

u e u| I|tsmg lans za n ur| ISCh- IS In be r| econo

m|s op2|c geeno nauwe IJks enige mat riele informatie wordt toege-

ﬁ?aar%Fet%?aﬁ” el L R R o &Te'ﬂe”'”kf
I5caal Wo ehant erd, £en aparte et tati€ v nde 7, o enlijke
1. niet belastin i uitkeerbare agjo, tons 0BWe ct van

ang Voor de-ondemem g alleszing van

eIa g voor de aandee'l%
2. Ingehouden winst
gags genoemge Inventory wordt ta.v. de ingehouden winst het volgen-

In der
(Fe est

ﬂw %ouden winst moet het geace Hlee de. totaal weergeven van de e-
riodewinsten, verminderd met dIVIB uitkeringen in co tanten, ﬁ e
waarden of aandelen, pusg minus 38” ere Daten e abten Wel eva
LT I L AL G WL S
erg voor o[wndena 9t erin ennE< wordeen aangewend, tenzu eq tegenc?eel
In 0e jaarrekening is aangegeven”,

i o
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VerGlrJaggs Inventory geeft tav. bovenstaande regel enkele aanvullingen en
Hste! tde aa] (elhouders een duidelijk inzicht moet worden ver-
e post |Bg uden winst
| lent teP uren door apart te vermelden of te laten zien met welke
H) t||n en tay. ere enin ?ereken oet waorden. en welk bedr ﬂ
wo ggaa g#evt\]/gt ormu eert, . onbelemmerd door dividend- unkenngen
1[ ge zaak de mate van vrije aanwendbaarheid van de niet Ui ét%e
keerde winst aan te geven menen wn overeenstem |n te zien tussen [] X
en | se muiden waar, de Iaat&te stelt , Omtrent de ﬁ?van e rechte
van erden og niet uttgrekeer e winst, 0 ewmtover hoek eJaat en dp;)
ehtoek mstlg e Wordth eﬁte ellnggﬂ a%,t éodanlg v\} t
ﬁtt teerm%“%%“v'a’tzte at Reming t” v erft e e o
eren dﬁ viewone andeelhou o|ﬁn ? % N.V. zoa Hv tantiemisten.
nstaande 1S voor ons aanleiding tof het maken van een enkele
%% %er van It ti(at Get resultaat piet.in stndmetat 5va e Wet op
g IJ en|n ere Vo rwaare lervoor Is In e e ataan
eang ve rf]t oorde v(veﬁa enn S rondsa en ten r%n sla
vraag rijstdan qf deze rog aﬁ ﬁ” ht moe en zin emsan oudlng
vgn arl]eS gonﬂpeltlztglnd\e/abete enISer eming. Het ant oord 0p deze vraag
cht déeze vraag nl. ontkennend worden]begntwoordd bn[j t de teérn
n]%e ouden wmst v%or ns gevoel een sc é aar zuive %HIS
5 ame et ed %echtens toekomt aan eaande uders,
U|ter ar en|n met het ter zakﬁ epaa dde n Hea e van
nc n est ten Vragen wn onsatc oever dit in het huid R/e
pe este o acce abeI sfeac t%n Z0 bedeelt de SER.
ar K’ a aa enge aargll nos*heé)
S aare et an 0ord_ positie %t wat 0. ook net eval moet
Ziin - unnen ons met de mening van de bovengenoemde SChrijvers vereni-
k t de d
et spr(eekt welt\aast vanzegf dat de Jngehou?en winst niet ma WO en
aangewend om de \ne ﬁmstlg resultatenre entng evnA n

van osten, die Jenyg) In t@en? snoren. W tonen ons voor deze gev
dus éen voorstan n de aI|nc Usive Income-statement™.

% Hen/vaardenn

ndern mtngen |e blé dg W (P ﬁ épahng als waardenngsmaatstaf voorg
activa de vervan mgai rdegedachte aanhangen, vermelden meestal aan
passiefzijde van de balans een’post herwaare ng.

ong%rnTh S. é%sselgtmden Enige opmerkmgen over het voorontwerp van wet op de jaarrekening van
q egr&n& ABVlesmza]ke de%memng van het ondermemingsrecht, pag. 21.
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enwordta nde |{ rlot urtarukking geora ton heher vermogen.
Deze tmago slechts wor enin Gg%a en, waarin:
0 ﬁrsr ers van enw arng van activa; debitering maximaal voor
oe staa e credl
*Vas staat e debrterr het voortbestaan = continuiteit van de
ondern mm nretl i eng
Hieroi H e uele Tiscale consequenties bgrten bes houwrn%laten%
Een creditsaldo herwaar errn voo ver nodig voor econtr I'telts ln
having, mag o.1., niet voo %rer i er rn anme[( komen. Dit sluit
naar wij menen ook aan tgebru |n e praktijK’van geze vermo-
gensco ponent wordt em
ewet ever noemt |n art. 20 sub %welg erwaarderrng reserve, geeft
echtervg Qadere aanduidin 9omtrent eta van deze r enrn%
aag kan ta.v. deze ansrt)ost estel orden ofeenﬂ Uik Van ejz
gredrtﬁost gerkt mBet I|ven tot het actie waarurt ZI| Ontstaan, |so al
e aa barherg er gezien moet worden. Naar onz menrn 5. een
onderschel érrrgurrtr O i alans”naar bron_niet oppo tuun. It te

mene
mogen stel v(an ecﬁ trlrur drertsgedac e, W arrhween onaerne-
Eet%een zrch voortauren onger en veran een 0e 8 waarbr

Dit bed |so ts aan on djwaarde |n blj op opende. pr 8 rrzen van activa

!(et Zinvol zou zijn hetg van ge herwaar ering™in aIanst
eperken fof etactre(fofond eel waarult zi AS on 3aan

e surburteraar niet Lélt a]irnternr e ondermneming wel behoefte
zou kunnen hestaan aan een dergelijke informatie,

4. Reserves

Zowel In de wet op de Jﬁarrekearn als in het EEG,- vooroHtwg worden de
termen aglo-reserv en erwaarder ﬂsreserve gebruikt bij het bénoemen van
ompon ten an ef elgen.vermo

ee er stanties tw(?ord reserve” nbovenstaande termen

nggi) vrn en 01mbe aal e, Het e reserve doet ons

name aan ﬁenc P]nent van et el en ve voorvr

E grrgﬁ et on n van algemen rrsrcos schr aar is. Be-
tevo e dorst, E - wanneer nog |% Peec% Lheer

Bn?et unnfn en daarom verankerd dient te zijn in‘buiten het bedri

elegde rea Lseer arewar en.

e ﬂ merkt | de deskundige van pag. 480 er overigens geen

znr at 0.
hegen ee 7al he Ib

J H en verder willen venrvuzen naar hetgeen door ons reeds onder
" ng hou en winst” 1s gezeqd.

an mur}alhes in hefer en ver oe
Hre E oet et prob ﬁwvoor mutaties in het erggn vermogen
fot ullin n worden aan et In art. 2 van e wet opde

te brengen, wil vo
aarrekening vervatte voorschritt. Concr gter ﬂezegd 0léne Criteria ter_i 8
Qor mutaties In net. eigen vgrmog Ie afleer In sen Niet
winst- en verliesrekening zichtbaar behoren te worden gemaakt.
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ever doet 0 geen duidelijke uits ken noch in de
artikelen v%n de wet arP %gn %& noch mg H(amgrs B@
rzake nmuta 1es |n et e|\9 vermogen wordt In het ra ortvan de
Raa van Ne rkeers erbonden 0.a. het volgende opdemerkt
e IS in ons an rm 1k emutat|e |n et e|9 ver nvoorzo
ver'die niet het an |ta eaglo N eherwaa ering betreffen, over
de wmst e(nver esre |n te E
vervogﬁ S en voor eelden nL, erschillen voortsprui-
ten Ult W

Zlging V. etwar(? rNQss steem 0p van eerger
In ekochteeg glnda r]en uit aea ] mé tussen ran schadeanassuranUe-

nin
Invg thand met de ejs van het verschaffen van eenlgoed nglchtz N aa het

leiden van deze mufaties over eWIESt en verliesre nmgn ezwargn ve[] -

gen Enerzi ajéis omdat dlt mutaties kunnen z én die naar*hun. aar

tres fa a(n e |V|te|(tjen ehorerb nohkulnnen wxr(éen hec ouw

3 é 8e aar ﬁ ende overige éxen en lasten. Anderzijgs omdat
aar 00 oelmati van de vefhoudingscijfers - met name e ratio .-
le O(f ewmstca ac e|t e

etrekkin en,”wordt aangetast en roell|-
Ing [ {d estoord. Het ver d 9 aarom ‘aan evefl gg VErmo ensrﬁ A
ties”die naar hun aar

nie e winst- nver srel<e n tms oren per

vermogensrekening In de toe t|n aarrekenin ? eCl |ceren

deze utatl(fs zu!ﬁ %h’b mztreserv Bovenge reser-
aIs

n worden
s zaI V%I gearra1r st\a%q ”e]rgut E) robleem va e all-in
0 q orn]ance |ncom st te ﬂ e 0pyat:

(:Iu3|ve of ,current opera
t|n hjerover In accaunt ts armg f(r%ee p|n|onsn
eAceo ntin Pnncg) % en In noorastu come & Expense”
van ra snven org/ arin dit aspect vri unvoer is hehandeld.
daarin’ wee v%ege en pro en conira-argumenten spre en ons de
goor de voorstanders e all- Luswe Income 'sta eme tS naar voren
He Jounten het meeste, aan eker wanneer, zoa et begm van |t
artike ge erkt, de wijze van sentatle van de ans orn e VAFersoon
van een finafciele deskundi eworFl rg?(estemd De or%bouw van de anst en
verllelrekenl b|e t namefijk voldoende ruimte om te Indiceren dat een

K
be aadreﬁ at van b zon er kara éer S,
ae van ee verantwoorde oordeelsvorming achten wij het wel

noo Za en at;
1. gestree n(dt Qaar een limifgtieve opsomming van de vermogensmuta-
es die het karakter van be nj Sres I&at missef, . L
Hpoemnc] van ratlosme etrekking tot 0€ winstcapaciteit niet aan
the & Wensen querlaat.

Termen 20als b.v. overige haten en lasten en buitengewone baten en lasten
dienen derhalve nader te worden gespecificeerd.

11 Versla eving, Verantwoording en Voorlichtin e besturen van naamloze vennogtschap-
ortg\g fc} omm|55|e %aa ersqaggevmgvangde??aag van Nef?erlangse Werkgeversver ongeﬁ

Wa ngaa% gL ens
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Als yoorbeelden van vermogepsmutaties, die het karakter van.bedrijfsresul-
taat missen en caarom unengePe resuﬂtatenr ?<en|ng mogen gﬂjven, hoemen

W
0 JAfnemm%we ens uitdelin en edurende het boekéaar
0 Toenem| ens o breg van aandelengmls 1S
* Toenemind wedjens waardesl qmgvan voorraden e %ste acﬂvg

’ S are vorderingen en

T r]emm wegens koerswirsten” op niet direct aflos
den I vre %evatéta
J Anemlgwe ens betaalde goodwill,
o Toe- of dfneming van gec eerevoomemngen? het ogDen lik dat de
r|3|cos meetbaar” etc. ZIjn geworden, respectievelijk niet dlijken te be-

. o ensmyltaties uit hoofde van financiéle reorganisaties,
J aRaenseenen uit hoofde van veX<ooptransacnes r?zeﬂ<e ingekochte eigen

0 verwerkm van dlsagm
o Afnem % ns aar edalmﬂ van voorraden en vaste activa.
Udteraar e Bresepta e van deze vermo (Fsmutatles rekenin
worden gehou en et het belastingaspect, dus ook de eventuele belasti egr
Fonse UgNties van deze vermogensmutaties moeten buiten de winst- en ver-
esrekening blijven.

ad |l ., Presentatie, nactlef of passiefzijde van_de balan
Uit h etd etaillerinasschema van art. 2 5 N de wet 0
let af te leiden, o et al of niet geoorloof |s eemﬂ ve component 51
et elgen vermogen ak e actl Zljde van de balanls op te nemen zoals
1JV00 eew meﬁ etre mg

" maatsc e }lé kapitadl aan de passiefzijde, nog uit te geven aandelen
aan e acte [1

* ep aats} aaﬁ aan (e asa%fzude aandeelhouders nog te starten aan
@e a&tle 108, ovgreenkoqg) OIge tV0Orontwerp_van e% mmsg)e van de
RE haer&leav e actiefzijde conform art. 42.k van het Wetboek van

0 |n eEothe elgen daandelen
aanzien v ewl e van ve werkmg van het magtsc élgrpelgke het
E laat te-, het no Aglsen en et no door aandeelhouders t€ storten

a taa zmmeerd atles denk zaa

et me st |sch rﬁet |efen Voor emtethgde Wwaarhij
L Rt ?ﬁ%e“& e e pese
p £p| dg ache%ﬂ

|
Jéea ?/vaeﬁ Eghp %%tg gesplitst in

% deJaarrekenm S

' EREE

i d?%grqc? geggmerrpplgs% Ze”ngm tpeet meest in overeenstemming met de feite-
18 eg unt pa J}J&Tnnen gg ons met de bovenstaande methode ver n| en.
e(e eer aa (? P [efereren WIIJ e Verwer lP(gvan aet maatscha ﬁ
lijk Kkapitaal n de toelichting. Het Iijkt ons namelijklogisch, dat het ophe-

mab 485



van het maatschappelijk kapitaal. in de balans als consequenti
We%%en dat oo[p Bgt%an h tp osjtie rlmtt étp basis van r Sqe(fs ate esrg
en contracten zoag V. me anhntn de balans dienen te worden verme

eze aatste procedure wordt ec ter voorzover ons beken vr| weI ner ens

R L
ven Zoe echts S raetsvanenttt?eﬁ |n oo ersttnmuer \?a
de koers Tijkt ons opneming aan de actiefz on zms
Veranfwo d Hlerbu une eschouwing aten een er uk andewn
Ze WeJ. 0Irbaar s eac ten,

. Indien echter niet ﬁioo dW rgt de| ge 0C te aandelen weer fte oten

1. opneming aan de passierzijde, tre St ant beveen egen
Pk aarHe (ge éﬂ pé)e

fe el aan een In alans dienen te worden
em 0

opge en pr
repnﬁ/lvsl et<ret<k| ?t]otene presentatie van ingekochte eigen aandelen signale-
J Raaéavan erIandsa Werk%eversverbonden s%ﬂeekt 0p pag. 41 van

. Harree eerger geno apport s haar mening ul
?ndle evennggotscﬁap el grt) aan?elen [tee?t Ingekocht moet hiervan

arzonderl worde gmaat n het algemeen vingt een opne-
mJn on eactt Blaatsl len deze posten van wezenlijke hete enls
nwor e voork eevnan etonemen inder ne

erh onen e We tot tb H|er o [ WO beretkt at
generle é lf<estatdt|n et dvan e B dpgsme el 8
Vermo, en trek |Eg e zich In hangen ét evinde
aaBdeI e Inge f a]an Ewor en n]ntet I mingderin
ge racht’ g{n het aan en agt at benoort slechts te geschieden a

5 a:n eICC WOti‘%%:t'rE glsr%ig hn| ues 1968” word& eme kt at tLet

ouden onderzog n rujkel
éra t% dlesr ?gﬁreﬁeko%)tee en Qggen in ge rubriek E?gen Vermo
' Ktien e? tz N (?arenteg(e Frmeldtng onger Umlaufvermo
aragraaf 151 , Indem van e balans” a ef e Il1.B
J ete rqe enogmde v?oro twerp v%n een richt ZJn vr% tafzon%erl dke
ﬁ edtn Tacttez de. van"de halans, voor (iver e overheidsvaor-
schriften van een Tand akfivering toestaan (art. 6.B.11

Sloto merking
Met etv ora ken een illusie het onderhavige onderwer
UItRU %ag %and(f (t/\%% n)ettemtn htermeegeen % r#yv %p
A ggeleve aan enken ove pro emen samenhangend met
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