DE JAARREKENING IN HET NIEUWE DUITSE ,AKTIENRECHT”
door Drs. F. Graafstal

. INLEIDING

De herzrenrng van het ondernemingsrecht is in ons land met het verschijnen van het
rapport van de Commissie Verdam een goed eind op weg ek%men ok In vele
andere landen Is de groel van ernzrchtno het terreinvan het on ernemrngs
recht met name dat der openbare vennootscha rﬁ)en ) reeds zover gevorderd
men daagwerkeljjk doe de IS met de voorbered V\g}van herﬁrenr van wettelrgke
voorsc n ten, of alreeds_tot Invoering van nrg V0OySC [r ?verg
untz nonze Ooster uren thans verder dan wra aar heet n éren
? voor erejding en |scussre op 6 September van dit {aar de zqn. , Grosse
enrechtsreform haar b(? grigekre en, doord togdre% meen eheeinreuw
,,A tren esetz” Is afP Uit opend hiero In 1959 reeds een
partie erzrenrng Baats gevonden (de zgn. KerneAtrenrechtsre orm”), toen
met ingang van 23 December 1959 ni uwe %e eJkevoorschnften terzake van de
wrnst en er resrekenr W%van d& tiengesellschaften” werden %%gseven
huidige fase waarin g eIz enrn;r van ons Nederla evenngotschaps
rec Lverkeert 1S hetnuttr aandacht fe geven a%n w%t thans In Duitsland tot stand
eomen Zonger ere ente wijzigingen zou de be oefte daaraan nretgroot Zin.
he In 1956 In dit blad verschenen artrkel van B, van Vie en eeturtvoerr een
dreRr[raan e beschouwingen qver verschillende onderdelen van het Duitse , AKtien-
rec fn meerdere daar frn he ben nongq steeds 3elﬁrg eid2). Jurst Ir)ghet %ebredv

e verslaglegaing evenwe nvee so sbelan r1)ke, wijzigingen Ingetreden, zodat
hernreirn?degr?ehgndern %rJec vaard w e WIS
Zaals men kon verwathten Is het Mieywe recht op de ,Aktiengesellschaften”

een “griindlich” doortrmmerd en zegr edetar IeerP stuk werk EGW rden. Het om-
vatﬂezamen Mmet ernvoenn%swet ) 456 paraﬂ(ra en, en de te st In net ,,Bundes-
gese zblatt” besla% liefst 109 bladzijden van e kolommen, rrsurteraard ?een
pra e van dat in etbestekvan een artrk?I allein dew%tbehan&i( e(obn erwerpen
aan de orde zoud en unnen komen Ik wil de aandacht oofdza eIr erken tot
die ndere n, Welke zich bezr% ouden met de jaarrekening, al za het voor een
g %nIp ler en daar nodrg rrn ter toelrchtrn 00k enrrge(andere Qnderwerp en
an te roeren. Ook dan is etterern nog breed noeg unnen niet meer d an
wat naar mrjn r%redac te de hoodzaken Zijn rW en Belicht: alleen over ,Rech-
nun sgg gn eaneewrnnverwen ung1 andelen. reeds 43 pragrafen, es1aane
y

kolommen! Wanpeer wij zien, dat d eo ang van de tekst
van e Wetgeving over ge jaarrekening, die de Commissie Verdam voorogen staat,

tember 1958 liet.het Minjsteri n Justitie een z eferentenentwu \OOr .een
nreu &EP ese zlgverscr nen, m’vr ﬁ9 evo ddoore |erunsntwurrf Na diep-

aan " openba |cussree eonr eling doo ond rnemrng orda tre enrg en, or-
anrsa |es v r roe rrsten en accountants, en an rr e heh an 0or com
sres es waarv n een niet on anzre ntaI en |
t |n|t| we sont er Z0m rvan taar enstan oor
evo er e woor | aanvaar ewe treedt 0rsc
e e e 0 nrranan arrnrrr“ b
ueY ﬁrli'??\ unr enaﬂrli%gg & ate controte

Irsc
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naar schatting stellig minder dan een kwart is van die van het overeenkomstige
Duitse recht, doet dit voor Nederlandse ogen op zichzelf reeds weldadig aan, &n
krijgt men de neiging iets minder snel tot, Ret oordeel te komen, dat de Commyssie
Verdam op het punt van_de samenstelling der jaarrekening te veel zou willen
regelen, en'te weinig vrijheid zou laten.

Ik wil no[q fwee oEmerkm en maken over de wijze van behandeling van de stof.

Het za duid e| Zijn, dat het noch binnen mijn v rmo%]en ligt, ioch zinvol Js,
om 0 5)11 e(rg[e nklngen met Nederlandse Ver ou% gent treffen en ut-
voer| edet licritiek te leveren. Het volgende zal dus In beldngrijke mate van In-
formatieve aard zijn, al zal h|er en daar het bIoed toch wel krmpen waar het niet
gaan Kan en mij en| e critische b e ouwm un penvoe|%

Wat de presenta evan e sto etret oewel het mn edoehn% IS In de eerste
glaats aan te %even In welke richting de ontwikkelin nDuns and 1s gegaan en
aarom_.een behandeling van de v?ornaamste aanqe rachte wuzni;mq N vooro[p
staat, lijkt het mij niet qoed moP K (en ook nie doelmatlg) alt strak e
houden. Derhalv% zullen”ook we regelingen ter sprgxe kome %t VI0egere
Dultse vennootschapsrecht ook reeds in die'vorm kende maarwaarvan et voor de
lezer wellicht toch nuttig is kennis te nemen.

Tenslotte nog een opmerkm(t;( over de door mij geraadpleegde publicaties. Af e2|en

f\n literatudr dlfe In de tekst van dit artikel’ wordt aange aald, heb ik 0ok In

ar? rgengrﬂ]r(]a profijt getrokken van andere publicaties. Zij Zijn aan het slot van dit
|v

. HOOFDLIJNEN VAN DE RECHTSVERNIEUWING

é%etekenlsvan d(ej,,AIéner(\jgesiellschaftd A chef ed

edacht moet worden, dat de plaats van de , Aktiengesellschaft” niet volledi

9 rﬁgbaar 15 met die van Ae nap ? vennoots‘h %e onzent /i c} vertoontvgeilais
echitspersoon In.hoofdl)j lJnen erfekenmrenas de naamloze vennootsa: P
aansprakelijkheid van Kapitaalverschatters beperkt tot het, in aandelen verdegl-
e kapitaal® directie - Vorstand, raad van comm|ss?nssen Aufsmhtsrat algemene
veraenn van aandeelhouders Hauptversammlung als organen der vénnoot-
5ch g haar plaats Is In zoverre beperkter dan de N.V., dat daarnaast Voor
het drp sIeven| Duitsland emogeh kheld 0 aenstaat min.de G.m.b.H. een
rechtsvorm te k|ez N, Waarb|I| eveneens e aanspra el nJ1khe| van. kapﬂaalvgrschaf-
fers be erkt |s oc metvee soepeler rec tsreges 0.m. ten aan2|en van publicatie
% dn%c e rec tsv rm voor de “grotere, meestal publ |eke Vennoot-
scha en e(G ? famil |evenn }schag en en vennciotscha Ben
waa van de kapitaalverschaffers uit anderen hoofde beperkt in aanta zG|n Its
g O e e o é o
AG sDM 29 mﬁ?arde en voor deGmb SDM 10mI“ e?np J

o SR T o s v e
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2 Doeleinden van de rechtsvernieuwing

In de ,Begriindung™ van het wetsontwerp worden als de twee belangrijkste doel-
einden_aargegeven.

- het in toenemende. mate doen deelhebben van grote Ia(r;en van de bevolk|n? in
Eet natlonale productievermogen door middel van verbreiding van aandefen-

ezl
- stimulering van de funcne van het aandeel als financieringsmiddel en van door-
stroming op de k arﬁntaa mark}

Voor be|de doeIe| den 1S nod|g een versterking van de rechten van aandeelhoy-
ders. Deée IS dan qok oB vee linten aa ebrct% Pe hoofdoorzaken van ge
8enng elangstelling voor h aandeln 2|t brede lagen der bevo mgene
|entnevol eringe spreiding van nhet bezit ervan z men de onvoldoende
berichtdevin a n_aande Ihoud ers, en de wetteli) kem cht ositie van directie en
commissarjssen, die onder. 8oude wek ége aard |ge een t| waarin fedL
Fuhrerprinzip” oogtu vierde, dan ook inaéraaad zeer %rOOtWSG ). Gestree
moest dus worden na rverbetenn? an het klimaat van het , Ak twns&aren

De nieuwe wet aat dan ook auide r{kunvan e economisch eelgg om van d
aandeelhouders van de ondernemin vruwelaewum mgen die emeuwewet
|n ou dt, zin evenzovele verbetenn en van eg%snle van de aandeelhouders. Dat
daarp gg zen zijn gesteld, met name door d angen van de onderneming_ en
de daarBij als werkenden betrokkenen, is evenzeer duidelijk u”?é roken, “Ten
ﬁannen an het eIement berichtgeving aan aandeelhouders erkent de wet de be-
oe e van de ong ernemlng aan een Zekere mate van gehelmhoudlng, terwijl op

an van de macht in de onderneming veel mTer IS z?cht naar maatregelen

|n|mumrechten van aandeelhouders. zeker stellen en'illekeur van het bestyur

voor comen, dan dat gestreefd IS naar wijzi mg van het fundamentele or?anlsatle
Pnnmﬁe van de ongd rnemmgs\gew[{ze H enging, ? A de djrectie, onder
0ezicht van commissarissen; vera two?(rde voor leiding en besluiten. De
wetgever was realistisc %enoenom tee ennn atenvera ring van aandeel-
hou ers n|et In Staat |so sfissingen over het beleid te nemen, en’evenmin over
voldoende mzm[ eschikt om een aarrekenlng vast te stellen, Vgststelhn% van
#narrekenm olijft In Duitsland e nzgakwaaa eﬁndeeho IS niet

en Dn Ve sch twellswaar de jure, doch In vee 9eva en niet e fact vee (?
esnu tie In ons land: wanneer er evenwel lets blg onaers aan de hand 1s, en e
aandeelhouders geactiveerd worden, blijkt dat deze bij ons toch nog wel degelijk
Invloed kunnen ditoefenen.

3 Korte inhoud van de wijzigingen

Hieronder volgt n? erst een schets van de voornaamste WI{ZIgIn en. DleonderwerRen
waflrvan verwacht mag worgen, dat zu de lezers van dit Blad meer in het bijzonder
zullen Interesseren, knPgen dan later eén wat meer gedetailleerde behandelmg. Dit

th [aat k hij t n ( leden. ingevoerde. differentiérin
, l% :n vag%\sl%eeo bego der "% ﬁéteeegaeaareneﬂeqe A%SP \%oerdﬁltgegeeeloewmsI aan2|en'
) Jerzoe \)aﬁ(n 13 |5|sshe Bun samt bevongd in etemlier 19?8 28°/0 van
elttgta nom e a| al szm In ha en yan aH ere sgerwn verder nog
% I vaste na neng uer g |tz JBarsen esnz was aus slechts 28 8 %

Het oude Aktienre
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w de voorschriften voor de samenstelling van de balans en de winst- en verlies-
ekening, het dvecheverslag {,,Geschaftsbencht”) en de controle door de accoun-
tant alSmede het concernrech

a Beshssmpsbevoegdheld ten aanzien van vaststelling van de jaarrekening en de
winstbestemming

Onder de oude wef was de wettehéke bevoegdheid van het bestuur der A.G,. om
zowel de jaarrekenm? vast te stellen als te disponeren over de resultaten yrijwel
onbeperkt de aandeethouders waren dientengevol evnkwel 9ehee| onmond|g De
ou ewet kende niet, zoals te onzent, een formegl recht t aststellmg n de
{)aarre ening toe aan e algemene vergaderln van aandeel ou ers, madr liet de
eshssmg h|eroverU|tsIU|te daan het bestuur odra.de door de , Vorstand” opge-
maakte [a tJ grre ening was %oe gekeurd oorde,,Aufsmht%rat (?sdghaarrekemn
vastgestel naan e2|en et bestuurvrléwe onbeperkte bevoeganeid had om In
jaarrekening zowel stil als open te reserveren, hadden aandeelhouders ook wettelijk
geen recht Op beslissing ten aanzien van de winstbestemming. Om het extreem
rﬁa%ﬁ{|$2chtt)eS|Tlten van het bestuur om de gehele winst te reserveren waren vol-
Het nieuwe reght heeft een tussenweg ingeslagen, welke beoogt enerz%ds de
rechten.van aandeelhouders.qp efn bePaaIde d|V|?endU|tker|n Z k?r te stellen,
anderzijas het bestuur vrijheid'te [aten tot een rede gke mate van zel fmanmermg
van de ?ndernemm T0 vastséellmg van de jaarrekenin Sus van de groottf Va
de resultaten Elu mimten net bestu evoeqd g l hetgeen ons s%chts
theoretisch denkbaar lijkt het bestuur bes UI om, dé v ststell 9 an aan el
ders over te laten). Het recht om over de gehele winst te dis H gn wordt evenwel
bﬁerkt 00r Y0 rschrlften over de waar erm%wordtde Ijneid tot vormjng van
st ereservef In belan “ﬂ ke mate mgeﬁ(rt terwijl ook de open reservering aan
anden ? ?d Wat Uit laatste bet omen de eﬁahngen lerop neer, dgt het
nestuur gez en van zeer beperkte Joevoe mgen aan eert wettelijke reserve) ten
hoo?ste elft van de | {a rwinst zonder me rv%ma%reserveren emo elg1 el
staa eveg ﬁl open, dat de statyten het bestuur ach igen éot eservering van een
groter 0e ee te van 'de winst, ec Jer met die heperk |n le maihngm rechtens

verv(?tzo [ evru%reserves e helft van et aan enka itaal b ﬂra?en Dan
}/ggrrwrinhset recht van' net bestuur tot reserveren weer neperkt tot de helft van ge

Of dep alcusche werkmg van deze begalmgen omtrent de oPgn res rv?rm

erg g root zal zZijn, vermag 1K niet te beoor elen Deomstand|ﬂhe dat eag ene
Vergad erm? van a?ndee oudersrvqerec t|90d IS om, In aanvu lng ;% de reeds %or
het "bestuur’ bepaa ?e winstrese erln% tver erg%an e winstinhou mg[<
sluiten, zal tot gevolg kunnen hebben, Uat de situatl rJ e grote publleke LAKtien-
gesellschaften |n de'toekomst niet 20 veel zal veranderen. Daar zal ever aderlng

aan?F gou ers, evenals bij ons als er geen bijzongere dingen a% qg &
es efreffende voorstellen van het bestuur' wel aanvaarden, Maar oewe t-
tell g ebevoegdhe en van het bestuur tot vastste Im% van ge | Jaarre ening en d|a-
positie over e winst onder de nieuwe wet nog altijd groter Zijn dan in dns lan

Er 2|n ook nog bepalingen welke handelen over de winstreservering in het ge
e el St Rl TR e BTl
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zgn de m?HeIukheden tof willekeur doar de veel scherpere bepalingen tep aanzien
van opstelling der jaarrekening en PUthI'[eI'[ waarover 1k hiema 1og zal sprexen,
in vergelijking met vroeger aanzienlijk ingeperkt.

b. Inhoud van balans en winst- en verliesrekening

Op dit punt zijn belan%ruke Wi ngmgen aangebracht die beo?en de openheid en
e zeggm(\;/skracht Vf] %epub| erdle jaarrékenin everIgro en. Wat petreft de
balans 1S, Voornameljk dodr middel van“voorsc r| en omt ent e specificatie der

lens .Rsé%”neﬂ'é?t%.'t% ungen et '”0@) (el e r'”éé?“rﬁo o e vermag £
| |

57 enzH 3aan (VO rafook(fo lnernasubeg edm %e a\m eng&épde

ogelijkheden tot vorming van stille reserves beper en aan een betere in-

dicatie’te doen geven omtrent de omvang van het eigen v rmogen der vennootschap

dan voorheen Vaak heH eval was.

Dit laatste is natuurlitk ook van grote betekenis voor het inzicht in de rentabili-
teit. Ten aanzien v n de'winst- en Verliesrekening IS voorts ze r%edetallleerd VOOr-
%eschreven In we mate deze moet worden. egecmceer et megst Kenmer-

ende v?rscm t de oude wetgevm daar lﬂ |sIn t verm qu van eomzette

nu verplicht 158). Nieuw 1S voorts de verpl ﬁ alie van ?econso
deerde Aaarrekenmgen waaromtrent eveneens vri J edetallleerde voorschiften ZP
/| % maken deel uit van een nieuw gecrééerd concernrecht, dat de rech

eqeve
\%eghoudmg N In het concern regelt.

c Waardenngsgrondslagen

?] het oude, recht ke]nde reeds dwmgende reugels voor de waardermq Zg 22
e ter belangrijk versc erpt vooral In die zin, gat waar yoorheen eigen Ak n
reqesvoor maxima wer g geﬁev%n thans ook (en vooral) m|n|mum renzen zgn
getrokken, Hierin komt uide ej et sfreven naar een zove mo eh# tegen?
van vorming van stille reserves_tot wtdrukkm Tot welke bezwaren ait

kan leiden zUllep wij straks no%men Tot de vor mqvan |n2|cht|nde rentan ||te|t
neo %}verder hij te dragen de erghchtln? om In hét , Geschattsbericht” zodanige
Mmeae eImgeno trent Je toegepaste waarderin sgrondsla en te doen, dat |n2|ct
(Pvermo n en rentabiliteit woradt ver re en, alSmede d e ew}mhtmg om mede-
ell gte 0en van WW gen In gron slagen, die de vey eg aarhel dgr cqlfers
met die van vorige jarer béinvioetien, en Van'de kwantitatiéve invioed daarva

d. Recht van aandeelhouders op informatie en op betwisting van de juistheid der

aarrekening

Qok hier is het streven naar versterking van de rechtspositie van de aandeelhouders

merkbaar

6 alingen omtrent de verpllchtmg van ge directie tot het geven van ant-
woordo vra en uit dea%mene vergad rmg van aan eelhouders IJn verscherpt rR
Beantwooraing we|%%ren ag slechts 0p In de. wet vermeld %ron en (0.m. als me-
dedeling tot egn ,nicht unerheblichen Nachteil” voor de vennootschap zou leiden,

feite, gelden euwe voorschriften voor de indeling van de winst-, en verliestekenin
[per)endees reedsgvanafd263%ecember % toen de zgn. ,, emegA tlenrexf]tsreformy Zjn Ees?agg
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of als de yraag gaat over waarderingsgrondslagen, terwijl ,,die Angaben im Ge-
schaftsbencht %u%rerchend erschernen%? : ) !

Dit z%u een oe letter kunnen zijn, w re het niet, dat ook nakoming van ge
antwoordplicht veel beter is gewaarporgd dan vr?e e. Het Tntwoord resP de
Werggrrnl%tot antwooraen moét worden ge Protocol I terwr;] elke aand%

eent geen voIdoende) antwoord te hebben onfvangen, een gerec telnke
beshssr g frarorg frent kan vragen.

Een régell % le overeenkomst vertoont met die, welke de Commissie Verdam
voorstelt met Detrekking tot gedingen omtrent r{aarrekenrn%en (artikelen 27-31 van
het voorontwerp van wet op de  Jaarrekeningen van onder emrnrgen) vindt men in
daLdeeI van het , Aktjengesetz”, dat over enrer tigheid de WJaa rekening handelt.
Benalve og diverse andere gronden 1508 Ja g aarrek enrng nretrlg anneer.

- deze niet de voorgeschréven specificaties bevat en daardoor de duidelijkheid en
overzrchtelnkher 15 geschaad;
- envogrr(s)%rehften omtrent de maximaal toelaathare waarderingen niet in acht
- de %orgchngen omtrent de minimalg waargenn?en niet in acht zi SJ[ genomen
Srerg%a/grr] 00r de vermogenspositie en de rentabilitelt met opzet onjuist zijn weer-

Het zal in de pract gk waarschrrlnl lJn wel meevallen, maar og schrift ziet het er
nogal arsurt Dev rantwoord ej %rd en het ezag van d% ccountant, aan wie
|ctrjvun8 1S oRg n lerover aeR lijken hiermee nreé nerrn er
tez worden veg an’nelk geval, waarr vermoeden estaat gos
In e { arrekening ,,nicht unwesenr unterbewertet” zrén 0 Gesch
berjcht” Ere(s alle Voor escgreven TJn ormatie evt een gerechteli dke beslissin tot
onderzoek door een ,Sonderprufer” (die nret ewane acco ntant mda |
worden verzocht, Dat verzoe moet d an worden ge aan door aandee hov ers,
ezamen tenmrnsl|e5 ovat< het aande enkaprtaalo tenmrnsteDMlmr aan
en bezitten Dr% tste I1) ttoch een d ematrrrie rem 0 eerb e(gro t aa ta
twisten waarrn et estur vi rzer <an raken, eefl rem die onthreekt’In het oor
de Commissie Verdam |n artr el 27 van haar voorontwerp van wef voorg %te |de,
voI%ens hetwelk |edere Delan hebbenjie die meent dat de Ja arrekenrng nigt beant-
woordt aan de wette nkeerse de onderneming kan dagvaar

e Beschermrng van minoriteits-aandeelhouders

v] fanrge bescherming is in meerdere van de in het voor aande behandel%e Voor-
schriften”reeds begrepen. Daarnaast vallen nquen ernt%essante nieuwe bepalin-
gen te noemen dig de rec fen vanmrnorr erten en fe beschermen.

De eerste, rer hierb rg o&) het 009 plicht voor el eondernemrng
00k nrftA '5) om, zodra deze meef dan een wart gedeetevnhtaan elen-

apitaal_(opties op aandelen meegerekend) van een A'G, bezit, het pestuur van
de?eAG ?rpervan mededeling te doen. Het bestuur moetdrt dan’onmiddellijk pu-
) Ir[}%reval de a]arrﬁ<kenrn door. eal emene ver aderin van andeel ouder wardt vast-
eseI et evne nste |n IC tr over a err nsaen nchaschr vrng
roce Ures wor en eve nzon za E nom ev rkom
estuur zou utten oma zrenvnzn rechtom de Jaarre enrn vast te ste en en it
aan eagemene Vergadering over te aen
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bliceren, onder vermeIdmIg van de naam van de desbetreffende ondernemmg
Deze procedure moet wortien herhaald, zodra laatstbedoelde ondememing e
meerderheldsPezn heeft verworven.
eze hepaling heeft sterke tegenstand van het bedn*fsleven ontmoet10). Men
meende, dat deze doorbreking van het beginsel der anonymiteit verstarring in de
hand 70U Werken en een onnodige verzwaring inhield. voor_het Duitse b dr%
angse ondernemmgen etname inde E.E.G., alwaar soort-

even tegenover buiten

g Ijke eahngen ontbreken]l De w g O%ever IS er niet vogr gezwicht. Volgens
f miger mening zag deze hier een middel in om concentranes tegen te gaan. De
orme

motwennn} Uidde, dat het van belang was dat d evormm%vneoncern
vercf( B en _openpaar Was, g at met, na eandere aandeelhouders dan dg
P k g itter” die yit |n3| e|n rmation weet of de aandelen meer waar
gn dan de beurskoers, beschermd moeten worden. Door de desbetreffende mede-
ling zouden de aandeelhouders-burtenstaanders dan gewaarschuwd worden dat
e e rskoefs te laaq 1512).

, emaa overt 8en lijkt mi g dit_niet. Blij de veel grotere openheld van de
Laarre ening onder de nieuwe w %evm g mogt het geva age beurs-
oers door gebrek aan kennis reeds Sterk verminderdzijn.

Een ander comglex van beﬁahngen beoogt aandeelhoudersbelangen te eschermen
?(tuanes waarin andere e 5 een meera rhe| sgosme hepoen opgebouwd. Zij
aken deel it van en ge eel nieuw onderaeel van het Aktienrecht, daf de con-

cernverhoudm%r ]g Fner \) w%rdt net ul (n oeLenen van macht door midael van

het bezit van e meerderneid van het aandelen ap|taa aan rege ebon en, en

Bechten van minoriteiten 0 mJn|mae?V|cLer1(unlje o o ov rdracht van

un aandelen aan de majoriteit gerege |er ater |tvoenger terug.

[ van een te

[1l. DE BALANS

1 Algemene bepalingen

Binnen drie maanden na afloop van het boekjaar moetenF gaarrekenm en het
dnecheverﬁl znn oPgemaa en voor eleg an de contro er nae accouritant of-
wel ,,Abschlu SP Ufer’ Svan die drie maanden zou men l? Nederlandse edn;]f nog
weI wat staan ekkez Daarna gaat het kennelijk Kalm Aes aan: na. control
al eJaarre ening, direc |eversla en account ntsra ort naar de Aufsn:htsraé

k aatstedan een maand ru om deze kene ordelen Wij weten reeds,
dat wanneer AUTSIC tsgx et de stu ccoor aat de Jaarre ening 1s
vastgesteld. De ?tukken worden dan ter kenn|s ge racht vd %g mene vergade-
ring van aandeelhouders (,Hauptversammlung™), die binnen achtmaanden (vroe-

etsontw I IZGHV6§ an GEQGWGF Icnen
Jet evenwe N aar ecurities EXchange Act nog zwaardere gisen aangaande

tege
% asn omrn aa]ﬁjses[e%a lssegretar vap het ustjzministeriym”, in ,,Grundlagen
derAkneEre?ht?re ik @ /% geser(!?scsmtig Lﬁ]
f 1 Aktiengesetz bestaa “1 (% ? ﬂ eeerste twee re an de Aktmnges%”
fcha en? r(nman lb% de E Aktien” (deze laatste Is - evenals bij Gns - n
angrijk), h de de de ,Verbtndene Unternehmungen”.
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ger ij met de mo Ggehqkhmd dat statuten verlengden tot zeven) na afloop van het

ar moet worden gehouden.
As a%emenf %rond an\g Voor de aarrekgnmg geldt: ,Er ist kIar und {ibersicht-
lich aur zu stelle Uss Im Rghmen ewertungsvorsc r ten elnen mog-

lichst sicheren Einblick in dleVermo?ens und Ertra sage der Gesel schaﬂ?eben
Het tweede deel va]n deze he amg S nieuw geformule rd het omt In st ekkm%
overeen met art|ke 2 van het voorontwer %n Wet op de M ”enm? van. d
Comm|53|e Verd am14) De e1s van een M0 I|c st smheren Einblick” | Ak wel iets
?erte 8%)6“ dan het , ver Ewoor 00r maarasw 1| straks naar de waar-
densv nritten zien, za ken datdaarwe wat op ar'te ajpgen valt, en dat
e Duitse wetgever niet is. nt omen aan het geva rvan alle’vaste waarde-
rm svoorschnften n dat zij in be[ﬁ)aalde gevalle het doel voorbij s g fmeten en
*n Een eel opleyeren van eg hJUISt eeld v?n vTrmo en en resultaat. Ook
et etre fot ee|svan overzichtelijkneid zal de lezer Wel even met de ogen
Pgeren als i stra sgetwelke overmaatvan detailgegevens balans enwinst-en
verliesrekening moeten pevatten
Er bestaat een wetteli eJke Uohcht tot reservenng die echter van ermge betekenis
IS: van de Jaarwmst mogt 5% aan de wettelijke reserve worden to %ev gd totdat
deze 10 % g?feen hoger percentage als de statuten dat bepalen) van het dandelen-
kap|taal heeft bereikt.

2 Indeling balans
Evenals voorheen is de o stellmlg van de Duitse ;aarrekemn aan een szo nder
itnkt schema igebonden eﬁvoo vnéwe alle soorten ondern mmgeng t (ban-
en en. verzeReringmaatschappijen zijn andere schema’s voorgeSchréven). Het
volgt hieronder:
Actlefzude
| Ausstehende Elnlagen auf das Grundkapital;
davon eingefordert;
1. ﬁnlgge\ﬁerrlnogen ; e Al
achanlagen und immaterielle Anlagewerte;
1 Grundgtucke ung grundstucksglgmhe Rechte mit Geschifts-, Fabrik-
und anderen Bauten:
2 Grundsticke und grundstiicksgleiche Rechte mit Wohnbauten:
3 Grunasticke und grundstlicksgleiche Rechte onne Bauten;
4 Bauten auf fremden Grundsticken, die nicht zu Nummer 1 oder 2 ge-

5 Maschmen und ma?]chmelle Anlagen
6 Betriehs- und Gesc aftsaus?tattu

7Anaen im Bau und Anzah ungen auf Anlagen:
Konzessionen, werbllce Sthutzrechte tnd ahnliche Rechte sowie
L|zenzen an solchen Rechten:

B. Finanzaplagen:
1 Betelligungen:;

C) De Aaarrekemn et inachtneming van de be alln%en van deze wet, een zBd]anig
inzicht gate verantw or eel kan worden %’? n] { et \(ermogen en de renta
telt vai de onderneming, asme e omtrent haar solvabilitert en liquiditelt,
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2 Werté)aplere des Anla%evermogens die nicht zu Nummer | gehoren;
ihUngen mit emner Laufzeit von mindestens vier Jahren; davon
durch Grundpfandrechte gesichert;

1. Umlaufvermogen

A Vo %
RO H|Ifs und Betriebsstoffe:
2 Unfertige Erzeugnisse;
3 Fertige Erzeugnisse, Waren;

B. Andere Ge enstande Ges Umlaufvermo ns:
l Ge e|steeAnzathn en, sowe|t3|en| tzu [l ANr. 7 gehoren;
Ford erun?en aus Lie erungen und % Lfgen
\(}\a}gghnserlm einer Restlaufzeit von menr als éinem Jahr:
davon bundesbankfamg

5 Kassen%estand Bundeshank- und Postcheckguthaben;
6 Guthaben bel Kredltmstltuten
[ Wert ap|ere die nicht zu Nummer3 4 8 oder 9 oder zu 11 B gehdren;
8 E| e eA tien unterAn%abe |hres enno era S:
elle an einer errSf end en oder an der Gesellschaft mit Mehrheit
bete|I| ten Ka ﬁ'tal esellscha oder bergrechth?hen Gewerkschaft unter
rgda e| res Nennnetrags, be| uxen Ihrer Zah
10 Forderungen an verbundene Unternehmen:
11 Foraerungen aus Krediten, die
a) unter Par. 891
0) unter Par, 11515) fallen;
12 Sonstige Vermagensgegenstande;

V. Rechnunglsabgrenzungsposten
V. Bilanzverlust

Passiefzijde:
. Grundkapital;
Il. OffeneRuckIa en;
1 Gesetzliche Rickla en
2 Andere Rucklagen% rele Riicklagen);
111, Wertherichtigungen;
WV Ruckstellungen
1 Pensionstlickstellungen:
2 Andere Ruckstellun en
V. Vertg]nédllechkenen mit einer Laufzeit von mindestens vier Jahren:
lelh
davon hGrund fandrechte e3|chert
erbm ke|ten en berKr mnﬁntuten
avon urc Grun an rechte gesichert:

15) Vorderingen op directieleden resp. commissarissen.
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3 Sonstige Verblndl|chke|ten
davon'durch rundpfandrech e |chert
Von Nummern 1Dis 3sind vor A von vier Jahren fllig:

vl ?n\t}g;e \r{er%mdehgehnkg”sen eferungen und Leistun
indlichkejten aus Lieferungen und Leistu
/ Vergmg |cm§e|ten alis IEeler Anmn %me gezogenergWechseI und der Ausstel-
lyn ﬂge ner Wechsel.
3Ve indlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten, soweit sie nicht zu V. ge-

1 i Ifene Anzahlungen
5 Verbindlichkeiten %genuber verbundenen Unternehmen;
6 Sonstige Verhindlichkeiten;

VII, Rechnungsabgrenzungsposten
VIII. Bilanzgewinn.

Ik plaats hierbij de volgende kanttekeningen.

Het inzicht in de I| U|d|te|t wordt mderdaad wel bevorderd door de te verstrek-
ken gegevens terzake van de Jooptijd van be aalde vordenngen en schulden; de
baas lij ftevenwe]eenonvolko en middel mﬂnmzmtte ven.
Men mist de vri e|d om, terwille van overzichtelijkheid, onbeduidende posten
samen te voegen met andere,
de |ndeI|n 0 Ach zelve kan men vraagtekens zetten: horenvor%{enngen
D, er undene Uniterne mungen (post 111 B 10), voorzover ZI| een Tinancle-
nnqskarakter hehben, niet veel Berder thuis onder , Anlag vermo en”, vlak onder
deginemingen? deen Wert en%hngunnen %an 'Te ﬁre Itzijd evan e halans o
te.nemen, geen betere plaats alsgmnens L,nsazonder Ak 0p enome atrekg ost
i ghtactlef Waaro d SWertperichtl betrekk |9 (e tlﬁ} ormen
delen In een heersend vennooAscha [[[™B 9) nu een vlottend actief?
er | 70N ng veelhel metenvoorzm} gvoorb lastin |glntenneé
gg T ogelijk bestaat aan de laatsfe niet zo'n eofte omdat In uﬂsla
rschillen Lussen c% mmercjéle bal ans en f|scale halans veel minder v or Qmen aan
éons ZUlks 1 In eang rjke mate toe te schrijv en aan de omstan |8 heid, dat In
nét al emeengaen flscaeb arenn en zijn toe ten ie | %erz an die In de
commerciéle balans. Dit ete ento . dat, foh sc le recht faciliterten toestaat
OP het punt van waar enn en, afxrvanaeen? ma wor en gemaakt In-
dien in ecommermee halaf SOF %e tJ ewuz dt ewaar eerd.
Van eaa esgem | atles niet ? ma keI|k In fe zien welk wezenlijk
beIanq kt mif bv. het geval tezijn bwe actiefposten 111 B
IIBGe tctlef ostnIII 11aen [11°11b. Ook afzonderli le ennlsvan de
voorraden ron stoffen, hal gro ducten en producten zal ons vaa n|etvee Zeqoen.
enne (? eDunsers niet, want |Bd - ierna nog ter sprake omende g
consolideerde balans mogen de voorraden wel in éen Post worden weergegeven

16)S Da rb mo(eto emerkt worden, gat Wertbenchhgun gen” alleen mogen, ple?ats vinden hij
e Beteill r%Juggten en ¢ ertH piere Ues 8eveVU1 gens alsmede over
efnene renri ic 5 e Zij moetef BSpEC cee ertoerichtigung e OR
orraﬁen en |n I\ uee debite ren moeten...direct aa ?e actle JS . minder I%wore
gebracht; dan behoeven zij - merkwaardigerwijze - evenwel geen arzonderfijke vermeldin
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3 Waarderingsgrondslagen

Van veel Mmeer belang dan de indeling z% %e waardenngs%ondslagen Hier heeft
men zich veel moelt 9even om en"door het aangeven van grenzen in ewaar
el r%;en en daor het ve mpltcht stellen van itvoeri %mededelln en omtren ieg
oze waar enngssyste atieken en de dagrin aangebrachte wij gm%en willekeur
|n de waard enngen en evormlng van stille reserves zo niet gehéel e voorkomen
an tochmbea rjke mate te b eer en.

alle omrent de waarderingsgrondslagen betrgft ngt mij het
belangr gkste at in het ,Gesc aftsb richt”,die"Bewertdngs- un hrelb tt %
metnodeén so vollstandlg anzugeben (sin )EW|eeszurVer It ngr]etnes mo&;? t
sicheren Einblicks in dig Vermogens- und Ertragslage der Gesellschat erforderlic

Ist”,

Deze eis, gecombineerd met het voorschrift, dat afzonderlijke vermeldmg ver-
plicht stelt {voor elk der onder het ,,Anlagevermogen opgenomen categOrieén
ﬁctwar? van (e in het boekjaar lnlaatsgvonden heb end? anschafftntlten afboe-

en afschrij vmgen trw [] boyendien nog afzonder s%h vingen og

et hoekja raan afte ac |va mogten. worden opgegeven déren |

be an néemae e| van rtaarre ening (?n vor ﬁen hel an ngerem

op stil reserveren |nvsteact|va Be gnklsook af wezenll IJ e Wijzigingen in de

aar enngs rondslagen moeten worden” medegedeeld, onder” opgave van de in-
vloed die Zij hebben dehad op de resultatendy).

lk denk dat de Nederlandse lezer minder positief zal oordelen over de voorschrif-
ten v?or de waardenn% sgrondslagen, die de wet zelf geeft. Dit zal hem reeds direct
dmdetkworden als NI zlet naar e voorschriften Voor de waardering van vasée
activa en voorraden. Dan wacht egene e In emgerlet vorm toepassing van oe
vervangin swaard voorstaat een grote teleurstell g die toepassmn IS Niet toe-
gestaan. \Vogr. beiae groepen activa is dwingend voorgeschreven, dat zij op basis
van aanschaffingsprijzen moeten worden gewaardeerd.

De vaste activa moeten worden rgewaard erd %p aanschaffin skosten verminderd
met ,, Ianma55| ¢’ afschn vmge te ver eIen Ver de aren aann he actief naar
?rwc fing nutti orden qebrutkt. Daarnaat zgn ausse anmassn;
afschrijvingen toeg Iaten doch aIe nindien de activa op d aTans aum kennell
een lagere Waarde hebben, of v? ?ens de fiscale waarda ngsre els een a%erg ga
dering toegestaan 15, Wanneer [ater dergell gke extraaschlw gen overbodig blij-
ken té zijn geweest ehovnzn}meton eqdan te worden gemaakt
N?chw ardennlg In de balans van vaste act|va te%en vervangtn swa rde, no&
be alnq van afschrtjvingen In de winst- en verliesrekening op hasis Van die waarde
|s erhalve toegestadn. a}tdtt |aatste betreft houdtdenleuwewetachterungan In
ﬁPJ.lchtev n de voorheen nestaan etoe tand: ci(en konden tenminste nog de
vingen tegen vervangmgswaar ewor en bereke
gver eeft voorts no ﬁemge waardennﬁ;sreqels 8 I specifieke vaste ac-
t|va Kost n vanoprichting en finan |er|ng mogen niet worden geactiveerd. Kosten

In. de wet staat |t VOOL 0ns evo at estrak |d|e aIs shetref-

fe(n& \%le]ZIgln een neto resultaat er um me r aS ze gﬂ qgt ddeeﬂeunzer
8 er u era ier onne (fﬁm(? naerun aus EISGPS %are S0 st der Unterschie

etrag anzugeben, we n e ginnalb vom ert des run apitals ubersteigt”.
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van inbedrijfstellen mogen worden 8eact|veerd doch dan mogten zij afzonderlrék
waorden vermeld en mef tenminste 20 % per jaar worden afgeschreven. Hetzelf
geldt voor hetaalde goodwill.

Tot het , Anlagevermdgen” behoren ook de deelnemingen. Daaronder vallen in
leder geval aanidelen in"vennootschappen die 25 % of meer van het aandelenka-
Ertaal verte enwoordrrgen Die mogen dus ook niet hoger dan de aanschaffings-
osten worden gewaardeerd. Nu VUlt de verglrchte pu |cat|e van een %econso-
deer e )aarreke Ing gwaarover straks) hier wel de leémte In de informatie op voor
F 00-cleelnemingen die in de consolrdatre moeten worden betrokken, doch dezg
é bestaan voor minderheidsdeelnemingen en deelnemingen in het buitenlan
déze Iaatste behoeven niet te worden geconsolideerd). Naar mrén menrn%s (eze
aterie In etvoorontwerpvan wet op de jaarrekenin van de Commissie Verdam
&art [2% alwaar me edelrn a]n dev rmo%enfwaarde en em%tatres daarin) van
gggelne Ingen verplicht is gésteld, beter gerggeld dan in'het hier besproken Aktien-
iz

% %orraden en anﬂiere vlottende activa moeten gewaard erd worden tegen aan-
schaffingskosten of lagere marktwaarde. Waarde n% In ge balans tegen vervan-
8rn swaarde Is dus nie Hre estaan, Anders dan bij yaste activa bestfat ler evenwel

ogelijkhel ? S met betrekking tot’de winst- en ver |esreken|ng het

effect van'een ca culatre tegen vervan n?s aarden te benaderen: de wet staat n
toe[gassrng van Qet [ifo-systeem uitdrukkelijk toets).

at nu gurst eze methoag IS gekozen, waar ove |gens de nieuwe wet zich duide-
uktegen fil reserveren heeft gekeerd, IS njet er bg tJ elijk.
overrp ns laat de wet nor]; el enige ruimte tot - dren We zegaen - Yoor-
zrchtrge waarcerng. Toegestaan sn da fen Ia%er Waarde gdan aa chaffrng-
Prrrg marktprijs ma% orden %e 0zen, asdrt 8 % dsomt verhrR ereE 0dss
er nachsten ZUkunTt der Wettansatz .. rihd von Wertschwankungen
?eandert werden muss”, terwijl dit BVeneens toegelaten IS voorzover de fiscus een
agere Waardering toestaat.

Op het é)unt van de voorzieningen s Ee wet weer strak. Zij A mogen alleen worden

gvorm voor . ﬁewrsseVerbrndlrch ejten und fur droheride Verluste aus schwe-
enden. Gesch Verder no% voor |opende ntoegezegde pensroenen19) en
voor U Agestel onderhou voo over dit évo ende’aal wordt verricht. On-
derhouasvoorzieningen, re perjoden Betrekkin g{hebben zgn dus nret
toegestaan, het een on Ida een tekqrtkoming mdo worden a ?emert
AIsagemener evoo t%vnvoorzrenrn eng t?an noE dat 7 A slechts
mogerr worden gevormd tot he edrag, dat ,,nach vernunttiger Kaufmarinischer

” r. 155 Aps. L 0Wﬁrtesde Grunds%tze rdnungsmassiger Buchfuhrﬁrn entspricht
Iéan ur deH rtan atzgerc art er enstaré £s orﬁl eém ens unterstellt werden, dass
e zuerst oder dass etzt an en qder hergest 3 ten. Gegenstande zuerst oder in'einer
sonsfigen eskrmmt dn ogever rauc rvrauis rt worden sind

Waar t%& dat rrarmrr}ghvan erﬂe J [pensroenvoo er(rjre en ni tverplrcht is, Het

?CWS I'Vs\llgﬂ%re% I'I_]In% in SI'I et wetle aarre eﬂlw?i een mo

angspu
% F 0SItle. moe a(g (f( NS van regerings
telich |n% IS OF RUH i ge Ult socl olrtre overwe |
IVerse oncdernemingen niet mee Ind nuId Igé omvang nsroentoezeggrn unnen oen
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Beurteilung notwend|g ist”. Stille re_s%rves oniier voorzieningen zullen dus alleen
no?_| mogen voorkomen voorzover zij het gevolg zijn van sch ttmqsfouten.

et v_oor({/aande_ ?vemende, ma% men concluderen, d (} alhoewel de wet ne_rg%ns
dg vorming Van sUIgrserv?s ﬁz(pr ssis verbis verbiedt (qit was wel gebeurd inf net
LRegierungsentwurf”; net dleek echter niet qoed mo e_gk_een_ sluitende omschné-
vmg_van fet begrlP ,Stille reserves” te geven), toch duidelifk is gestreefd naar b
perking van stille reserveringen. En voorts, dat ook hier weer de wetgever niet is
ontkorfien aan de gevaren van strakke detailregels.

IV. DE WINST- EN VERLIESREKENING

De lezer zal het wellicht geen RreHige lectuur vinden, maar zo hij zich een oordeel
wil vormen over de doel ang eld Van de bindend voor%eschre en winst- en ver-
liesrekening, zal hij de volgende waslijst moeten doornemen:

1 Umsatzerlose

2 Erh"hu_ng oder Verminderung des Bestands
an fertigén und unfertigen ETzeugnissen s

3 Andere aktivierte Eigenleistungen
4 Gesamtleistung

5A_ufvvend¥n en fiy Roh-, Hilfs- und Be-
triebsstofte Sowie fiir bezogene Waren s

6 Rohertrag/Rohaufwand

T Er_trége aus Gewinngemeinschatten, Ge-
winnabfihrungs- und  Teilgewinnabfih-
rungsvertragen T

8 Ertrége aus Beteiligungen
9 Ertrdge aus den anderen Finanzanlagen s
10 Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrdge s

1 Ertrg Taus dem Ab an% von Gegenstanden
des Anlagevermagens | danZ schrejbun-
oen zu Gegenstanden des Anlagevermogens s

12 Ertrége_aﬁs,der Herahsetzung der Pauschal-
wertberictigung zu Forderihgen s

13 Ertr'a%e aus der Auflosung von Riickstel-
lunge

14 Sonstige Ertrdge .~
davongaussero?denthche ..............

15 Ertrdge aus Verlustibernahme

16 Lohne und Gehdlter
17 Soziale Abgaben
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18 Aufwen,dun%en fr Altersversorgung und
Unterstiitzung

19 Abschreibungen und . Wertberichtiqupoen
auefrtgachanlaggen unéj |mmater|eﬁe Rnlagge-
W

20 Absch_relbungen und . Wertberlchngun en
auf F|3anza I(flgen m|lh usnaEme es Be-
trags, der In Q1€ Pauschalwertberichtigung
Zu'Forderungen eingestellt ist

21 Verluste aus Wertm;,nderun%en oder dem
Ab ang von Gegenstanden ges Umlaufyer-
madens aysser Vorraten (balans, actlefzgde

11" %und Emstellung in‘die Pauschalwert-
berichtigung zu Fordérungen

22 Verlyste aus dem Abgang von Gegenstén-
den ces Anlagevermogens

23 Zinsen und &hnliche Aufwendungen

24 Stevern
a. vom Einkommen, vom Ertrag und vom
Vermoqen
b. sonstige

25 Aufwendungen aus Verlustibernahme
26 Sonstige Aufwendungen

27 Auf Grund einer Gewinngemeinschaft,
eines $Wlnnabfuhrun s- und"eines Teﬂ(ge-
varqg uhrungsvertrags abgefihrte  Ge

28 Jahresiiberschuss/Jahresfehlbetrag

29 Gewinnvortrag/Verlustvortrag aus dem
Vorjanr

30 Entnahmen aus gffenen Riicklagen
%. aus qer_geset_zllcren Riicklage
. aus Treién Rucklagen

3L Eipstellungen aus dem Jahresiberschuss in
offenen Rucklaﬁen )
g. In Qe_gesetz cheRicklage
. In freié Rucklagen

3 Bilanzgewinn/Bilanzverlust

Billijkheidshalye moet gezegd worgen, dat onze Qqsterburep ook onder het oude
,,ALhengesetz” op net %un? van rigoureus geéetalﬁeer e scpwema’seﬂ wer|ets 0e-
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wend warenzog De hoofdpunten van verschil met het oude , Aktiengesetz” {
afgezien van, een verdere uitreiding van te verschaffen details, dat publicatie
van omzetcgfers thans verplicht is, en dat de staffelvorm de eni toegestane 1S,
Deze laatste zijn stellig winstpunten- Het Duitse bedngfsleven eeft' weinig pro-
testen geun tegen de ver eId|n van de omzetten: kenn In}k hebben de hezwaren,
d|e te nzent lertegen nogal éens worden ekoesterd, g n zZwaar ?ewmht In de
schaal gee% De unse wetg(evende Instaritie heeft Zi hVﬁn eg dat con-
currere edrijven, die niet™de vorm van een , Aktiengesellschaft” hebben, niet
tof publicatie ( van omzetten ) verplicht 2|n kort afgemaakt door er naar te ver-
wi zen dat der e|ke delen nu eenmaal ver onden ZIjn aan het fe%dat men de
re tsvorm v Aktien se Ischa hee ekozeé terwi]l in Depaalde, qe-
va en vn stellin van e Ve |c tlng tot omzetvermelding 1s. egeven Bepaal IS
nh, datd posten 1tot en met 5vand wmst en ver |ef(re eni gmet ehoeven te
worden oRgenomen wanneer de aangelen van de , Aktiengesglischaft” niet ter
eurze ZI ?enoteer en voorts de balanstellmg DM 3 millfoen niet overschrijdt

DM 10 Ifioen | lgreval van %en famil |ev?nnoo SC| ?E[)

ver emo elijkheid dat et In bepaalde bedrijfstakken, met ngmeb Ij dienst-
verlening, n|et zo eenvom IS om aan te even at nu greueé onder omzet IS te
verstaan” (00K besproken in e]t ﬁgoq vaj de Commissie Verdam, blz. 5 ;heeft
de Duitse’ wetgever zich niet fd gebroken. Zij besteedt er geen woord aan

Dat de staffelyorm bindend is voorgeschreven moge misschien in Nederlandse o en
als wat onnod|% bemoeizuchti worden beschouwd, het neemt niet weg, dat
vorm - goed toegepast - voor elen heeft hoven de scontro-vorm: ogbrengsten en
kosten Kunnen Zo'in een logisch verbanﬂ worden g g?atst en tussenresultaten
worden 2|chtbaar terwu oo e verge Jl met d ger van een voorgaande
Renode dge matlger ﬂ” geschieaen. mj| evenwel dat van deze mogelijk-

eden In de vorm die etAben esetz voo schnf auwelij S gebruik |s emaak.

n dat schema staan evenals n escontro -vorm, tOf noq alle soorten opb en?sten

en winsten hij elkaar (posten 6 evenasale soorten kosten e verI ezen
osten 16 t/ 273 Z0als de volgor? nu IS gere ed kn t men zeer onlo sce
rog enn%en 20 Staan - nJvoor eeld - In ost de oste van grond- en F g
toffen, en In post. 1o de lorien en salanssen Daartussen bevinden 2|ch niet alleen
de brufo wmst gd|e aangezien Qe directe loonkosten nog niet afgetrokken z%
ovengens nog% n bruto winst |s% maar 00k opbrengsten”van deeMemingen, ont
vangen rente"eil buitengewone winsten.

Als de Nederlandse lezer ”ﬂ ziet naar de mate van_detaillerin Ogi(dw IS voorgeschre-
ven, zal II] 20 verwacht IX - niet r%;auw Pene| dzi] nom oedkeurend te Knikken.
Het 0enee kom& ons om Ie benmne veel fe onoverzic } Voor.

Er an meerdere Specificaties, waarvan men. zic aot welke betekem? die
nu hebben voor de informatie over de rentabiliteit. Wat ze t nu de afzonderlijke

Rﬁg?mber 16%%0%%&0% aarézﬁﬁ%‘l‘ %redm%%thOvOarH' ha0s 9 OpA?ﬁe%r%% An'aenﬁenne kb
ﬁnrec fs ?ffﬂ% Wadf H £en nIGUWE eMa VOOl Inst- en verl i %fd Voor-

enin
ESCHIEVE schéma .In et niel tleng esetz IS daraan | % [
ﬁwet betre'llkln (§ VY{HS GRVETYVSSI’% mPqu SQI’E@k 0ver het oude gR tlEngSEt J e(ﬁe té
e Situatie van voor leine Aktienrechtsre
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vermelding van Ionen en salanssen sociale lasten en kosten van pensioenvoor-
é|enn]gen posten 16, 1 % e(t od|q dat vgn ontvangen rene%gost 10 S
e? e rente gpostZ? afzo derlg ennis wordt gegeven? De posien 7 e
zullen ook wel niet vee ze%glngskr cht hebben ler Zal hetvrpwel altgd aan om
concernverhoudm?en Waar d gosten samenn angen met |nt% ne verrek Az(?
of kostenverreken gen die in post 1 resp. 5 hun feerslag heboen gevonden. In die
gevallen moet men toch naar de %econsi)lldeerde rek emngaﬁ“rjl

Voorts kan deﬁroedet | Ien aanleid |n%g ven ot allerter stri dvrggen stryjd-
vra%en d|eog ZIchze reesasndeel hebben, dat zij deaandac angn{ er
zaken afleiden, Horen nevenopbrengsten als, huren sc rootopbrengstened tot de
Umsatzerlose” of tot de | snst|%e Erlose™? Waar moeten koer verschlllen?
rangschikt worden? Gagn Kortingen, foegestaan aan anemers Dij J contante be
||ng In mlndenng van de omzet fzun It rentekosten? Vallen allerlel algemene
Irgnoe rﬁego dr|eag%n verbruik van goederen inhouden, onder 5 of onder 267 Enzo kan
Als a?ggmeen bezwaar tengen de op 3omm| e onderéielen ver%;aande Kostenspeci-
f|cat|eknn0(t; worden aa evoerd, dat deze voor de aandeelhouder van wemni
nut |5, daarentegen voor ecncurrenten van belang kan zijn (bv. het aandee
van [onen en grond- en hulpstoffen in de totale kosten).

Tenslotte wil 1k no wgzen OP de overwe(I;ende indeling naar kostencategorieén,
die de voI?ens het Akt ?sezo gemaakewmst en verliesrekening kenmerkt.
Daaraanz ﬁn tv¥ee belang0 db ren verbongen:
er 1S Qrmafie 0ver de bronnen van de winst, over de? ||dragen van de
|ver bedngfsactlvnelten tot de resultaten kennis' daarvan [ifkt mij voor de
%an eelhouder van meer ean% dan kennjs van vele kostensoorten: ook ont-
kggeekg enige indicatie omtrent de verhouding tussen de directe en de indirecte
- er' s %een of te we|n|ag[ plagts voor de essent|ele informatie over fenerz QPS het
gedee e van de result at het %evoln IS van de normale eng ulto enlng
de vers| a%pen? e En anderzijds de buitengewone resultaten, dié het kenmer

van et Incitentele he n

%evens nu omtrent dit aatste ontbreken welisw: arnletm?eheel maar ZIIJ komen
slechtS in enkele bijzondere gevallen naar voren n nsten of verlfezen hij A
ver oo van vaste aci(va nosten ﬂresg) en de opheffing van vogrzienjnge
Bostl?jWe |SWaar komt'aan de ogbrn stzijde e een aal qe aandmdln% Ldavon
sserordentliche” vgor Lsonstige rtrgg ost_14) doch deze tretslechts
|eenecategone bg e tegenhanger aan os enzijde rg,,sonsne U en ungen”,
gost J (}/vrtna ?\e sausserordentliche” daarvan niet me vgevrae% H|eL|s
elfs dui In}k van ac terun\g ng ten opzichte van de vroe ere etgeving g
toen kende het voorgeschreven schema de post ,ausserordentliche ‘Ausgaben”

V. HET DIRECTIEVERSLAG

Het ,,Geschaftsbericht” is uiteraard in eerste mstanﬂe bgdoeld sde glaats Waar
ded|rect|e me edelingen doetomtrent degangi)en e stand van zaken van qe onder-

BeteLe?ns ga?r IA g?f)o t%/fnn%g%/ r0 eekj %e Nt over gebeurtenissen van bijzongere

neb en plaats gevonden, Daarniast goet
het, Geschaftsbericht’ d|enst als toefichting optfe?aarrgﬁenmg Wij zagen reeds,
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dat deze o.m. uneenzettlngen omtrent de gebrmkte Waardenn%sgrondslagen en e
Ar %ﬁggga%%rdnn&%tle vatten. Daarnadst moeten nog diverse'gegevens vermeld
- 0 hoeveelheld eigen aandelen, die de A.G. éOf een dochter of moedervennoot-
schap ofwel een derde voor rekening der A.G.) heeft: zijn dergelijke aandelen in
de verslagperiode verworven of vervreemd dan moet worden vermeld tegen
welke prijzen zulks heeft plaats lgevonnl( n;

- 1n de ba%smetverme de aansprakelijkhei sverhoudingen:

- (e totaalbedragen van de beloningen Van ae directje en d|e van de commls arls-
sen met Inb e% van kostenver oedlngen en verzekerin spremles Indien |rec
tel den 00k belonin enb ntvangen van ,verbun eng nternw ngen”
tisch: tot een conce eneon ernemingen), dienen 0ok deze’te wi r en
ﬁng geven Deze gub icatieplicht is dus nog omvattender dan de door de Com

ISsie. Verdam v or%esﬁ welke alleen vermeldlng van de bezol dlgmg
commissarissen eist erzg ? de Duitse wet weer iets reéler dan de Com
m|5f|e Verdam, waar de eerste alleen vermeldlng van totaalpe raqen verIan%
de aatste daarentegen ei bedrag van Ieder de comm|ssanssen n Dujtsland
word en overigens oorma ige direc ||eledeno hyn oyde a? 00k ng{/metmt
rust ge ahen vermée moeten na wor nunkenngen n welke vorm 00
aan d-airectiele e( en hun na e(atn betrekkingen!

- 0@ juridische en zakelijke betre mgfn tot blnnenlandse verbunE ne UBter
ne mungen” en e%ang van zaken aar VOOrZOVer van aanmerke ete
kenis voor de vers ge/g%ende Vennootscn aP Waar hiernaast de vey I|cht|ng

estaat tot 16" van een geconsoli jaarrekening met toelichtin
gzelr? hlerﬁvgg verdcerS IS het met%rg dmde?ui we,ke ratio vo%rmelde medede?m
nog hebhen;

- Uen en vap a ndeelhouders, die meer dan 25 /o resp. meer dan 50 % van het

aandelen ap|taa ezitten.

Er zin met betrek mg}t t de hiervoor aan?edmde mededellngen evenwe| twee
ontsnaplpmgsc ausules: Mededeling .moet ach erwe% gv na Wohl der
Bundesrepiblik Deutschlan? It eist, terwill van enkele der hlervoorbeschr%ven
%e%evens |nza e aanspr k eidsverhoud Ingen %n Dbetrekk |n%en tot , veroun-

Unterneh Jle Iﬁ n\)edet IS ac terwe emogen lijven, als door mededelingen

daarvan naar re rwachtingen ,.erfiebliche Nachteile™ ontstaan.

VI. ACCOUNTANTSCONTROLE

Ten aanzien van de cont ?Ie door de ,,ertschaftsnrufer” hegft het nieuwe Ak-
tlenge fsetz weinl nnmgeeveran ennﬂeng bracht2l), Ook de nieuwe wet kent
de ,Pflichtpruf nB De omvang hiervan is échter wel Gitgenreid.

1 Benoeming en ontsla

Be|de geschleden door ealg mene vergadenn van aandeelhouders. Aanvullende
bepali ?en omtrent ontslag waarv? ebelag gkste IS het recht van de accoun-
tant tot',Stellungnahme™op de algemene vergadering van aandeelhouaers; de

21)  Het artikel van collega.B. van Viegen in MAB - Juli 1 t-
\Z/%elﬁ aeenuneenzettlng |kf< %{mj dusaP)epe?Egn tot aangeveJnJ {/an%e%lyeﬁ odol%]zaa eqnaagndedeee&”m
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oude wet kende dit recht meR beogen een Amste functievervulling en dienen | |n de
eerste plaats ge belangen van aangeelhouders, Men mist een dergelijke b ga mg
In de voorsteIIen van de Commissie Verdam. Een andere - eveneens nieuw
ga Ing, die er op geencht |%te voorkomen dat mgeval van conflict tussen dlrect|
N accountant, eventuele hezwaren van de laatste onder de tafel komen, schri g
voor, dat de accountant wiens functie tu?fentgas begindigd Js, niettemin moet
rapporteren en dat diens rapport onmidde H N commissarissen moet worden
voorgelegd Nieuw, maay - naar mij voorkomt - niet navogmgswaardlg 15 0K N0g
de bépaling, volgens welke meningsverschillen tussen accountant en directie over
de Ul Ieg van voorschriften over de r#aarrekemng en het directieverslag ter be-
snsmlg unnen worden yoorgelegd aan e rec \e(r

t|en§tesetz geeft VO rts nog aan In welke gevallen een ac oun ant niet als
Abschl ussr er” kan fungeren, doch van vee ang zijn eze |n en met
de eisen |e e,,W|rtschaftspruferordnung ten aan2|en van onaf a eu heid en
onz éd||ghe|d stelt (en welke on%eveer ovéreenkomen met de bepalingen 3-5 van
onzé Ereregels) gaan nl. beduidend verder.

2 O #ect en omvang van de ,,Abschlussprifung”

Deze heeft betrekking op de jaarrekening, alsmede op alle in de voorgaande para-
raaf bfsc reven megedrehngen In het eschafts eP ché” M tbetr%nn t%t de
ededelingen over egan n de standvan zaken van de onderneming |s de ver-
antwoorde I|kheid van countant evenwel beeerkt tot die mededellngen welke
toelichting vormen o[p e jaarrek enmg Wat de overige medecelingen overgang en
stan van zaken betrett, moet hij ef wel op toezien, dat deze (een valse voor-

stelling wi
U|t de %e ghn dat ,,die Priifung des Jahresabschlusses hat sich darauf zu er-
sgec en, ob est|mmungen es” Gesetzes und ger Satzun? er den Jahr%s
schluss tieacht tsind”, mo tmenn|et te snel conclu eren da de controle ?lec fs
van ormeeaar ren aar | in hennnenng t de'wet tal van bepalingen
Yan mateneeaar e( (9 aron er ook Uth ggunt van de mog
st sicheren Einbfick™ in, vermo ens- en rentabil eltﬁg Sitle va]lt Met
|ervoren besproken nieuw mgnevoer ewaar erin svoors? ritten, die het vormen
van stille reserves, beogen te% te gaan, heeft ongetwijfeld de funct|e van ge ac-
countant aan eW|ct ew(?
eo ttln ente ezenaan2|enook|n Duitsland groeiend zijn, bli nJktml
V0 ene nieuwe - be amg die een ergaande Verantwoor
eaccoun ant eqt. Deze dientnl. thans ook mededeling ten doen van
an |g den Bestand des Unternehmens gefahrden oder ielpe Ent-
WIC ung wesenthch beeintrachtigen konnen”. In de ct|sche ontwikkeling zal
nog wel gezocht moeten worden faar de grenzen van de verantwoordels the| Ie
OP dezew%ze de accountant 1s 0 eIegd Iihetvreemd omteveronder tellen. dat
herWﬁlllctooke nontwikkeli gghé zouzmwaarb \} ccountant ettot
ZIjn taken moe re enen onderzogk N naar # an or an|sat|e 00k
bun N d|e welke ea m|n|strat|eve eementen tre n, en H CPIC ht tot
Sprexen heeft 1kn ot), wanneer hl% daarpij notaire, voor cont|nune| er onder-
nemmi? gevaar J tekorAkomlnP n onderkent?
van zwaarwegende overtredingen van wet of statuten moet de accountant
melding maken.
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3 Rapportering door de accountant

Men mogt bij Iezm? van het voorgaande wel bedenken, dat dit alles het ,Pri-
fun bertcht betretdat aan de directie ter hand moet worden gesteld, die’dit -
tez amen met aarrek enm en |rect|evers ag - aan de raad van commissarissen
moet voore en. Aan he Priifungsbericht™ is een verklarmgo Bestatigungsver-
merk”) toe evoe en, waarvan In geval van goed eunng ewoor In en er
%I on ewnqu ver enomen Uit het_oude”Aktienges tz() uigen: uc

anres chluss und der Geschaftsbericht entsprechen nach meiner
pﬂIC t assigen Prifung Gesetz und Satzung”™,

De ver?ere loop van geze stukken, en vooral van de verklaring, zal bn]de Neder-
Iandls ezer In eerste ms[)antl entge verwondermﬁ wekken, Wa e J vecttg
VErs g aaarre ening en bericht van de commissarissen aan aan eelhouders wort
aangedo aan die niet ver%eze van de ccovntantsver laing,. Men zal
waarsch n mYerband 0et nbenqen met het Telt, dat ﬁ]m reeqs eer er
zagen - e vaststell mg van de gaarre e n|g een zaak van aan ee ou ers Is; zodra
de commtssanssen actoord gaan, is de jaarrekening vast%esteld

Intussen moeten commissarissen in hun bericht dan aandeelhouders wel , Stellun
nehmen met etrekkm fot de resultaten van ae accountantscontrole D|t i
aus ver actvee Ot? at te_onzent de ,b me verk arm% %enoem pleegt te
worden. gverdere eschouwin vatdtt evenwel weer wat meg, daar de accoun-
antsverkl r g tenslotte nog wel opdutkt, nl, bn de vergllche |nd|en|n? van
!)aarre ening, directieverslag, beric tvan commtssa issen en accountantsverkfarn
Ahet Handel Isregister. Adn genen dit echter plaats. vindt nadat de ver aderm
naandeelhouderi 1S ﬁehou en, 1 dit toch zonbeette als mosterd na? dt J
Er s voort ?gwe eg aanvullendegltchttot BUb“ atie n beﬁaaldebaden ch
deze hetreft alleen de jaarrekening, niet de accountantsverklaring

Over de mtbretdmg die de ﬂ [aak van ge accountant heeft ?nder? an als gevolg
van het nieuwe concemrecht, kom i In de volgende paragraaf te spreken.

VII. BERICHTGEVING VAN CONCERNS

1 Regeling van de verhoudingen tussen concernmaatschappijen

De Duitse wetgever heeft niet volstaan met het geven van voorschriften omtrent
publicatie vaneen geconsoltdeerde Jaarrekening, doch heeft ook nteuw rechtg
schapen op een terréin, dat tot dusverre (ook bu ons?] no on ere?e wag
van de verhoudmgen Ussen onderdelen an een Co cer Doelstelling daarbij 1s
en| eordenm% te Brengen In het proces van de concernvorming, waarb met name
% hermin van min erhetdsbe angen en crediteuren van dochterven-
noots en. Emét esch njvmg %rvan diént voor een goed begrip vooraf te
gaan aan e behandelin van de Deyichtgeving..

%It angspunt Is, gat et een onderneming miet zonder meerer staat ?ebrmkte
ma een Mac ts o Itie, die zg 0p grond van haar bezit van aandelen in een
anqere on ememing hesft. Door eén complex van maatregelen wordt de egrste
weliswaar niet gedwongen doch wel gedrangen tot het regélen van haar verhou-
dingen met de Iaatste door middel vaneen overeenkomst, waarbij de belangen van
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minoriteiten worden beschermd. Wn] brengen daarblé in herinneri ng, dat in het
voorgaande reeds is beschreven, dat het bestaan van 25 %- en 50 %-participaties
ter ogenbare kennis moet worden gebracht,

De wet re%elt eerst het beg Hp Unternehmensvertrdge™. Dit zi eJn overeenkomsten
waarbwe ,,Akt|e ese eni he%bestuuroverha r ondernemin OcP raagtaan
een an B t ge doorf haar

ere onderng gi errsc un svertra of zich ver rnllc
te behalen W|nst geheel Of fen eea te dragen aan een a ere onderneming
,Gewinnab urun svertréw ofwel een winstpoolin aan aat (,Gewinn eme|n
ch ft d%,n Lwar bedrijf verpacht éBetnebspac tver ra% E wordt he-
aad at ere e overeenikomsten slechits met toestemming Van e| eagemene
ver aderin en van aandeelhouders tot stand kunnen komep {waar 1] een door de
stafUten te e e qanceerdemerderheldvere|st 15, die enmm%te 3/4
sHtemgnlen moe edr er% De overeen omsten moeten worden ingeschreven u het
andelsregister.

Bestaatge n ,Beherrschungsvertr % ’ dan moet de heersende vennootschap zich
00K Verplicnten, aIIe verllezen te aekken, Voorts moeten deze overeenkomsten
voorzien in peno leke betaling van redeli rJke vergoedingen aan de andere a n
deelhouders. De oo%e van die ver oe | 9 moet” tenminste elnlk zgn aan
bedr gdﬁt e beoortelen naar het e vansumn%van ereénkomst en
zonder rekening te houden met de eventuele gevolgen van toe omst|geunoefen|n
van concernmafht per aandeel als winst kan worden verwacht op geron van
wdlge redntabl Atelt en ge vooruitzic t%n daargmtrent Ook mag die vergoeding
erelateerd worden aan de winst van de heersende vennootschap.

Daarnaast ebben de andere aandeelhouders zonder meer het recht om hun aan-
delen aan de heersende vennootac en over te dragen en daarvoor contante pe
faling te veran%en dan wel aandelen in de heerse dde vennoo scha p. Voor de be
paling van de hoogte van g overnamesom resp. de rul
egeven.

J u.zou men kunnen denken, dat een heersende vennootschap a ﬁn al die ver-
pI|cht|ngen 20U kunnen ontkomen, door dan maar %een Beherrschun sveﬂra?

f te slhrten. Dat an, maar dan veerxt men In een reeks sancties, die zodan
ezwaren chn dat men practisch wel gedwongen wordt zo’n overeenkomstt
sluiten. Die sancties zijn de volgende:

a, Zonder ,Beherrschungsvertrag” mag de heersende onderneming geen invioed

Utoefenen, d|e voor de afhankell *kev nnootsch? Ieldé tot nadehne tranéacnes

zH mag ook geen maatregelen treffen of zelfs nalaten, die tot nadelen leiden; dit
alles ténzij de'nadelen worden vergoed.

b. De dlre%e van de afhankelijke vennootschap moet Aaarll{ks een zan. ,Ab-
hdnﬁl gkeltsoericht” %amenst IIen Daarin moete aIIe ransacties, die fussen de
vennootscha en de heersende onderneming In het oek aar hebben plaats gevon
en, mef vermeld |n%van tegaen restatie worgen besbcr\reven alsook alle madtrege
en d|edevennoots ap 0p aan slemgvano In het angvan de heersende ondler-
nemmg t getroffen of nag ten, met oﬁgave van d eﬁ(aan verbonden na-
elen & de verkregen compensaties. Waarlijk Geen geringe zaa

verhouding zijn regels
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mogilijker wordt het voor de accountant. Die moet nl. dit , Abhéngigkeits-
bent% cont}oleren en verklaren_dat dit juist en voIIed| 5.4 isook dat e ver-

regen compensaties voldoende zijn. Het s dan ook te DBegrijpen dat in Duitse
Pregegggﬁkghnrgen deze verpllchtmrg {erk 15 gecritiseerd en ewgeeé% worgt, gat hier-

geh ke.verantwoo del|£khe| op de acc Hln ant wordt ele%d

Het. ,Abhangidkeitsbericht” en de accour tantsver arm worge aa de com-
m|ssanfsen Voo elegd die h|Trover een perjcht aan d ea emene verg% enng an
gand elhouders moeten opstellen. In dit bericht m 3 nders dan b (! et normale
ericht van comm|ssanssnover de {aarre emng e verklaring van de accountant
wor en qpgenomen. saccoun&an of commissarissen niet accoord gaan met het

Ranl eltsb(encht of met ge da nq beschreven an van zaken. benoemt de
rechter derf’, Son ?Rru er”, die het g%eg OpNIeUW maet nagaan.

Bl 0jkt dat nadeleh als hierboven bedoeld voor de afha keI lke venn ot(? haP
g ntstaan, .dan 1 n|et alleen de heersen evennootscha a%og tot schadeve
g ding v réahct 01? Zjjn Q0k zowel e pestuurders van de egrsende vennoot-
chap dls di€ van de afhankelijke vennootschap aansprakelijk-

Tensl%tte nog, enige woorden over de zqn. E|n%I|ederung . BVENeens een nieuw
recht enn Hieronder wordt verstaan een bef f% algemene ver%adenng
van aandee ouders waardoor een ,A t|en ese scha In economisch gpzicht fu
%%mert met ?en eersene ennootsch aE (naar haar osnle als %echtspe 500N

oud ,,Emg ﬁder |saIenmo%eI g als ten minste 95 “/o van het agndelen-
rnnaa zich n handen vannl eersend vennoots haP bevindt, Met de Inschrij A
van het besluit tot ,Eing |ederungh in het Hanaelsregister zijn. de andere aa
ciudersrchtens onée| endz2 H eb Ten recht op vergoedmgbm e vorm van
ﬁan een In 0e heersende. Vennoatschap, o 20 deze op haar belrt weer eena-
an EIIJ ke vennootschap Is, naar euzer ht 0 verlgoe Ing In an eeno I ge
ean% Jk 15 00K, at crediteuren worden beschermd door de eamn/ ad
heers evenqooésc ap zonder rn]eer verplicht s tot compensatie van Verl |ezen
van (e elngeq lederte’ vennootsc

Mij kat dat de be alnqen overd Wl I|ederunq bevorderllgk kunnen zgn
vQor he scheP]pen van doelmatige verhoudl en n he concern. O0k hougers van
minyscule minderheidsposities dn er mee gebaat. De voordelen van de ,Ein-
Rlederunez; I|ggen uiteraard In Hevr %ln van de ep?rken e be allnqen dle
lervoor chreven, alsook In de orithe mg van e IC tt? rp lica ev(a
e | #a e enmg van ?Ie afhankeli Ake vegnootsch D. D|A aatsteg dt alleen, als die
Jaarrekening geconsolideerd wordt met die van de moedermaatschappj.

Het oordeel over de aniiere eerder beschreven beinalln%en van concernrecht 7l
wat genuanceerder urtvallen, en men za te onzent niet wkunnens len, dat het
vera twoQr egkhelds%evoel van de leiding van concerns zodanig IS te kort?
sC otgn dat ook 3 e ellngf< een dnnge nFe kwestie. zou 2| l It neemt niet

? t ok In ons da (|1 wel enige plaats zou zunvoo enkeealgemene,
niet onnodig knellende, bepafingen op het gebied der concernvorming.

sl e, 1 Sl oy N igesplen n Open Onder
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2 De geconsolideerde jaarrekening

a. Algemeen

In Duitsland gold tot dusverre geen algemene verplichting tot benchtgevm% over
concerns. Wel was, og ﬁron van een verordenm% van een geallieerde”com |35|?
reeds sinds 1950 een antal vennootscha pen 1n g8 mijnbouvy en ae ijzer- en staa
Industrie verplic # econfo lideerde jaarrekeningen te publiceren. Andere %o
Akt|engesel schaften” volgden reeds in toeneme de mate vrijwillig dit voorbgeld:
Nu in het pieuwe Aktleniesetz de bekendmaking van een %econsolldeerde aar-
rek en|n algemeen’ver |c tis %ested 2|nvan de zn/de van et bedrijfslever dan
oo Wel |g ezwaren ehoord. De wense njk eld hiervan |sagemeen devoed Wel
gtonstnrec te de"vraag te zijn gesteld, waarom el en|k nu_een allesomvat-
nevers a gglgmg over hetc ncern word e%even epu hc%ne van de enkele
Jaarrek en|n% eermaatsc n met al Zijn nietszeggende details onvermin-
der verplicht_is gebleven- Menzueen derg lijke vradg’ overigens ook kunnen
stellen aan de Commissie Verdam.

De berichtgeving, over een concern, waarvan de moedermaatschappij A een ,Ak-
t|en|9esells chaft™Is moet In beglnsel plaats vinden in de vorm van een geconsoli-

Ue Jaarrekening en een %oncernv rslag \/an een concern IS sgrake wanneer een
heersen een een, Of meer a ankehéeo dernemmgen on%erencentrale eldlng
staan. Athan enkhe|d wordt I 1eder geval aange omen I] een participatie va
meer dan 50 ‘Wo Krach tens mvoenn S\Qet maet ok een"concern, waa[)van de
moedermaatsc appij een G.m.o.H. s, aan ge voorschriften van de concern encht
gewn voldaen, " zodra, én der aﬂ\ankehée ondernemln en .een QUen esell-

|s Dit mage[gemen worden als een aanloop tot uit breld%)u |cat| licht
voor onderneminger als G.m.b.H.’s, d |e%e%n ber eg opd g kapitaa arkt
hebben gecaan, doch wel in het economisch leven een'belangrijke pladts innemen.

b. Kring der ondernemingen, die in de consolidatie moeten worden betrokken

econsohdefrd mogten worden alle concernondernemmgen dus ?ok niet-A,G.’s),
f Itslana zncn evest|9d en waarvan het %andel nkapitaa voo éer a
0 In bezit van e moede maatschapﬂl 1. In de Memorie van Togli¢ t|n
| tevergegfs gezoctnaar motivering voor_ de vri Velstellm vg unen nse
dochteron ern mingen, Misschien is eoverweom g e at de voorschriften
VoOr de opmakin haarstukken In et bunen an oaw kend Kunnen an van
e Duitse voorschriften, dat samenvoeging der CH s ond W%HQ resg
ataanpassmovan ecn]fersaan eDw oorc riften eentee r d] proc
qure zou moeten worden geacht. M men 00k het oog gehad op moel-
I}kheden die rl IJzen | é docht rvenno tsc R}en In ande] N metv utabeéper Ingen
sterk in waarde fluctyerenae valuta’s. Hoe etookn eﬂskennehg enJee
Bunenlandse ondememingen mogen overigens wel n de consolidatie worden

trokken vermel? moeLdan WO{d n dat.di
ernemmgen waarvan het aandelen-

?I It |s%ebeurd

Dit ?atste eldt ook voor athanke tlke on

a itaal niet Yoor meer dan 50 %> in bezit van de ee sende vgnnootscha pis.Die
een, maar moefen ze smeegeconsm leerd worden, wanneer zij In

en niet al
Du sland zijn gevestigd en , ihre EinbezieRung zu einer anderen Beurteilung der
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Vermogens- oder Ertra%slage des Konzerns fiihrt”, met andere woorden, als zij
van essentleel belang zij
Anderzrgds mogen concernondernemingen, waarvan aandelen voor meer dan
50 % 1n bézit van d%moedermaatscha rt)u Zijn, buten cons}olrdaére 9elaten worden
als deze van errnge etekenis zijn, zoda weé atrn? 0een schade qoet aan h etinzicht
In vermo en osifie en rentabrlrtertvan het Concern. ZIj moeten buiten consolidatie
g Ia n, wanneer anders afbreuk zou worden edaan aan een %oede VOor-
te lin van 24 en Maar dan moetenwe e aarrek enrngenvan dreond remingen
azon erl n( worden weerg egeven Een hegl arwer als men er rekening mee houdt
at dit 00 rieldt Voor de’e rst?enoeme evallen, waarin weplatrnggaats vond
nd

ens g r{kherd Zowel het Aktienrecht a(rj]s e voErs
le Verda ? 12 voorontwerp van wet op de jaarre enrng% missen |er e
vererste soepelherd

Wanneer Aktrengesell chaften” tot een burtenlands concern Dehoren, moet toci
van het Duitse concgmgedeelte een zgn. , Tel konzerna schluss” worden opgesteld
S %ﬁnubl eerdg Dit”"behoeft niet,” w nneer et bui enIandse concern een e-
ons deere rrekenrn% In de ,,Bun esanzer er” publiceert, die oRgfemaa 1S
vo ens de e na nog te vermelden voorschnfte en ?oreen Wirtsc tspdufer
% controleerd. %ee een verdere voorschn ten ten aanzien. van die ac-
cotintant, maar vo gens orie van Toelichting IS men daarin ruim: het mag
ook een ,gelijkwaardige” burtenlandse accountant zijn.

¢. Wijze van opmaking van de geconsolideerde halans en winst- en verliesrekening

Ook_ hier treffen wij een aantal, detailvoorschriften aan, die de vrijheid bij de op-
glrankhnegvgfresr%rgkenj sterk (en Niet a?tnd even doe?matrg ) Inperkt. de belan]grrjks?
) Bi| de sgbst Autre van ge deeInemrn% rekeningen in de halans dler moedermaat
scha IJdoor e activa en passiva (minus elgen vermoqen van (e te conso |deren
doc te ma{atschag Aen moeten de waardenngen 20dls die zijn esc In de
lfaansen ﬂ tErmaatsch aglp den worden aan%T oyden. Dit an sec ts een

|sch voorsc rft zi é” wanneer de waarderin sr? sbréalle concernondernemin-
g elijk znn Drer el ontbreek echter. Ze er puitenfandse dochtervennot

en |s kans groot, dat aldaar n de local IJaarrekenrn andere waar

ringsgrond salgen Zijn oe% nast. En nu mist men e v Aherd om Dij het consol atre

r? die_corTecties aan ebren%en die toepassing van het rationele beginsel van

kheld in waardegronﬁis agen ou eIsen.

en eventueel verschif tussen h t el en vermo%en van dochtermaat s%hagﬁ en
voI ens de balans van die maatsc ap en net Nedrag, waarvoor aJt

staat D| de moedermaatsch agg moet In een bedra atzonderlijk wor en
evoerd it betekent dus, dat een der eI|I|(k verschil alleen maar als g%odwr

verschijnen, en.niet ma g]wor en t?eag ctrvako pssrva oewel
t eer oe elrkrs at et verschil daa oP etr ?

Het aand ee v |n erheidsaandeelhouders nhe concernvermooen moet af-
zonderlijk tot urtdrukking worden ge ract Partiéle consolidatie 15 Tus niet toe-
gestaan. Dit voorschrift zal weinig b&zwaar on{moeten.

Intercompany-winsten moeten” worden %ee imineerd. Het voorschrift is echter
20 geredigeera, "dat dit niet behoeft te ?esc leden met betrekking tot vaste activa,
die In de groep zijn vervaardigd. Die uitzondering is toegestaan op grond van prac-
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tische overwe% %en De mtercomPany -winsten moeten voIIedlg worden geglimi-
neerd; em u 0gen meest juiste procedure, volgens welke alleen het aandeel
van de aandeelnouders van dé moedermaatschappi] zou worden %eellmmeerd 15
njet toegestaan. Overlgens I het niet dudeljjk of ook intercompany-winsten, die
zgn behaald In het verkeer tussen econsolldeerde en niet-geconsolideerde con-

rnmaatschapP en, moeten worden ede| m%

0or oép mg van e econsofideerde halans gelden dezelfde voorschriften
als voor ae enkelvoldige baldns, Er is evenwel een mtzondermg emaakt voor de
vooryaden; voorraden ronds offen, halfproducten en emdg ucten, die in de
enkelvoudige halans af onde |k moeten’ worden o enomn mog en in de ge
consolideerde balans In_gén ere% worden weergegéven. Dif | V\?edaan omdat
bedtoel esglltsm moellijk zou zijA voor concems, die sterk bij wijze van inte-
ra e zIjn opgeb
. Ten aanzP% van de wm&t en verhesrekemnr%; i5 i beginsel voorrg;eschrevn dat
kosten en omzetten betrekking hebbend op tra sactles tugsen %eco sohde%r e con-
cernmaatsc agpuen tegen elkaar moeten we vallen. Indien dit pract|sc e moel-
% heden or? VErt ma Tze saldering ichterwe e bli IJven doch dan moeten wel

omzette worden ? splitst in die Verkregen door transacties met derden en die
un onderli mg fransacties.

g %econ oll eerde winst- en verliesrekening moet in begmsel op dezelfde Wléze
wore gesteld als de enkelvoud|%e winst-"en verfiesr kenmg Om nu te Sti
muleren, dat zoveel mogelgk concer s zullen overgaan tot sald rmq van hoven-
bedgelde Interne kosten &bren fen, 1S echter hepa Id dat, zo dit Taatste plaats
vinat, de winst- en verliesrekening In een |ets eenvu er vorm mag word nog
?e aakt. Ik zal de Iezer niet ver oelen door Fm 00K dit schema ter lezin vor

ﬁen maar zal tvve ger en to[ van dje gosten Waarvan b
ver van (e eshemasb gtdat eze Wel op de kfvoud| ewmst
en Verfigsr kenmg afzonderlijk _moeten worden vermeld, terwg Hm egver
eenvoudigae) gecansolideerde winst- en verliesrekening in één kostenbiedrag mogen
worden samengevat:

- WIjziging In oorraadposme per begin en einde boekjaar;

- kosten van %ron -en hy Spstg en:

- resu tatenv N winstpaols e

- winsten of verllezeF A]verkoop van, vaste activa:

- megmgen In de algemene voorzieningen voor vorderingen;
- lonen en‘salarissen;

- soclle lasten:

- pensiognpremies.

Ik kan voorts piet nalten op te merken, dat | |n de enkelvoudi \%e winst- en verlies-
rekenm% van de ,sonstige.F éraqe moetw(?r en aan egeven elke daarvan ,,aus-
serordefitlich™ zijn, terwijl dit Taatste in de geconsolicleerde winst- en verliesre-
kening niet hoeft;

Aan de geconsohdeerde rekenm% moet 0ok een ,,Konzerngeschaftsbencht worden
toegevo 9d Hierin moeten wor nvermeld alle in het binnenland %evestlgnecon-
cemonde nemmﬁen Evenasb|{/ %ewone LGeschaftsberichte™ moét beriCht wor
den over ge stand en de gang van zaken van de concernondernemingen, en over
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bijzondere gebeurtenissen, welke na afloop van het boekfaar Zijn voorgevallen

0k moet mededehn% worden edaan Vém beduidende verliezen, welke nia afloo
van het boelgaar ZI] ontstaan of worden verwacht bij concemondememinger,
waarvan de jdarrekening niet is geconsolideerd.

3 Accountantscontrole en publicatie van de geconsolideerde jaarrekening

r%r?}e Jij r{nen geléien hiervoor dezelfde voorschrlften als voor de enkelvoudlge

ekeni ﬂ len verstande dat ge geconsolioeerde jaarre enmg %een SUKIs

dat vaststelling behoeft. Deze rekenmg en het ,KonzerngeschéftShericht”, te-
zamen, met etr [maort% %ver a]rm van de conceraccduntant, worden com-
1S5arissen tgr kennis gebracht; deag ﬁnevergaderlng van aandeelhouders wor-

en sec N eeerst? enoemde twee Stukken vor De concernaccountants-
verk armg moet worden gevoegd bij de indiening va geconsoh eerde Haarreke
mrglg en oncernverslag% bij. het "Handelsregi fter Abehoet niet voor fe komen
Bepggl c?eeb? gonsohde dejaarrekening, welke dient te worden gepubliceerd in
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