FUNCTIE, BEGRENZI G EN WAARDERING VAN
VLOTTENDE ACTIVA

door H. D. Gelderloos

1 Algemeen

In de Amenkaanse publlkatle waarvan in dit nummer swak IS, wor(lt uityo n(%
stil g(f %an bg de vIotten actl a. Deze db elan steIL orat emot|veerd oo
aandacnt te schenken aan etb elang, dat door ersc ers van ermo eno
ere term [n wordt ehe ht aan het’in de ondern m|n er Zame. b joﬁver o
en, ten onzent oo we aangeauld als ,,vIottenemdde en”. Hier ”k kt dat
‘g evers eneg%lng ebben e%r waarde, te hechten aan de mogeh heid voor
emers anclele ver c tmgen ult regelmat e ontvan sen te voldoen,
an aan het In staat zd%n n a van liqui at\(e £ aalgegane Ve ;ﬁ dpéwtw en n?
na te omen. Met andere waorden een te ster accent et on real]
feer aar zi nvan e vIotéen e activa v(?r wijnt en maakt plaats voor befangstel-
mgj 8 eunct|evan ezeact|va In de 0 ernemm% oing concern. .
deze a]ccentvere Pvngvo It voort de noodzaa me [.exact te omsc n]rven
wat on ervott nde activawor tverstaan en we e Verge Ak ar actlva aaron-
der niet rHeer oren te worden [geran S dt Immers allee g eze wijze wordt
een |n2|c t In_de omvang van hef'in d& on ernemm werkz bearijfs ermogen
[) en. H|ermeehntoo s en)h qe de studie” naar voren
% rachte streven door de tot eenzeltde bedr sta be ore eondernegw ngen V00
e waardering der voorra en eze e methode te doen kiezen, een doel”dat we
niet spoedig Zal kunnen worden gerealiseerd.

2 Wat zijn vlottende activa?

Werden voorhe n tof (e vlottende activa slechts ?erekend die activa waarvan
erd verwacht da %gblnnen gett I|dvak van één Jél zoud?n worf erealiseerd
scntenum t thans, dat de activa passen In e normale kringloop van voor-
raden envrenn en |n ddl(

dD|t houat [n da ook nngJoo tussen hetalin van de %ekochte \/0or-
ra en en realisafie van o rver K0OD Uaarvan ntstanevrennge an?rduurt
dan eén |Jaar niettemin ruprice |n otten eac unlt 5D he&
b| zonder voor evoorraad ou en e uven n art| stabak ed|st| leer

out.

D|t assen van ge vIottende activa in de normale knngloop van trans ct|es in
het bedrijf hoy IIP dat rede deen/vus ver\ivact gg worden dat 7i é ¥orm
van liquide middelen zullen vior T erealiseerd, dan we tudens t he rn Sge-
beuren worden verbrutkt. In het algemeen zijn daarom tot dé vlottende activa’te

a kas elden en daarmee gelijk te stellen middelen tot een voor de normale exploi-
hatle eno |% nlva

voorraden han soederen grondstoffen goederen in bewerking, gereed pro-
dukt, hy gmat rialen en en0d|gede tech nlsc e materialen:
¢. handelsvor enn en en te innen. wissels, zulks onder aftrek van voorzieningen
voor oninpaarneid en (isten va1p r]casso
d,. vorderingen op employe’s, Tilialen en dergelijke, die binnen een jaar inbaar
zijn;
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e. afbetalingstermijnen en overige uitgestelde vorderingen, voorzover deze ont-
?Itrean z“n lé ?eesn n Jovereeenstem Ing z%n met de bij het%ednjf gebru&eluie leve-
gf ecten voorzover aan te merken als tl%%(ﬂ Jke belegging van geldmiddelen, die
oor de normale exEImtane worden aangeno
0. vooruithetaalde kosten

3 Andere dan vlottende activa

Bewus worden niet t(?t de vlottende activa gerekend

l|<U|de middelen die bes%emdz vQor nde‘e d?n normal tmnsacﬂes Voor
aan Rvan vaste act|va Voor ossmg van langlopende schulden, tenzij deze
schulden onler de vlottende schulden 2|n e%rePen
h. e ecAen 0ok ter beurz(e eno%eerdec urante ondsn die z%n verworven met
andere doeleinden dan% e n&gavan overto Ide middelen:
C. vorderm en mi n normale bedr%fstransactles gverkoo
van vasie a t|va en| (‘;Ien aanf |aIen employe’s etc.), voorzover de incasso niet

Innen €¢n Jaar Wo
g voormﬂ)etaald Losten v(¥|e ten laste van de exploitatie van meerdere toekom-

stige jaren worden verrekend of afgeschreven.

4 Toglichting en waarceringsmethode

Na de hlervo%r% geven opsommin aangeven welke actjva onder het h?ofd vlot-
tende activa behoren te worden derubriceerd, volgen hierna enige toelichtingen
betreffende de door de Amerikaan ecollegasaan evolen wijze van presentatie en
waarderingsmethoden.

4atLljgld% muljdelejn s betrekking hell

et saldo der |U|e elen mag slechts hetrekking hebben op. de aanwezige
E eqonma WAIL g gag}are pankte oegen De b? kgaar voozk%
emetoe er de balansdatum evoor le_datum door a (ﬁ ers even
be[)almﬁso drach er&welke no mﬁt door de fnverantw or asu#g evoerd
te beschou fn wordt onluist geacht. Hetze gm VOOr van tbed ve/ elf uif-
aagde etalingsopdrachten. FOZ[ [Punten z#n et qame van eang anneer n
erban met anietro en ge leningen of” kapitaalsemissies bepaalde ,ratios”
m““”%j%“?n?éhé’ae 3 |eagm welke reden dan ook niet vrij kunnen worden aan

gewed dienen In de Dalans niet onder het oo?d ,,I|qU|de middelen” te worden

enomen, doch afzonderlijk onger vlottende activa, dan wel zelfstandig in de
bgPans opgevoerg Iznaar de aard van ebeperl%névofgestevrvnmfng 4!

4h. Courante effecten
vertolhg %eldmlddelen annen worden beleqd in courante effecten.De kostpné
aarvan Amee hetaalde rovmsen re ten. Het worat juist geacht voor
e aIanswaar erin u|t te ’gaa van ge Kost P“S

Indien_van ee nas een deel der portefeuille wordt verkocht, wordt
gg Ié(e)?rt"rgs van r(]at gee?p e%<eer op%aslm varP de ff|rst In ¥V St- out methode o? op

?eanooe {)s Indien de aankoopwaayde van esﬁukken wegens
eenteleurstellenaprijsverfoop niet kan worden gerealiseerd, is een lagere waarde-

mab blz. 463



nn% 0p basis van (e notering per balansdatum gewenst. Dit laatste geldt niet in-
d|e (e notering sindsdien weer ﬁ %estegen

waar ering van courantee ten tegen de aankoopwaarde wordt het nood-
zake Ik ge élcht ededeling. te doen van ewaaretf%en de koersen per balans-
datu opdat de lezer eeninzicht verkrijgt in de realiseerbare waarde.

4c. Vorderingen

a!lr(]:hdte rénr?nek andelsvorderingen wordt een afzonderlijke vermelding gewenst ge-
Vi
te Innen wissels,
afhet ?m sdeniteuren,
geﬁe een?e vorgeringen,
terstallige debitetiren,
ediscontegrde W|ssels

ordenngen eg te innen wissels, waarvan de Ioolp JF normaal is, kunngrbzon-
der bezwaar worden verantwoord tezamen met normale vorderingen op debiteu-

fzonde[)lqke vermeldin n% van cr% ditsaldi vaE debiteuren wordt - indien van
V0 oene eanLH onqer verplichtingen op oretermg ewenst geacht.

\orderin t hoofde van contracten met regeringsinstanties diene azonder
lijk te wor en v?rmed en toeg cht. D|t VOOrs nft IS ontstaan en§rzn S dars \Pe -

g van de re rote plaats die deze contracten
mngmen anderz| Js o%(? %et Ver ar}ﬁ met de In deze congractn |wuf 00[-

komende uzogdere bggamgen etreffende vergoedingen nij tussentijdse begindi-
|r{(71 van ¢e'zijde van de overheid.

ord enn%en die n|et ontsproten zijn aan normale handelséransache behow
niet me& ergenoemd evor enngen e worden samen evoeqd. doch afzonger A
verme s,,oven ev r enn%7 Indlen ZIj van reI t|e oot belang zijn kan

26 fs mdmdue Y rn)e d|n wenst z
Van n|e ee In te vor rin en dni(nt b%hal e de getroffen vo?
2| nin et rut arop eze etrek eeft te worden vermeld.
zon er |ke verme d|n vn evoor2|en|n en wedens Insolvabiliteit, discon-
tenngskos en, retouren g rt|nﬂen \gor tn overwe mrgr? even.
In het saldo van de afbeta ([;s ebiteuren begrepert nog niet als hate te be-
schouwen Interest kan aan de debetzijde der balans op de betreffende balanspost

In mindering worden gebracht,
4d. Voorraden

Of bepaalde roerende of onroerende oed ren tot de voorraden worden erekend
wor(ﬁp aaddo r gun t|ev N éig ren mg ?etref?ende onderggﬁ

Onroe g an bIj Douwnedr| %u nexploitanten etc. tot de hantlels-
voorraad be S

en, terwijl d|t I een abnek e éfl]nterst zeldzaam voorkomt.

n tussen” vogrraden en bednj sinstallatles kaE vogr wat betreft
en en fechnische materialen wel eens moeil r{ te eﬂmeren zn)n
Voorra en, we éete Z aner t1)d als verkoonosten of algemeyte kosten zullen wor
den veranwoor dierlen bif voorkeur onder vooyuitt etaalde Kosten te worden
?erangscmt (r;emen de Voorraden worden. bezien in hun nncu In.de nng
oop Van het bedrijfsgebeuren, dienen overtollige voorraden afzonderlijk van
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overrge voorraﬂen t? worden verantwoord. Van me r belan rga &ian de plaats waar
deze urten de Krin oo'p van giNederen en eId staan e voorraden worden verant-
woor IS ewrézewaa %p n/ orden gewaardeerd,

Afzonderl rg aandacht wordt geschonken aan de vraa in hoeverre de Jurrdr
sche titel bep endknzrnvoor Wi|ze van verantwoordin rvoorraben Er
WO gt Faar estreef i[rdrsc e ve oudrngen vast te leggen hetgeen bijvoor-
beeld als volgt word ge{)a seerd:

zerIende %oederen f.0 oor verkoper verladen voor de balansdatum) behoren
tot de halansvoorraad van de k rP

gnoederen In consignatie behoren tot de balg fvoorraad 3n de coerrttent

egeven oederen ehoren tot de ansvoorraa van de bewaargever;

zrc fzen rn/gn< oren tot de aLansvoo raad vand

Indien de verkoper zrc een beschermen ?trtel voor ﬁzoalsb etalrn
tegen ocumenten en OOP en ver o(ﬁp op a etarng wor en nettemr evoo
raden beschon als fe z nover% agen aan de K [per en verantwoordt de ver-
Koper In zijn balans alleen de uit Tie transacties voortgekomen vorderingen.

4e. Waardering van voorraden

Ee%r\évha%rdlegrnr]g van voorraden is onderwerp geworden van een afzonderlijk re-
De waarderipgsmethoden die hier te lance an baar zrnvr en wij in di
e e D

r W
1S hetPeren voorrair(YsA BL O|t stef rq ﬂrdatd %odza PIJL apfn(l]
voforra eensvooraéé ehou rinsurt rer rngrnde roqu treg acltert 8
8 Ixeerd zowel wat dé omvang als de prijs bet Wijze IS indien
e gefixeerde.pri gs de mar tgrré te boven % dat wor tnrellverme
et Is nuttig énige concluste van genoe research bulletin hier weer te geven:
rlbelan%rr k 00el van vastste|l rng aarg evan voorraden Is de”juiste
eg Ing va eresultaten OVer ae VErsc rIIen Perro en;
eﬂ alre nasis voor ewada errnér van yoorraden zijn dedrrecte en indirecte
koste gemaakt om die voorraden In de nuidige staat te verk rré%en
e wdarde van v%orrad n voor bal anf doeléinden kan worden bepaald met in-
achiname van vers lllende veronderstellingen betreffende het verloop van voor-
raden, waaryit als methoden resulteren:
first-n - first-out,
?emrddel ePr 6N,
roniddoe b e K derveronderstelingen is e komen tot ce et
oel bij de keuze van één der veronderstellingen is te komen tot de metho-
de gre net dul eﬂrkst de perioderesultaten tot urtdrugkrn l)reng
rndren de bruikbaarheid van voorraden door welke oorzaak ook minder dan
%uaat IS qan de kostgrrjs moedr het verschil als een verlies over de versla%
earar1 rdge\rvor en gezien; de'voorraden worden dan tegen de lagere marktprijs g
det mark J)rrés worden bedoeld de k?sten te maken voor nieuwe a(ankoop of
uktle; gez rr{s mag de netto rea ISeerbare waayde onder aftrek van ver-

Eoo kosten etc. niet te boven gaan, doch mag anderzijds njet lager zijn dan. die
nettg reaIrseerBare Wwaarde ond%r aftre?< van éen normape wrnstmgrge JHrerérnj Z)

mab blz. 465



aan etekend dat het niet de bedoeling js toekomstige verllezen gedurende lang-
eno en door voorzieningen I, de voorraadwaard enni? te &om enseren:
?( OJ van aard en sam nstelhn{gv n de voorraad Kan, aard enns
methode sf s \) of lagere markt “A? orgen toegeqast ger artikel, per groep o
voor de genele voorraad, De keuze za| worden bepaald door de wens het periode-
resu taat goed moge Jk vast te stel 3
de waardefin smet ode van voorraden moet bestendlg worden toegepast en in
de fma cléle st en worden ontfghreven gela f he wnmgmgen daari Hdlenep
te wor en toege icnt onder vermelding van e|n op het verantwoorde resu

s[echts in uﬂzondenng %evallen mogen voorraden anders dan op basis van de
kostﬁ) As wo[den ?ﬁwaad d: dit 8ﬁ<t |voorbe(?ld voor natuurprodukten, mi-
nera edeeme en e.d., voor welke goederen de kostprijs bezwaarlijk 1s vast
te ste{len en of een officiele marktno enn estaat:

verliezen e%reeﬁen In aa- en verkoopcontracten dienen op dezelfde wijze te
Worden nepaald als het verlies op de technische voorraad.

Recagnulerendz %; merkt, dat voor waardering der voorraden de volgende
rlneftlnoden In aanmerking komen:

2 lifo,
2 Hemjddelde koslp 5
et %zeren voorraaastelsel,
5 combinaties van 1t/m 4.

a(denngl(te?en de standaardkostprijs wordt acceptabel ?eacht indien ﬂeze de
wer ere 08 prps bT(na ert. De methode b“ de waarqer lgvan ongernanden
werk en gereed produkt de afschrijvingskosten niet te activeren, wordt eveneens
verantwoord %e cht. .

angéemen 0e assm? van het lifo-systeem in de U.S.A. fiscaal is toegestaan
wordé It Systee E) eerd, waarbij In een annoéatle in het | Jaarvesar%
waarde van_de voorraad tegen de recente’kostprijs wordt aangegeven. Zulks mede
om de bedrljfsvergeluklng e vergemakkelijken.

5. Slotopmerkingen

Bezien wj £de déaor onze Amerikaanse collea%a 50 qestelq
van (e vlottende activa In het licht van w er te an e Waarnemen,
oraen opgemerkt d%t eAmﬁnkaanse |dleeén g \gat mefr ncgtm%
en dan de’onze. De eang te mg die van devn re |etver enende IMstan-
ties bestaatv or het In he edrn werk zamev rmogen, ten behoeve waarvan de
sam nst? ende e?nk}/an dit ve mo en ar en (ez |ver van vreamde elemen-
ten, heert ongetwijteld als richtinggeven femen qewerkt. eo?rde Ing van aard
en oman(g r viottepde activa %r hun functie’in het b aﬁin ﬁeeren verg
00K voor (le_accountant het verknjgen van Inzicht in fet gemotivegrd
zun van plaats omschrijving en waardering van deze activa.

,,(!nventor ten an en

mab blz. 466



