AMERIKA

oo

door ]. C. Wisse

.|t has long been an accepted practice in financial position presentatjon that propert
p,ant ang gqmpment IS caPned %t cost less aIIowancep?or geppe ation. PrOpELY,

1 Zoals uit bovenstaand C|taat bli kt kent men in Amerika maar één algemeen
ﬁanvaarebaﬂs Voor Qe waar erin nd%vaste actlva en dat |s e historische
ostp m]S Slec ts sporadlsch Zullen wi 5 |ernavo gen de bespreking van net mij
toee ten ceel van de ,Inventory Of enera ly accépted accounting' principles
a |ék|n%en van dit rondermm ne’ aantreffen.
De sif at|e ten aarizien vian e waardering der vaste activa is dan ook weinig
gecomJo Iceerd en kan In het kort als volgt worden Weerge even.
uurzame engsmlddelen kostgrus mmus aschr en. Een enkele maal

komt taxat|ewaard voor: dit moet mt< rukkelijk ej nverme
%%I ?en oigns 0ok Indien de marktwaard mudentee a?er s,
ge [l)rus 20 nodig onder aftrek van geleden verfiezen. Soms in-

tr|n5|e e Waalde. .
Immaterjele activa. verkr mgﬂ)né/s waarog %Ileen b|{ aanname van een be-
perkte werkingsayur wordt afgeschireven. Research- en ontwikkelingskosten wor-

den wel vaak tgen Yaste van de Jaarresultaten gebracht,

2 In Amerika stelt men ge gwste opbo W van het aarresulfaat en de vergelijk-
bgrhewi daarvan met ander ej[eren dul e|llé primair. Ter illustratie mo e |k
? shijn ten aan2|en van een aisagio en Batsm skosten van lan oene
eningenvermelden. Het 'f naar O[n \} enmgbj ISt gerge |£eposten te dctiveren
ena eschruven over? 00@“ an ge dedtietreffen nmg Dit doet men |n
Amerika kan 00k é)a met als motiet het zurver houden van (e opeenvolg ene
laarresultaten. In Nederland overheerst ten aanzien van soortgehg J)ste(? vee?
et streven naar een ,vel q(e ' o ,,conservatieve™ balanspositie, waardoor de resu
taten In ferte woraen verteken

HeH he oeden van ce aarresult ten voor verllekenmg gaat soms zeer ver. In
bePaade gevallen brent en Inciaentele léosten lever { Aaste van de ,retained
£ mEg dus van de Uit de winst gevormde, reserves, dzw émen et J1SICO van
%/eegré%kor#]rg% er Jaarresultaten z0u"aanvaarden. Wij zullen dit nog enige malen

3 Onwillekeurig komen wij tof devr , 0f ondank hetfx emene prmf|pe van
getwaardereno basis, van Blséon e 05 stc wel tenl e invloed va
e in Nederland ontwikkelde “A seconomsceteoneen en me name van (e
vervangingswaardegedacnte |n Amerika 1s Lerug te vinden. Het antwoord is voor-
Z0Ve[ { ekend volstrekt negatief. Een enkele’maal komen ww oK In de ,Inven-
tory” he ejNg gresent valUe’ te%en maar gan steeds onder. het o steken van
een waarschuwende vinger, Over ,réplacement valye” wordt niet ge pro en. Ter
verdmdehkm cifeer Ik det Ia%ﬁst%de | van Ob ective C”, waarmede 1eéen Jele
over devste ctiva han elende hoo dstukBa nvangt. Dit Citaat ?eet e hier-
boven grmlélgenoem e vermanende tendens nﬁar mu}n mening heel zuiver yeer,
Het luidt als volgt: It should be understood that financial position or balance
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sheet statements do pot P% port to show either. present values of assets to the enter-
prise or values which might be realized in liquidation.”

4 Ny kan men zich afvragen, of de situatie jn Nederland zich dan Welllcht in de
Amerikaanse Pchtln ontmkkelé In Neéi rland wordt vap tijd tot tur %en/elt
VoOr een codiricatie an wat onder ,,goed koop mansge rutk” moet worde
staan. Men 8cht daarbn) t ook door (e fo(nntants rganisaties toegepaste ver-
wijzen naar dit begnpz nder dat bepaald zin

e ontwikkelingen in Nederland aan v oralsno niet in de Amerikaanse
(I tln% Het raep?(ort van eCommls le Verdam ,H r2|en|n? van het onderpe-
mingsrecht” spreekt in artikel 5van het ,,VoorontwerP van wet op. de jaarrekenin
van on ernemingen” v%n wafx Eenng(éqronﬁislagen dle moeten v Ido n aan ,nol-
men die In het aatscap er als aanvaardhaar worden beschouwd”,
zonder deze normen nager te' preciserep. In de toehe tln% verdediot men ceze
éner in E]et een erww naar het Teit, dat bedrH se(f omje en accountanc

weliswaa Ianpng eIl nen te ezen aan de hand doen, doch niet een voor

leder geval pas 0ssing kunnen bieden.
9 8 verscggnenr pport van ge Raad van Nederlandse werk ev rsver

on en gaat wel wat verdf door In het hoofdstuk ,Waarderings
1z. 322N I meer het vo ede e steILen ,Met Iem wordt er dﬁ ero
lat de aar enn en de resy tatenbere en|ng Chl en op fijfse onom

uist ée ac teﬂ Wn]e Netgeen In vele geva len za ete enen, dat evervan ln%s
aareedac te I enigerier vorm mo&t worden toeq ePast Fen na er%unwr
van deZe toch nog zeer algemeen gehouden aanbeveling wordt ook hier niet ge-

ven.

Het komt mij v?or dat eni ecodlflcatle In Nederland vooralsno niet tot stand
zal komen, terw r{ ?ven lerl een mtegrae teru? eer naar het hanteren van de
historische kostprijs als waarderingsgrondslag nief valt te verwachten.

5 Onder de voorftanders vgn het codificeren van ons oede koogmansgnebrmk"
hoort men nog wel_het 3 }J dat eenvoud en duldelp h% rd gaande met
een zo?root oL?e é ni orm|te|t waren fe prefere ove et tog as env
wellicht meer ﬁ magr |8 tinw king. bepaal H(rn er ecom
theorieen, Me wil daar ZJ an we ste en, dat In de praktijk d vers h| en
systemeBee aar.foc ?jet veel ontlopen.

Hoe angngk oor. nef toepﬁ en van afwij ZJ kende waarderingsmaatstaven
385?8&? Kte"verschillen in de praktijk kunnen Zijn moge echter met een enkel

woran aangetoond.

Het Jaarvers OVer 1965 van Ph|I|P geeft op blz. 23 van ?3 LAmerican
editjon™ een speciaal hoofgstuk ,,Informa lon orA encan Stockholders™, waarin
ten behoeve van eAmen aanse ezer r%;e&orrnfeer ecn}ers wordengi%even welke
zouden ontsta%n Dij het weﬁr eren van de dyurzame enjnfsm| defen en van de
voorraden op pasis'van de historische kostprijs in plaats van op basis van ge ver-

vangingswaara

e mieest onthullende opstelling luidt (in Nederlandse guldens) als volgt
Netto winst. 1965 volgens verlies-en winstrekening miljoen
Correctie bij toepassing van de Amerikaanse nornien 121 miljoen
Totaal zou volgens Amerikaanse normen bedragen 520 miljoen
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6 Wij zullen. thans de in de ,,Inventory” ?geven uitwerking, op de voet ?an
?(en Daarnij [J (i;eef Ik ce te besgreken AP wle(? Weer In Ue oorspronke IJ
te Een vertaling zou we Iswaar oe leeshaarheid bevorderen, doch anderz Jz?

kﬁﬁ%%nglnﬂaré%es erloren doen gaan. Ik hoop, dat de lezer deze gedragslijn za

7 Principle C-2

leed afsets should be carried at cost ofq cquisition or con?trucnon in the
historical accounts, unless such cost is no longer meaningful, Cost of |and
should ordinarily be shown se ara(sel %ost of constryction includes dwec(]
costs and qverhead costs |nc rred, Such as en meerm éeperwswn an

dministration, Interest, and” taxes. Items treae as fixe asse}s should

ave t Jeast one year ofexaected usefuII|fe to éhe enterPrlse and nor aI-

e life Is considerably longer Practmabeyar sticks 0 crltenashou

estab ished in order that cons| Aent Istinctions may. be mae ptween (!X%
ASSets, operatmg expenses and maintenance. Ordinarily, this_should be
accomg ished by Treatm acatalggue of roPertﬁ units to be included in
Pxe SSets, an sse ltems to € charged to clrrent exgense ltems no
on%er In ServIce s geremove y Tharge to depreciatjon reserve or
gg VIrésee In order that fixed assets will” represent the cost of properties In

e, Inventgry % \n afzond rI k ara rafen nader in op bepaalde unten van
ovenstaand ,,principle Ikza en & essentle hiervan weer te geven

Bedrijfsmiddelen gewaardeerd 0p basis van de historische kostprij J

Het is (in de Vereni d(e tteng al heel Ianq vanzelfsprekend at duurzameg
drjéfsmlddeJen ewaardeerd worden OP ospn% r\us afschrij vm%n om |e§
misverstan UI {e slulten wordt niettemin “aanbevolen aan schrijving
waoorden ,,at cost( toe te Voeq cf

Het kan voorkomen, dat Ceze waarderm? niet meer aanvaardbaar is, te wefen
indien de %oe waarde iet meer |s,,(ihari;ea e {0 future opgratmns ‘met een , fair
chance to be recovered”. In dit geval zaf men de boekwaarde moeten verlagen.

Componenten van de kostprijs
Normaal: het netto hetaalde bedrag plus alle bijkomende kosten zoals vracht en

Installatieko
Indllen E (Sjru[}?mlddelen niet tegen betalmg in_cantanten worden verkregen: de
Jfair market value’ OB het monjent van Verkrijging, of de waarde van“de ge-
leverde tegen restatie JV aand%en?

n eigen beheer verva rd|ge| ed Istm|ddelen kostpris, |nclu5|ef % oor
Ingirect fosten en - eventu J est. Met de kostenopslagen wordt blijkbaar
wel wat differentieel gemampuleer

Criteria voor het activeren van bedrijfsmiddelen

Een algemene regel IS, dat de Jevensduur ten minste een |aar moet zg
Daarnaast zot men een minimum moeten vaststellen, waar bengden aanschaf-
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fln en rechtstreeks ten laste van ge. kosten worden gebracht. Dit minimum kan van
onderneming tot onderneming atwijken.

Buiten gebruik gestelde bedrijfsmiddelen

e(% ragslijn bij het afstoten van bednéfsm|dd len wnkt niet af van de ons
bekenae gand van zaken. De aanschafwaar e wordt enerz ’ds en het totﬁal van oe
vern? te afschngvm en anderzijds geélimineerd. Een verI es of winst kan echter
zowe naar de re ultatenrekening als naar der serve worden %e bracht.

Enige m e|| eden kunnenontstaan g et afstoten van een deeI van een
roe van ed fsm|ddelen afgfeschreven CPen,, omposite rate b 5'52 Nor-
vaanlerrozas Ji egg sr(]:Vrer Iee VX'r'é%tthOne?” ere?llen gnmgateﬁananete st%em

Wi v ultvallen v v
zowe?vg$rgaﬁ na de als emn]dqu ?an enouden I[evens uur. Aﬁeenb abnoﬂnﬁ
ontwikke mgen MOgten verhezeno winsten In ﬁanmer In worde enomen.

H ﬂ] len van t%elnk bunenP er %este de beﬂnﬁmme en-behoeft nie EI
onmidde Jn lets te gebeuren. Pas als het opnieuw |ns en onwaarsch
te Tghten oeéen de eshetreffende activa afzonder In de halans wor en ver
meld met een duid eu sg rMjving. ﬁ)ver e waar nn wordt hier niet %erept
maar de algemene rege zaI an steI Iden tot verlaging van de boekwaarde

Bodemschatten

Het aankopen van I%nd W ann zich bq_lvoorbeeld mineralen bevinden wordt als
,JOInt or group purchase” beschouwd. Het verschil tussen de aanschafwaarde en
(¢ restwadrde moet op dezelfde manier worden toegerekend als bij 1edere grouf.

acquisitio
(in len @e b?demschatte as na de aankoop worden ontdekt, of indien de aan-
Wj e hoevee hedenkpas ater worden vastellel 1s aanpassing van het oorspron-

e systeem van ostentoere en|ng noojz
%jorane osten kunnen zeer ci(ogi Vn trwwl de resultatek van de exPIo-
[Ke Q

rat|e steeds onzeker zi gn HeLege % slec ts (e exnloratl sten te active-
ren die e% antoonbaar verban ﬁben et de succesvolle verkrijging van aan-
wijsbare bodemschatten in lonende noeveelheden.

Vaste activa gewaardeerd tegen taxatiewaarden
Het komt tegen de normale regel in blij kbaar toch weI voor dat vaste activa

niet op basis Van de kostprijs, maar tegen taxatjewaarde n e alans worden o
8enonh iSdIt ebeunp m]oet zujlﬁ“ru)“ J ult (?e “H( (1 i F
e telichtin r\%mo waorden %ezeg at de taxati€ door ona %etax teurs 1s
VEITIC t te datum en d ?rondslag van de taxa emoetw rden vermeld.
De taxa eurd|ent zn;h met de gebruikte terminologie te kunnen verenigen.
Indlen e taxat|e 1S verncht door beheerders ofemployees van de onderneming
moet dit ond ezmm ?wor en aan

egev
|en e accountan opgevoer e% (fragen onredelijk acht zal hij dit in zijn
verk aring moeten vermeld

8 Principle C-3
wAppropriate provision or allowance should be made in order to charge
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operations with the investmeint in de rTciabIe assets over the estimate? life
thereof. Thg accumullgted allowances, less property retirements, should be
shown as a deduction from fixed assets.

Men stelt gro_t_e prijs op het in de balans vermelden van zowel de aanschafwaarde
als de afs hrlavmgen. De laatste mogen des?ewens wel In een bedrag van het
%roepstotaal er danschafwaarden worden afgetrokken. Voert men in afvvukm
an e regel slecht%de poekwaaraen op In de’balans, dan moet het totaal der af-
schnévm N tussen naa ges of In een vo tno?t orden verstrekt,

_Het an ec_redﬁzq1 opnemen van de arsc ruvm%s[,ekenm en is ongewenst, |
dit verband wijst men op bepaalde ,State requlajons™ befreftende ,,public util)-
ties aaHn dit (n(?eQ) weél voorgeschreven; zulks In strijd met onder meer de
voorschritten van 0é'S.E.C.

9 Principle C-4
Lonﬁ-term investments in securities ordinarily should be carried at cost.
q

LA RSN Sl L i A T

other Investments.”
N

Belegginaen in effecten worden als regel tegen kostprijs opgenomen. Bij aankoo
van %%I,lgat|es of andgre vaste renfe d?a enge S uikgn,J_woPg de b,etaalde A

lopende
r%rite niet geactiveerd. Een verschil %Js%end ostprijs en nef t\)lU aglossmi van
0 |gat|ese ergelijke te ontvan_%en edrag (,matdrity value™) wordt geamorti-
See V(ir de loo dlevan de Ie]m . :
De ha cflﬂSW& van als b(fe N ?an%trokken effecten wordt als regel nleé
Belnvloe oor ge marktwaarde. De fialanswaarde zal slechts worden gecorrigeer

I a%Ptoon 8re lijven ewa%rdevermm egm{;.
mell?J len er beursnoteringen bestaan moet ge totale beurswaarde wel worden ver-

Verzekeringspoliss het leven van bepaalde functionarissen (met de onder-
neming ztﬁs !)eggLPnstl Se? omen In Amerika Pneer voor dan in Nedeﬂgnd. ZI| wor-
den opoenomen te([Jn fkoon ar%e &,,cash surrender alue”).

Beledgingen met een specifieke e_semmmg 3P 8|a undse)worden (ewaar-
dﬁerd egen de sorp vag de aapwezige liquide middelen en dé kostprijs van ce
effecten eventuef(an ere activa. .

Huurkoo_Rkontra ten voor ugrond of voor n]achlnes worden r%ewaardeerd tegen
kostprijs minus ontvangen bedragen. De veelal maandelijkse o vangsten worden
%Igg f%%[)srtn geacht de Interest te dekken; het meerdere wordt afgeboekt van de

Aandelen van dochterondernemingen worden als regel opgenomen tegen kost-
WS’ verminderd met dividenden gedeclareerd uit de voor deverkrc}eqlp% emaakte

INsten en verminderd met een Voorziening ter zake van evenfuge e Ver-
ngm eleden ver |eéen. Deelngmm en.mo eP 00K te%en hyn bg anéwaar e Wo[-
en opgenomen, mits de opwaardering uit noorde van niet-uttgedeelde winsten als
zodanig in de g]aarrekenm verf_chpnt. Obllgaue_s_van- en leningen aan - dochter-
ongern mlm en worden normalifer tegen k ﬁtprus ?P%enomen. o

De deelnemingen moeten beslist afzonderlijk 'van te overige beleggingen in de
balans worden vermeld.
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10 Principle C-5

,,Thec sts of intangible items, such as (lebt discount and expense, patents,
8 ?tts researchgand cfevelopment fdeferred’iand goo WI| stﬁJuIdL
hown se arate n¥ L|m|ted term |temss ould be amortiz da(TJatnst earntn%

?ver th e|r estimated lives. Th de policy In regard to amortization of u

Imited-term |ntang|bles should be distlosed.”

Ten aanzien van, de reeds eer?er door mg besproken post ,,delft discount and ex-
gense Us net dasa 10 en de plaatsingskosten van, lan opgnde enmg r]wor tnon
8emert dat_de post kan worden erubnceerd ondler elmmate |eeact|vao
er.de voorunbeta |de kosten, te dt rvvb itet als cor ecrle aftr% n(van de le n%
Q%e?rget vens 20U unnen worden beplert. Met t laatste Ulteraara niet

Tegen betaling verkregen immateriéle activa

R S L

teur van vento verwijst naay het deshetreffende Accountin
ResearcH Bulletin ?ARB? no. 4 f@lsw etwel S|n zuen ge?teefAls overgeg

nom
D|t st konderscheldttav de Imm tenele activa twee soorten, te weten:
met een eert evens
TESV orheeld S?tnvgrq ?P . t§ V\?(\)/re nesnuuernoemd atents, copyrights, Jeases, li
" l |-
CENSes, franchlses for a >Ped rm, and ¢ odW|II aspto which tﬁe/ egts evidence of

Imited duratio
Onder ty B @ vallen.dan ,,goodwill 9enerally, oing value, trade names, secret
processes tés Ptton lists, %rpetual franch tses nd Organization COBt

lent systematisch 'te worden afgeschreven”over de des etreffende
g?n n Ind|en tusSent ds bli nJkt dat de werkln%sdu ron UIS'[ |seqeschatz len de
5 n{vm en moeten erzien. Mocht ‘hierdoor an de ;]an
resultaten Worden verte en an mag een extra aschnjvmg ten laste van de
resen/es worden gebracht

el e Aot 200 mar o Jfket”?ta"tpegatedritﬁg‘s'éﬁ Pto%n

P rkt A te zin. Is de nodzakcli Ake afsc nAvmgs&)enoc an 70 Kort, dat g
esyltaten door et af te schrijven bedra zoue worden verte 5 étan mag men
Wederom de reserves aanspre en. Hetzelfde geldt, als men ontdekt dat een actief

van type Eb waardeloos b n]tte Zijn.

To slo Eandelt hehal ler Bes rokendB ulletin. nog de moellgkheden wannger
bij het aantrekken van pij voor ee een dee nemtnge een rond raé;w
taald urt aande boven de‘balanswaarde van de deeln m|n Het meerdere kan dan

ﬁgorégz% é t%eraense(]/?o?% negH ﬁgﬂerg (}%Iﬂr enn van eﬂaalde activa Hf aan een

H evFetn aag dat eerdere Inder-
oed mogelijk te verdelen en in terte de balans van de deelneming aan te
passen aan de ver njgtngspnjs
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Binnen de onderneming gecregerde immateriéle activa
De ,Inventory” acht het niet onjuist research- en ontmkkehngskos en te activeren,

Indien en vo zoverz Z g n gemaakt voor een teaaId coan tproiect Zn [men
aarna wor en il rg;g 0Ver een arbitrair vast te stellen, maar al eq? er
orte periode. Vi thet prOJect geen doorgang dan moeten de gemaakte koste
Irect Worden a ge oekt

Men.acht echt

rvaak het toekomsﬂpe rendement van bepaalde re? arch en ont-
wkkehngswerkza&mhe en moellijk %concremeren In dat geva 0et men er
verstandig aan e kosten ten laste van het lopende jaar te brengén. Hetzelfde gelat
voor (le Kosten van reclamecampagnes e dergell e.

IJZlen Nier een meer conservatieve Ped 61%1 gn dan ten aanzien van de tegen
betal verkre([;en immateriele acnva Klaarb {) neemA men aan, dat in het
laatste geval het toekomstige rendement minder onzeker zal dienen te zijn,

Disagio en plaatsingskosten van langlopende (obligatie-) leningen
De norn?ale Procedur F IS het activeren van bovengenoemde posten, ter afschrijving
over de looptijd van enng
Bij vervroeéde aflossing Zal het resterende actief moeten worden afgeboekt ten
ast? van( de 1[arresultate Zouden deze d% rdoor ernstig worden vertekend, dan
Is afhoeking ten laste van reserves %anvaar aar,

Het nog niet edelg e geel van het disagio en de plaatsingskosten van convey-
\tﬁg%gae % Ir% S mag bij conversie in aandelen naar de post ,paid-in capital”

o% neen beﬁ é% IeglnP in een ndeuwe ontstaatg

vraab 0¢ te handelen met net nog de deel van het %a%lo efC. van
oude en| kg Deze vraag wordt be

khgt esrt]uIEe e |nt met een kort historisch overzicht en hespreekt daarmna 3 moge-

Bij conversie v taande rgobha
andeld in Accounting Researcn Bulletin no. 43
oo dstu
aboekm en laste van resultaat of van ge reserves:
Rl stooecng nnn ?

rjving ove eresterene van de afgeloste lening;
C Afsc rving over de oogtuZ van de nieuwe lening.
De uitkomst Van een aantal zeer lezenswaardige para

rafen is. dat methode (a
aanvaarg aar is, doch dat methode 53 de oorl(Kl Aﬁve?dwnt Meth (?d P]ISO)-
aanvaar ar, Een mengvorm van (a) e fb worat eveneens (Tlezon g tmns
e versnel eafsch rjvingen esch|eden ten te van de | djaarresu taten e eze daay-
door niet wor g ertel 3 Mocht de loop tuéi van de nieuwe lening korter zn)
an eresteren e Ipo 5} b van%poudg lenin an moet bij keuze van‘methode (b)
easc fl vm%speno iteraard worden ingekort.

Gesteld wo tnog dat e&oe%apaste methode meieluk moetw?rden toegelicht
en dat afschr {JV'” n ter zake reesa%eost lening afzonderlijk van
soortgelijke afschrijvingen moeten worden verme

11 Principle C-6

, The nature and extent of hypothecated or pledged assets should be shown.”

De , Inventory” constateert, dat diverse activa og vele manieren tot zekerheid ten
behoeve van schuldeisers kunnen worden verbonden.
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Het bedra%van de verbonden activa mo%} ger cate%orie wor(gen vermeld. Qok
het bestagn an fidyciaire eigendomsoverdracht (retention of protective title)
en v%rme_d.

moet wor _ L .

In bepaalde drlgfstakken IS het gebrmkeIHk aan een belangrijk deel van ge
Vermog nfbehoe_ te tegemoet te komen door Net ul geven van hgb)_othe_ aire le-
nmgoe_n.Asm It geval de omschrijving van de schuld voldoende duidelijk is, zo-
als | v?orbeed SISt Mortfgage Bonds”, dan wordt_eenieder %eacht_ e weten

t qp.alle onroer n%e goede cfn een hyé)othe_ek rust. Dit feit behoeft '”fl om-
schrijving van de desbetfeffende activa“dan niet opnieuw te worden vermeld.

12 Tenslote wil ik de belangstellende lezer nog wijzen op Hoofdstuk 10 vaF de
Lnventory ,Waﬁr en puntsgewijze ogsommg Ls egeve van een antaLater-
natieve mogelijkheden. "Voor” zover nodig heb”ik teze punten reeds in boven-
staande tekst verwerkt.
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