DEIN LO VERANDERIN GEN IN DE KOOPKRACHT VAN
HET STBEPAL

ED VAN
GELD OP DE VERMOGENS- EN WINSTBEPALING
door Dr W. van Bruinessen

Aan dit onderwerp is hoofdstuk 9 van de Accounting Research Study No. 7ﬂew ej
Van ?e In tofaal 450 gaglnas van deze studie neemt dit hoofds uk slechts
tiental in beslg% hetg n wellicht aan etdlng Z0U %ven ot de conc Usie, da |t
onderwerR Rerkemate eaan acht vart onze Amerikaanse col eg?as hee
Naar onze mening. Is deze conclusie onjuist; ree skort na de oorlog n december
1947 toen de inflatoire ontW|kkeI|n%|n e Verenigde Staten nog m ar nauwelijks
%a[l? Was, versc een nummer an net Accoin ttn Resear Bu Iet|n van ge
aanse< eroepsor%am% e, Waarin aan een l&eem van et onderwerg
van qit artiel fs¢ ngvm op duurzame pr duktiemidaelen bij stijgen
pngsrrnvseagnaaen a%et %Vaettar" ChIocakt?n qver dit onderwerp gelijke tred gehoyden
Inasal ubli
met d ewaardegait vnde |?jolt)lar Otsschoon deze waard gltnJ mmde? hewﬁ 15
%eweestas In vele_ andere landen, mag men haar n|et onderschatten: 7n
Ivea (?Verenl?de Staten sdeeg ﬂde ﬁenodel /t 02 met meer dan 0%
waardoor ge koopKr actvan ar| 162 was tot 58% van het
Btveau van 1945 "Deze waardedaling eerft n e nngen van ge Amerjkaanse
eroe ?genoten de vraan 0en ontstaan of de naar de radtttoneewaar enngs
8ron g van de historische kost n{s opgestelde }]aarrekentngen aan. pelangn
enden nog wel genoegzame informatie verstrekken omtrent net bedn{fs eneliren.
Dat aan deze"vraag In Studie 7 naar verhoudtn? weinig aandacht wordt ge-
schonken, wordt vef]oorzaakt d&)or het feit Eat Kort tevoren door ﬁe staJ van ge
Accounting Research Division de omvangrij eAccounttn? Research Sty 6was
868\/Ub iceerd, welke geheel aan de verslaggeving bij fluctuerend prijsnivéau was

\/\/l zullen ons dan ook nief tot een be prekm? vap hoofdstuk 9 van Séudle !
g en: Aan hetgeen vermeld 1s In Studie 6 zal in het onderstaande mede aan-
ht worden gesc onken.

Voort I7‘ al i dit artikel nog aandacht worden geschonken aan de beide navol-
gende publicaties.
American Accountm%Assouatlon Committee étatement - 1851
- AICPA Committee on Accounting Procedure Statement - 1953
In de Statement van 191 wordt de Probleemstelll aIs voI t geformuleerd:
s het gewenst dat etradlttoneewnrze van nste r\tlg Jae conventjo
accgunttn %nroac to nef Income det mtnatto zoda g Worat ewumg
aandacht wordt geschonken aan de invioed van verandennge In"ce oop

kracht van ge dollar,.

03,0 we ke w \)ze kunnen deze verandennlgen worden gemeten en OP welke
wnze EunEen e gevolgen htervan In de jaarverslagen etc. (?n financial Teports)
tot uttdrukkin rde ebracht.

Indien een dergelijke Wijziging gewenst wordt geoordeeld, op welke wijze moet
dit dan openbaarq Agené r% M (how Is dISCqOS re best to bepaccompi/\én
Degene, die na kennisneming van deze probleemstelling verwacht dat in deze
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amenva?tmg van de conclusies van het Statement.

In de I]oenod|eke verslagen aan de aandeelhouders moeten de rimaire ? gevens
e Jaar g gmng zoas%eze(worden oB%ested door de | \ en w g
ven ileerd door~een onafhankelijk accolntant gebaseerd blijven op ,nistoriCal

dollar costs”.
2 Er is aanleiding om ?veronderstellen dat de ipvloed van verandenn%en in de
Practv? e dojlar on verm?]gen en resultaat voor eangheb en een
doe maU%e informatie kan zIjn, dochgan Is voorwaarde dat een praktisch
teerbare n uniform toepasbare methode van meting van deze invioed wordt ont

e
3 Er moet intensief worden onderzocht of er technieken kunnen worden ont-
wikkeld, welke aan de vporwaaraen vg anteerbaarheld en un|form|te|t voldoen.
4 De gevolgen van rn( sfluctuaties op e versiaggeving moeten worden gemeten op

basis van deag%ﬁmee oogkrachtvan dgdolla eze%evol nmogfen et worden
gemeten me[( (Pvanenlndexvan e ,current valtie or the replacement costs”
vanspecme IE)ro uktiemiddelen

It ond ers? eid tussen de algemene en de sBecn‘leke prijsfluctuatie s ook in de
Nederlandse |teratuur n|et onbekend: Zowel Prof. Dr H J.van der Schrogff als
Prof. Dr.J. L. M e%/ [Jen hieraan in hun publicaties daan a é

5Ind|en tot het hanteren van eenagemene rgsin xwortoverge aan, moet
eze unif orm Worden tﬁ% gast 0 g%aste Ie_nieryoor In"a nmerklng

omep J |te ss usted In a anner
len eze informatie wenshte VE[SC a en, zal it mogten %esch,
den In de vormvnaanvu Ien eoverzm fen i éaarre en|n ,,Such -
mentary Statements . . . should be regarded as ex% nsion orea orat| Jw
rimary statements rathertan (fs a Uepartyre theretrom”. Ook h|erun t dat
ant&sg%r]gécewaardenngsgron slag van de jaarrekening onverkort wo tge

De eerste conclu3|e wordt in Studie 6 ?(nderschreven terwijl de conclusies 2, 3en 4
n deze Studie nader wordep Ultgewerkt
e( aanzien van de conc u5|? 5en.6- e uniforme toepassmg en het aanvullend
karakter van de verstrekte Informatie - bestaat, naélr Wi meflen te kunnen con-
stateren, in de Verenigde Staten geen eenstemmighe

In hoofdstuk /' (Methods of dﬁcl sure% 1n Studie 6worgt aangdacht es(fhonken
aan die verslaggeving, waarin slechts enkele gegevens worden geincexéerd tot be
aT Iyge koo kraché

ot ee
}?r) al betre % eze gie evens Aaarlgksg afschrij vm %duurzamepro ukhe-
en /S0MS aan evud met een Nerwaarderin e kost nds van (e hetre
cwa eq Ogeaccu uleerde dafschr mgen Beto g wordt Eten
dergellj I(1edee % gke Indexatie de invloed van ve and enng In de koopkracnt
van de do arn %ultaat sEJechts %deeltelg %re at deze verande-
nn en 00K |nv e van de verbriikte %ron stof; en Voorts

en op ge wa
t hetn odza eI| cPrdeeI? at ok de Wlnftc grlles in de koop-
rac tvan e ,mone ar |tems als een uzondereeme It Van eschommehngn
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In het algemene prijsniveau afzonderlijk tot uitdrukking wordt gebracht. (Op dit
Iaatsﬁe pund wordt ongerstaand meer Uitvogri ag mge aan.
Zelfs Indien geze drie gfgevens Zijn geindexegrd, ontstaat nog, geen dmdel%k
beeld, fenzij ook met de ns.0p soort eIer wijze te werk wo dt egaan ,,F [
examPIe ameanmg rate of return cannot ecomPue % aring. the
adgs ed net rof|tW|t the nad£usted or;t)amal I|u ed stoc} hoId s'e un
mtrent e in de Verengde Staten ORdI unt evoge I tH %ee Appendix
D van Studie 6 informati€ aan d P ?va een aantal jaar-
verslagen. Deze bespreking.is in de volgende onderde en verdeeld:
a. On ernemmgen waarbij |n de }aarrgkemng zelf rekenm? wordt gehouden met
m ermgen N het frlg ell. Bijzondere aandacht wordl hier geSchonken aan
Il sen an deUnlt

70N
afes L [ust,
f valt oP llhoewe |n(fe (?e Studies 6. en 7 de vervangm swaarde als
waar eringsgronasa zowe voor (e jaarre enm als voor .de” supplementary
?ateme tS' et nadrl Ftverworlo en ge leiqt g ain Phill u[)]s In NoteBto
Inancia statﬁments dU|e Kk aatutkomen dat th culatio of the re? ace-
mentvauet? es mto account not only the mathemat |caIc nge in value Jn relation
rice level, ut %Isoa 0 erg qree of effjciency of t easgetm relation to a
reIp acmg asset’, % erwaardeerde Aaarrekenln? van Philips door de samenstel-
ers van e Stud|e6 let van een ongunstig.gericht commentaar wordt voorzien.
Onderngmdn en, aarv% d% arrekemgg %p bafs van de historische kostprij J
gopgestel welke in '[jcf\ rversla aanvullende informatie op basis v
e veranderde koopkracht van de dollar geven.
Deze Haarrekenmg Nn zouden dan moetenvoldoen aan de grestelde eisen. In dit (leel
wordt o.m b(esevo en e“rrek nmg van ge Indiana Telephone Corporatlon
De balans e F e winst- en Verliesrekenifig van deze ondernem Hg bestaan telkenjare
uit twe? olommen: In kolom A worden, de g e%evens vermeld®, In accor In |th
%enerailyaccepted standards”: ten aanzjen Va g gf fgevens van kolom B ort
eq”ﬂgmaflcta IISI|l<e{rO er to deal with dollars of different pur asm owe

nless they are converted toacommo enom
not ex resstebusHss [ economic fru |
{ eaal eidt tot hef volgeride:
erwaard nn heeft uitsluitend plaats evonéiean de duu z?me activa;
%t verschil | netto wmst estaat UI itend uit het verschil tussen de’, histo-
r|sc e”ende ,geh erwaar egrd e afschrijvingen;
common st en capﬂi surPIus de belan%rukste onderdelen van stockhol-
der eqmm hee een koopkrachtcorrectie plaa Hc{evon g
nlet aatas V\éﬁr&enewmstver Ies in de koopkracht van de monetary items hegft
Dg accogntgxntsverklarln%\bur de aarrekenmog IS merkwaardl%n dThe financial

Kennisne mg van de wue/
Waarop de gegevens van kolom B zi

statements under Columps Pese fair Mw the statements Under Columns B
present more fairly the financial Posmon f the company.

¢. Ondernemingen, welke mtslm end_de duurzame act|va en de afschrlhvm en og
deze activa %eh rwaardger hebben. BI g ee( n aantal van ?ze ondern mI([i] yon
herwaardering plaats door onafhankelijke taxateurs of door ,officials of the
company”.

d. ndernemm%en welke itsluitend bij de afschrijvingen op duurzame activa met
het gestegen prijspeil rekening houden,
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Van aanvullende informatie is hier. geen s rake: Fe hrstor che koségnljs s
waarderrnlg %rondsa van éi }Aaarrekenrn WOr tIongaE |t nderaeel wor-
en de Jaa re enrne van nvan W er&Co esproken.

rJ gn ne\ merikaans aarre eningen Uit deze categorie, van een goed
keuren verkarrn oor Art r Andersen& Co. voorzien, wordt |n de actoun-
tantsver arrnP onomwon en gesteld dat de toe assrn van e ,,%renera Yac,cepted
accounting P ncrﬁ een doed Inzicht gee e financfal posjtion Wrg
crteren te"dien_aanzien Uit dé" accountants erk ann bij ce iaarre ening vand
Jowa-|llinois Gas and Electric Compang/ LJAlthoug éﬂener%g accepted accoun
Ing principles presently provide that depreciationsh sed upon cost, It Is
our opinion that thea Prrnrir les should'be changed with respect to depreciation
to recognise increased price Igvels.”

Een overeenkomstig standpunt wordt verdedrqd door een zestal leden van_ het
nT] mittee on Accunting Proceqlure Statemen 19%3 sze commissie heeft IE
hoofdstuk 9 A van aarrg ort (Acgounting Resear Bulletin 43) het vraagstu
van ge afschn vingen b'&? teﬁ Hprrjsnrveau behaneld.

Enkele conc usr S Uit

e , There IS nq doy tthat In co nsideri recrﬁtr na rnent dmust take
rnto consrdera%on% plant an mactiine ave to ep aced at costs,
much reater than those of the facilities now’in use.”

Fhere are Qross drscregancres between, the cost frnd current values of

Pnroductrve acilities, ecommrttebelgeves that it Is entrre LP/ Proper for [nanage

enttomae nnual appropriations of net inco e or surplus In contemplation”of
re60 Eemetoi?l qh gﬂtrsatnrgnerpncer]eveq PS plt

16e oort erjke uitspraken.

Naar emenrng van deze zes colle aszrén dergeli Jke waars huwrn%en irrelevant;
Het behgort niet éot de taak van unta Ing. aah te geven, OR
welke wijze met ewrnst lient te worden genandeld, nacat deze Winst op ee
Foe(!matr TWUZG %be&a een standpunt, waarmede zo menen wij, 0e Neder-
andse collega’s zic unnen verenigen.

rrs nog een conclusie, welke kritiek”ondervindt: .

% emPt to recognrse current Ip 1C€S. In provrdrn% deJnrecratron ... would
re Ujre the serioys step of formall ecordrng apprarse rrent values . .. and
consistent deprecratron charges baséd on_the new values.

De 265 leden merken, nadr onze menin gderom terecht, op dat er 00k nog
andere mo%el \)ljheden dz én dan de tgxatre eactuele %rdﬁ van]de u(urzam
activa. ZI) bevelen te naanzren eproce ure aan, welke *ens et on erzog
van.colle aF(fP %epu liceerd In eaar%ql% van ,.Eco omisch Statistisc
Benchten 00 |nosland veelvuldig' wo gna)

Ind alans de uurzame activa waarderen op basis van de historische kost ruj

TsC rrrvrn en in de winst- en verliesrekening baseren oe evervan%rngsw arde
en et ve schil tussen beide afschrijvingen in het credit van de balans opnemen

onger het eigen vermogen. .
ot zoverde, |scP osing of price level changes” in de Amerikaanse praktijk.

In het hoofdlstuk ,,What difference qoes it make” van Studie 6 wordt een inzicht
gegeven in (?e miformatre weiﬁe met ge aanvy ?ende overzichten worgt beoog(f
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Er wordt in de eerst plaaﬁ ewezndtde trad|t|?nelew 76 \an verslag-
egglng gﬁen Juist |n2|c en vogtn Inkeverge [Jklng e resultate
van dezeltde onderneming, omdt e lengte van de maatstok™ van Jaar tot gaar
vers hilt. Door ge resultaten te herr kenen |n een geldeenhetﬂ met deze fde k %
kracht, wordt d|t Inzicht bevorderd: even omtrent het res taa%van t
datar en van voor%aan ej %ren worden herre] Pb IS van de oop rac tvan 3
Ilar aan het einde van het gaar waarop et vers ? etrekking n H de hier-
e] tei hanterenn omrekeningsfactor en e te hanteren techniek geven wn ‘onderstaand
n toelichti
(?e twee e Rlaats wor?7 t genoemd de lfl de radltlon le wijze van wms“)ern&
||n onvo) kome mogeli om ege ktn Ige resu taten van verschillende
on ernemltn et elka rtevrgﬂ
n het bijzonder zijn hier rische afschrn/vm%en Otf duyrzame acfiva,
wel etnper en meteenverschlllen koopkracht Van edoI ar znn aan%escha
een torene ctor In evergeH dn% In Qe erepaatg ansechts indien e
resu aten wor n herrekend ee ]maﬂg Inzicht" wor gn verkre gn In ?
voerde dividendpolitiek: Heeft de in hetvrled ?evoeredlwd olitiek ot
%evo g nghad da mtdelmn Uit het vgrmog eetevaats gevonden en. zo dit niet
IS wek

e g Percentage van e herrekende Winstert uit het verleden 1s tot
urtk&rin %ebrac

In de bovengenogmde. jaarr van de Indiana Telephone Corp., hij welke
1ennootsc gzoafs W|J mette tfeemg ge aanval mff m?ormatPe alfe ﬁe
ﬁsc ngvm%ennp uurzam activa wor en herrekend, bedroe Iperuttm 19%1

Earne Us op, basis van Qe tradtttonee waarderingsgronaslagen
040,000 en het gecorrigeerde Earned Surplus $ IOR.000.

Nadat vervolgens n(ig ele an?ere beoog e doelstelljngen worden ujteengezet,
volgt tenslotte eén doe telltng \velke voor euneenzettln en en v?or e tec n|e
van ?rrekenlng V’il qrotebtekents is. ,FInancial state enés ful adtu%te?
the effect of Rnce evel chan es will also reveal the losses and gaing' from dmg
0F Qwing mohetary Items. A Interested grou S then have one m Qrtant measur
of thee ecto a changing dollar on the|rp03| lon asde tors or creditors” (pag. 15

van tu
Vg nteren omreléentggsfact?ren betreft w(?rdt in hogdituk 9 vn
Stu |e7sec ts e IS gesteld Jevo gen van veranderingen in de koopkracht
Ra(? moeten word nmetbe hu LP van eena%neen In excnrfer Adn hetvoldoeg
a ezeets |sArpr|oen IX Avan Stldie 6, The idex number problem™ van de han
van Cecilia Tierney ge e]
Wat eta%emeetn xcijfer hetreft wordt de voorkeur eeven aan de GNP
Gross National Product) | PllCIt Price DefIat(or het In e cljfer, met behulﬁ
aarvan net in dollars unged ukte nationale inkomen van de erenlgd Stete
wordt herrekend tot étollars met een. constante kooetikracht orndat met béhulp hier-
van Inzicht kan worden verkregen in de ontwikkeling van het reéle nationale In-
komen (pag. 76 van Studie 6)
Deze Index is de meest omvattende, welke op dit etred ind Verem(gde Staten
ter beschtkktng staat. De waarde van het bruto natio i Inrodu t wordt'In 4 cate-
gon en verdegld ewaard van hetgeen éer beschikk |%van de %onsumi)neve
3ou Ingen IS gekomen: ewgar evan emvestenng van het bedrijf A even
in de Vereigde Staten gedaan; de netto export van goderen en dlenste en ten-
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slotte éie aankopen van r%)e? ren.en diensten door de. overheid. Aa g in deze
appen IX A OVErigens ve |Azonderheden gaan r[Jvoorbn omaat geze voor
e Informatie van Nederlandse actountants naaronze nfening niet van belang zijn.,

Voor het verknggen van een |n2|cht in hetgeen de samenstellers van Studie 6 voor
peep staat, IS h ? enséwat uit ﬁeng IN te gaan op Oe_tec meé van de samen-
ng van de toefichtende overzichten H|ero tren geeﬁ aﬁine(n IX Been Iteen-

zetting. Deze urteenzetting omvat fwee ge eelten: (8 tech %n herrekenin
\r/eal?en nresgrlltajterggelgreyng en van de Ingéhouden winst en de techniek van her-

Ing v

Met de herrekening van de resultatenrekenln(n] wordt tweegrlei heoogd:
e bepahng van dg ,,gains and losses on monetary items” als elemént van het
begaa) e restlltaat;

egahngevan h tb fsresultaat nad%td opbrengsten en kosten van ver-

sch|IIn N op eze noemer ZIjn gepracht en natlat de winsten/verliezen
In ac chtva de onetary |tems e|m|nee &un

De e %n .monetary item” dt sv? ?t AN gtem
amounto taute or contract, and Is there

enota ected %
gc ange mt enlnce eve en IX C van Séu |e6 Door de veran enn(%enl
e koo racht an de ﬁelden Id wor en gg eze activa C.0. passiva wins eng
ver |ezn|n o? kracht Te % nOmtrent het J(aarverslag van

”\R/ e|IamPen abrie og unt wordt | Ape IX.D van Studje
vermed,, Ith respect to the monetary 1tems a genera er evel index |sapR le
0] the am untoft e net monetar Ite satte %mnlg theP riod. Whe the
rice ev Incre ses Income 1 ¢ arqed and a  feserve f rd|m|n mg purch asmq
owero % épna invested In mone arP/ items” 1s credited. When th Ipne eve
decreases, the entries are reversed unfil the ,reserve” Is exhausted, after which no
recognition Is given to this type of ,gain”.

\Voor de pepaling van deze winsten c.q. verliezen wordt gebruik gemaakt van de
samensteﬁn) M aande en Uit aange el stroogn 5 ?ende het |aar,

hnaarb (ﬁ || elk van e onder elen van deze géroorn Jre dfi peulp vgg het m%exepfer op

et tijdstip van mganeq uitgang van n-wordt herrekend. Voor
e onaernemingen, Wi kqgeenq#t?fesproken selzoen kennen, worden de verk open

en de nkopen - excuae? f gen van urzameg t|em| delen
hl)glaat te vinden op 1 % | van het jaar. Voorts word (];ebrm r%;emaat an
et %np,,netmoneta asset”, d.w.z. hetversch|l tussen dejn nominale waard en

I |den e activa m|ﬂus a2 in nomm le waar en UI ende passiva. Elrvan utgaane
vooremgwaar tindexc J er atsvo t was. &a uar 150 1UI 160 en”31 de-
cember 175, Wordt in Appendix B het volgende vdo gegev
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Voor Index Na .
herrekening correctie herrekening

Net monetafn{ assets
g%mmpe%o he year $ 100.C00 175/150 $ 116.667
. 800.000 175/160 . 875,000
$ 900.000 $ 991.667
§uhrclnases of merchandises $ 520.000 175/160 $ 568.750
. 280.000 175/160 . 306.250
|vv§end% a|d gt end of ”Teah ~ 5,000 175/175 . 5000
eqmpment purchased at end of the year " 100.000 175/175 ”100.000
$ 905.000 $ 980.000
Net monetary assets end of the year $  5.000 $ 11.667
. 5.000
Purchasing power Loss $ 16.667
Dit verlie 5 aan koo kracht zaI In éi |aar og de comgonent van het elnen vermo?en
,Retaine eaang cymulaed gain on net monetary items”, Tn minder nﬁ
woraen e racnt.“nadat ne ’sa dO an deze VErmogens Component per 1Janua

wederom met de factor 175/150 Is herrekend.

De herrekening. van het bedri stresultaat eschiedt op ongeveer overeenkomsng
grg waarbij ten aanzien van twee kostencomponenten”nog het volgende kan

en opge
?e kost ﬁs van de verkochte goederen @xclusnf afschnjvmg[en wordt In fwee
delen ges st everkopen uIt de voorraad, aanwezig aan” hefdedin van het gaar
waarvan de herre en|n plaﬁts vinat on van e mutatie N het index ij
8 Hren e het gehg g n et deel, da eactwor tte eblnen glaats [gevoB en
It dg INko en? ef Haar waarvin de herrekenin *)aat vind og sl
van de mu afle In het In excn er gedurenae e%%steﬁmaa den van net jaar.
de afsch névm en op Hur ameat|va Ten benoeve van e epalin van
afschn vingén worden de |stonsche 0st nézen van (e aan cha fingen m tbehu
van de n xom%ereken tof eenb ﬁg rachtwaarde. aan et einde van Cet n]
waarna oyer geze waarde eﬂe [l ghea %n%vn]% Dercentages wor
rekend. Aschrva gen, welke in hef verI en ats, evon en wor en
nghgem van (e index niet eiorrl eerd: Hiertoe estaa de onderh %e 0g
?uneraar geen dan e|d|%omd(ath|ermede re enm Wortg ugen
bn de bepaling van de winsten/verliezen In oe koopkracht van de monetary items.

Ten aanzien van de in het aanvullende overzicht opgenomen balansen wordt als
Vo tkewe egaan:
asm| vordenngen en schulden worden in de laatste halans opgenomen

voor enom|nale waarden, Voor deze osten In de ter vergelijking opgenomen
vogr%aande bal aEsen vindt md(exane

e |%t0{|sce ostprn( %n e vooyra en en de mventags worden in alle opge-
nomen alansen geindexeera op de wijze, zoals v renstaan IS aang V\geven

- stockholaers’ équit vaIt in'het algemeen in drie delen urteen, welke elk voor

2|ch gaeén%exse%r&wo den:
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- retained earnings from operatiops after d|V|dends
- retained earnings from accumulated gain or loss on net monetary items.

Indien wn] thang overgaan tot de confrontatie van de é“ eenzettmg(en Van onze
@nrgggléag 3etecpnlellege% s’met de opvattingen In Nederland Is het noodzakelijk een
Vergele en met et Jaarversla van d|e Ned?rlandse ndernemmgen welke hun
{)alarre ening haseren op ewa eringsgrondslag van %hlstonsch kosth
gkens het“oncerzoek van colle Eels et aantal |ervan omyan ej 20U
topassing van de Amerikaanse dac nan%envoorm ang van betekenis z rJ
de ondernemin en welke hun gaarre ening haseren op de vervan mgswaa Ue
alsw ardenn%mn slag, ware toe sm een achte u|t9 to pa sin van
eze theorie immers Impliceert dat me{ re ening. wordt dehouden et de
evolgen va[v oe verandering van de oo racht van de geldee heid, maar ook
(5 e%evo gen van de veranderingen in ewaarde van d8 specifieke produktie-

De In eVerem?de Statgn voor?estelde scheiding van het resultaat in een nor-
maal be nysresulaat en de winsten/verliezen OP monetary Items moge een In-
teressant gegeven opleveren, als belel smformate omtrent de opbouw, van het
resultaat geven wij. de voorkeur aan het in de vervangmgswaardetheonc gehan-
teerde on fe rscheid’in de transacermst en de positiewinst

C CON rontatle van ge Ameri aanse eachtengan met de Nederlandse 0p-
vattingen oeﬁ e Vraa njzen om welke redenen de”, replacement costs™ als waar-
denng rondslag warden” verworpen. ng slulten onze beschouwingen af door
enkel® Meningen uit Studie GOR g Eunt Weéer te %even
- De onguns e ervaringen | rsis van 1930 met d%herwaardenngen in de
ren tot stan ﬁrach\ welke achteraf niet. houdbaar blg I[n

4), Deze ervannfgen en alleen dan on unst|g 2|n eweest Indien evr

en toenemin 8rnsst|4 mHten unste van hetres L Le racht Is.

evervangm SWaarde ver slec ts van de historisc st nsvg het ] f
vak, waarin mstontst at gg? Hier |5 van een misverstand sprake; Indien
een vermog%nstoenemmg % lg ‘van ngsstngn(lﬂ %een winst is, omdat deze
betreﬁ mg geg ge nden” voorraa eze ook In een volgende
periode gcen becri] sresyltaat.

,,Smce the new Ifem 1S not the same as the old, there is no replacement and
,,reg lacement costs” are pot relevant. An att?m t to comput tere acement C0st
n|tem that IS not to be reRIaced can easily lead to absurd results’ M%l %

evrv%n mqswaardet ieorie s op dit punt de geaachte ontwikkeld van de
econom|sc adequate vervan%m%
10 Insist that re !)ageoe ost should be coveredb ttpentotal dde 5Prematlon

charges urin [P smHJépnces ans th ak the reclation
(? [EOH cﬁrre tlegpralsa WOU?%&VG {0 e cha eac

omakef
VR e eC|en€ of ZBast periods, and this would resu |n 0osts early out 0
eW| realit

rheen aant § \ ndse beschouvvm en wordt het vraagstuk van de inhaal-
afschrijvingen ehan e zoals |n dit cnaa Wordt aangegeven.
Naar onsgvoe en ten nre(i hte: Het vraagstuk van O mhaalafschr vingen is

=0

Eeen vraagstik van winst epang doch vanwinsto estemmlng Anerikaanse
ritiek is terecht, doch znjbaseer ch op een naar onze mening onjuiste uitwerking
van de vervangingswaartitheorie.
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