DE INVLOED VAN DE VERVANGINGSVERPLICHTING
door Drs. B. Boomsma

In het artikel. Wi ns%be Lg en f%nanuermgsstru tuur” in het februari-
Hum er van dit tjjdscnrift heéft Prof. Dr. H. J V? er S% roeff uiteengezet

t het in een. tijd_van eI ontwaarding voorde ge ulden te he ben
Verlle ndle uit nsﬁelr?ngen ontstaan ‘wor er\ oorverklemd rﬂ ubn-
nen ze swmsten w It Is een verschijnse IJonde[)

ticul |eren eq(lgst ut not G'east ij eo §| ze? eken

0\{5( dan 08 ? aor? van chroef elni Crl)“? zulﬁ

en, omdat - zg || zelr zegt - zun geda ten een niet onelangrijke

onts annmg unnen rengen.

eer rH eite éa men ﬁchter hebben met het feit dat vol ers Van dr
[S) Jf eze eachtgn al eenvntoe assin 58 Fen Z”H In geval van ? \)

lijvende omvang van de vo r Erou le F Us. etmge a{(w
ex ansie. Om tgspect % te | ustreren wﬂean r?aarne

en van een der door VaH er Schroef gegeven voorbeelde -
emgszms gewljzigde vorm - hier weergeven.

Uitgangspositie(x f 1.000)
Installatie 1 2.000 Eigen vermogen 2.000

De Ieven(fduur van de mstaIIaPe 5. 10 ja ar, aan het eugi van het e aar

emldde en die U schlvm verkr 00.000) in eige
Jdep mvesteed 6qnsta” fie ZJ (f r% nden cttva
eerst k om opb van et ar ke van

Einde jaar 4, voor de prijsstijging

Instal|atie 2. fsch |latie 1
Insta”atle % %88 A|gsgn r\/elrnrrs1toagear%Ie 2888
2.800 2.800

Het is dmdeluh dat L]et me%ie van het Ievi nsduur Vﬁn de mst?JIIatle 2 afhangt
In hoeverre I de toekomst nanuermgste orten zullen optrede

Wij maken e(in Willekeurige verond@rstelling. en nemen aan dat de eV ns-
guur eveneens 10 jaar 1s. Z rg?een or ajnsst nJ q optreden o| % ?
Vg%n l}1a£1léaar 11 tlirect na vervanging van instalfatie 1 het balans eeI er als
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Beginjaar 11, zonder prijsstijging

Instal|atie 1 (nieuw) 2.000 fschrijving install. 2 480
nsta”atlez 800 é\l en \)erm gen 2.000
2.800 2.800

Er moet dus tijdelijk f 320.000 bijgeleend worden.

Veronderstellen w J nu d ter SLeen prijsstijging heeft plaats gevonden aan
het|-|ee|tn a?S(\)/ﬁPJ \?|anr ngﬂdvsvedl\e/an an te st| en an 800 tot 880.
De afschri |n§en werenr”| &edrnggebonden ) activum dat

d |n
evene ns In Waarde IS geste en va% 800 tﬁt8
gqens eznfnswnevei< Van der gr zal er dan een v(erlles %m(reden
van 80; welk verlies ult toekomstige be rijfswinsten moet worden gede
Einde jaar 4, na de prijsstijging en na de herwaardering

peEE o Mt o
Ver les Inhaalafschrijving 80 Herwaardenn]gsfonds 8%8

3.160 3.160

Aannemende dat aan het begin van jaar Hl het verlies uit ingehouden winsten
I gecompenseerd, zal de balans er dls volgt uitzien:

Beginjaar 11, met prijsstijging
Insta”atlel nieuw)  2.200 fschr ving Install. 2

Installatie 2 o0 Jflegn/vataro(n nrqgsfonds

3.080 3.080

Uit het bovens aande bl|ékt dat - bn}j} Hoe aakte v gronderstelllnﬂen op het

moment van POtSé ver . zon & ssﬁ %% Z0U
moeAen worde ieen en J) sst|£%| sle 5§ ou mo en
ft een verschm dvg tao/gevon en fen gunste Van

e%r e%na eeern rh§e een. prijssti mIg n 1 het elgen vermogen
E‘vnc u§ rﬂe&vaar n fo%%z ranee dan evenre % Steeaefanal\(/iavan Qgg

ot2 0|s t vreemde vermogen daarentegen is Zeffs g

qg zovgr de oépvattlng van Van der Schroeff, zoals wij die uit zijn woorden
hebben ereP
Wij veroorloven ons hier een vraag te stellen. Als de eigenaar van dit
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bednff na de W|nst|nhoud| n 80 bemerkt da[ Ziin v en met me
glean 0% dlasnt% eﬁgerr%ensﬁI e}n I|n nﬁmrmale desze nder behoe
eeépve J |n te en%)ellm Jtot an elr% Hroe(%f aannemen dat in d|tjPevaI

les (v, hoofde van de prijsstijoin ontsta
erwaar rfn stonds hiet 280, doch_ 200 b@dﬂ%#’ gRerm Qs zaﬂ]et Inan-
\ermgste ort 80, groter & W nl. 3% B eeft geen veran erlgg
aats evoge In"ge onde Inge Vernout g tussen net eige

ermogen: beiden zijn met 10% gestegen

en het vreem
R WL Sl e L e
eenvou g egre?(er? {] Itejegr %ns dat voF| ens Van ger 5 roeyf] [ een verlies
zal optredien van 533. Dat zou beteker]en at In, eé Jaar 11 (en in elk ander
aarg OIets m der 20U rpogen wgrden g eend. Vaor m lf%g wergl met

e middelen ?e (? e ,?”}SS“J% ZI E A ?r redene
dat niet meer met vreemae midde worden gefinancierd.,

Gaame vernenae 3n Van er Schr eff OLWQ zijn nensm*ze juist heq (e}?

?emter retee It n| gea mocht mzouthS eerger
q uiteen te dz en In va len er een verschil 5 In winst ;Pamg
volgens zijn gedachten en eonz

1) In het Maandblad voor Accountancy en Bedrijfshuishoudkunde 1960 no. 6 en no, 9 werd onder
de titel ,De invloed van pruswuugm?en op het bedrijfsresultaat” met naschrift van Prof. Dr. H.J. van
der Schroeff dit probleem door mij uitvoeriger behandeld.

mab blz. 570



