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Dit hoek behandelt een hoo?st actuele en be-
langrijke problematiek, te weten het ontwerpen
en Tealiseren van gegevensbanksystemen (data
base A%ystems . Wes"InT de automatiseringswereld
het Management Information System ‘de topic
van de zestiger jaren, het data base concept
wordg vrij aI?emeen gezien als een van de be-
langrijke “systeemcomponenten van de nabije
toekomst. Kwalificeerde Prof, J. Dearden on-
langs de M.1.S.-conceptie in 2|An geidealiseerde
vorm - en mijns inziens terecht - als de grote
misvatting en’Juchtspie eI|n([1 van de jaren zes-
tig2), van de thans in de befangstellirig staande
(Z;e evensbank kan dit bePaaId niet worden ge-
7600, Integ%end_eel, noewel gegevensbanken zi¢
In"e prakijjk in het eerste Stadium van ontwik-
keling” bevinden zijn. ze een realitelt en meg
reeds nu gesteld worden dat de ontwikkelingen
In . computerarchitectuur - en proqrammatuur
dmdellbk Indiceren dat een toekomst zonder ge-
gevensbanksystemen niet meer denkbaar is

Van grote’ betekenis, vooral in stimulerende
en richtinggevenae zin, is daarbH noP steeds het
baanbrekende werk van de Codasyl Data Base
Task Group (eerste ra&)ort oktober 1969 en
tweede rapport april 1971). Op het laatste rap-
Fort van geze onderzoekgroep Is het thans voor-
Iggenae boek ook giebaseerd. _

ovenstaande inleidende opmerkingen geven

naar mijn_mening al voldoende aanleldmt[] om
de verschijning van dit eerste nederlandstalige
handhoek “als &en belanqruk feit aan te merken.

Het boek vervult, getuige ook de voorwoor-
den_van twee hoofdredakteuren te weten Prof,
A J. van *t Klogster en Drs, L. E. Groosman,
een dubbelrol. Oorspronkelijk geschreven als
deel 4 van de reeks Moderne computers en hun
toepassingen moet het tevens dienen als leer-

oA s i, flogy Prof. Johin Dearden

boek voor de module B2 Bestandsorganisatie en

egevenshanken zoals gedefinieerd door de
t|cht|n(t;_ het NederlandS Studiecentrum voor
Informatica. _ ;

De innoud van het boek kan in hoofdlijnen
als volgt worden samengevat, Achter elk onder-
werp 15 in afgeronde cijfers het aantal pagina’s
vermeld dat &an het deSbetreffende onderwerp
IS besteed: _

Inleiding en conventionele

bestandSorganisatie 15 pag.
Behandeling gegevensbanksystemen 90 pa.
U_|_tPewerkt voorbeeld 55 pag.
Bijfagen (wnl. v_raﬁen, opgaven
literatuuroverzicht en register) 10 pag.

230 pag.

De stofbehandeling in het boek kent duielijk
beperkingen. In hét algemeen leggen de schrlj-
vers het Zwaartepunt Op de systeémtechnische
kanten van het fenomeen gsegevensbank (met
name gegevensstrukturen en"Strukturen voor lo-
gische en fysieke opslag).

_Op verschillende plaatsen in het boek wordt
uiting gegeven aan de gedachte dat een ,hand-
hoek™ gegevenshanken™toch eigenlijk uitgebrei-
der had mo%ﬁen an. De schrijvers vermelden
zelf (tap. blz, 10) dat vele niet-technische
as&icte_n 20als mformaﬂe-anallysel sxsteemont-
wikkeling, organisatorische, Juridische en an-
dere relevante awecten niet of zeer heperkt aan
de orde komen. Waarom komt men dan Aoch 0
de markt met een uitgave waarin het onderwer
gegevenshanken in egn dergelijke beperkte zin
wordt behandeld? _

In de egrste plaats dient men het boek te zien
als een uitgave passend In een reeks (Moderne
conQPuters en hun toepassingen) alsook In de
NOVI' opleidingsstruktuur. Het boek bevat te
dien aanzien ook de nodige aaanzmgen voor
wat betreft de mogelijkneden tot vérdieping
¢.q. afstemming_ van de Stof. Schrijvers zelf voe-
ren als belangrijk motief aan de noodzaak om
de op het Codasly_l rapport qe_baseerde leerstof
70 Spoedig moge Hk toegankell gk te maken voor
alle geinteresseerden, Deze ,beter een half e
dan Een lege dop™filosofie is mijns inziens te-
recht gevolgd om de_simpele reden dat de be-
hoefte"aan éen dergelijk handboek in het Neder-
landse taalgebied evident is. _

Uit de hierboven gegeven samenvatting van
de inhoud blijkt dat riiim 30% van het oek
handelt over ,van ouds bekende bestandsor%a-
nisatievormen. Hoewel dit in eerste instaritie
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vreemd mo[qe Klinken komt dit de didactische
qpzet zeer fen goede. Reeds tlhde_ns de behande-
ling van de_conventionele technieken tonen de
schrgvers niet alleen de verschillen ten opzichte
van (e gegevenshankconceptie aan, doch marke-
ren op deze wijze ook duidelijker de voordelen
van ge nieuwere bestandsorganisatievormen.
Vervolgens enige opmerkingen:

- Het prableem van de factofen en criteria van
belang, blg] de organisatie van bestanden zowel
in logisch als fysiek opzicht word op twee
glar\gtkseerq (tw. in de hoofdstukken 2 en 6) be-

aar mijn opvatting zou de lezer gediend zijn
met een'meer geconcentreerde behandeling én
wel nadat de principes van gegevensbarken
aan de orde zijn ?eweest. Een Geschikte plaats
lijkt mij na deel 11" (ontwerp en realisatie van
e8n gegevenshank),

- Tevergeefs heb Ik in het boek gezocht naar de
20  langzamernand ingeburgerde term gene-
ralized” data hase “mandgement . systems
((jGDBMS_). Alleen in de literatuurlijst’ komt

at begrip voor. Uiteraard gaat het nij daarbl{
Niet oM een begrip In engere zin maar om he
o_nderwerB als zodanig, Het verdient mijns In-
ziens aanpeveling om'in komende edities een
critische be_spreklrag te wgden aan de groelen-
de betekenis van de aan de markt zijnde stan-
daard rogrammasystemen, vooral voor zovgr
7 pretenderen te voldoen aan de eisen van de
Codasyl Task Group (0.m. ADABAS, IMS,
IDMS'DBMS10, ~ .

- Hoofdstuk 16 Sorgamsatorlsche mphcaﬂes&
en vooral § 16.1 personeelsaspecten vind |
te summier en daardoor zwak en onduidelijk
van unwerkm(r;. De stopwoordjes etc. en enz,
komen op hlz. 156 en 157 liefst viermaal
voor. In ilG.l_ worden de functies van ge-
gevensgan adm|n|%trateur en elg%vensban -

eheerder onderscheiden. Hoewel net onder-
scheidend vermogen van beide functie-aandui-
dingen al uitermate onscherp Is, ontbreekt
00K een bes?rekmg van de verschillen en met
name de a%renzmg tussen heide functies.

Qok een punt van dandacht bij een herziene

uitgave dacht ik z0. )
Over de stofpresentatie kan men kort zijn.

Opzet en taaIPebrmk zijn van qoede kwaliteit en

dringen tot studeren, hetgeen Toch de hedoeling

is. De auteurs hebben %e_e_n wetenschappelijke
verhandeling willen schrijven over gegevens-
banken maar bieden de lezer een pragmatisch
8_et|nt Studieboek aan. Zowel voor de n oplei-
ling zijnde systeemontwerper als voor de prak-
tijkman vind ik dat een pluspunt. Er staan veel
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practische aanwijzingen in het boek en het uit-
gewerkte voorbeeld sluit goed aan op de daar-
voor besproken theorie. _

. De bijlagen (vragen, opgaven, literatuurover-
zmhg| regiSter) zijn beknopt, maar goed ver-
20rgq.

en wat moeilijke vraag is: voor wie is het

boek bestemd? Redakteuren en schrijvers dogn
hierover geen duidelijke, unlatm%en. Zopder
twijfel zal"het boek nuttige diensten bewijzen
bij “de opleiding van systéemontwerpers, maar
niet minder aan.de velen die professioneel actief
zijn en zullen zijn bij het ontwikkelen en opera-
tjoneel houdenvan' egevgnsbanksgstem_en. In
dat verband (Ilaan mi[n gedachten aok Uit naar
accountancystudenten. die als verdiepingsrich-
tin t_klezen voor bedrijfsinformatica en E.D.P.
auditing.

IS hgt hoek ook (T;escmkt VOOr managers en
gebrutkers? Drs. Groosman vermeldt n zijn
voorwoord een Jmste stelling nl. dat deze cate-
gorieén het contact met de techniek niet mogen
verliezen. Toch maakt het technisch accent het
boel; nlet,_kalthanDs minder geschikt vok% mana-
ers/gebruikers. Deze groeperingen hebben pri-

a|rgoet1an ebu vragen %Is: Bvat ijn él mogelﬂiﬁ-
heden en eperkln_?en_ van gegevensbanken In
een bepaalde bedrlh_ss_ltuatle, welke additionele
nuttigheden en efficiency brengen ze voort,
welke personele, organisatorischie en kosten-
consequenties gaan ermee gepaard, hoe kan de
Interne. controle bev_e|I|%|ng en privacy worden
gewaarborgid ed. Juist deze vraagstukken heb-
kgR de auteurs bewust niet of béperkt bespro-

Samenvattend: Naar mijn mening in zijn be-
?erkte systeemtechnische doelstelling een goe
ot zeer' goed inleidend handhoek “over _9eé;e-
venshanken. Gaarne spreek ik de wens Uit dat
vele studenten en professionals in de automati-
sering het zullen “bestuderen. Aldus ontstaat
voor“de schrijvers ook de mogelijkheid de snelle
ontwikkelingen op dit gebied tijdig in nieuwe
uitgaven te Verwerken.



Fiscale Monografiegn van Kluwer
Dr.J. C. K. W. Bartel

INKOMSTENBELASTINGASPECTEN VAN
DE OPBRENGST VAN AANDELEN

Deventer, 1973, 276 blz., prijs f 37,50.
door Mr. M. A. Wisselink

1. Deauteur ﬂromoveerde 0p het in de aanhef
genoemde geschrift op 17 mei 1973 tot doctor
in de rechtsgeleerdheld aan de Erasmus Univer-
sitelt te Rotterdam. _

Het hoek heeft tot onderwerp de inkomsten-
belastingheffing over de opbrengst van aandelen
In handen van particuliere beIengers bij wie dit
aandelenbezit geen aanmerkelijk belang vormt.

2. Het onderzoek van de auteur heeft zich ge-
richt op de a_fbakemnF van Oe sfeer van belast-
bare baten uit bedoelde aandelencategorie, en
Oe sfeer van de onbelaste vermogensmutaties.
Belastbare baten zijn hier in beginsel de voor-
delen die rechtstreeks worden_ gétrokken uit de
aandeelnoudersrechten, terwijl” de waardever-
anderingen in het aandelenbezit in beginsel, bui-
ten_de heffing van inkomstenbelasting blijven.

Sommige volgens de wet belastbare baten
hebben &en sterk vermogenskarakter, zoals
bonusaandelen en liquidatie-uitkeringen, Deze
heffingen bevinden zich In een grensgebied tus-
sen de inkomstensteer en de onbelasté sfeer van
vermogensmutaties.

Il.

la. Deel | van het boek bevat een historisch
overzicht van de heffing. over de opbrengst van
(prive-)aandelen, waarbij op instructieve wijze
vooral “de diverse parlementaire hehandelingen
van de relevante wetteluke__regelmgen (vermo-
gensbelastlngI 1892, bedrlgs elasting * 1893,
inkomstenbelasting 1914, Dbesluit inkomsten-
beIasth 1941, wet inkomstenbelasting 1964
gnl'dﬁt Ussenliggende wetswijzigingen) worden
elicht,

b. Tijdens de parlementaire behandeling van de
wet inkomstenbelasting 1964 werd eer , basis-
conceptie” geformuleerd volgens welke voor de
totalitert van aandeelhouders uiteindelijk als
inkomen moet worden beschouwd het “totaal
door de N.V. vanaf de oprichting tot en met de

1) Hierna wordt eenvoudigheidshalve steeds
allegn Over ,,N.V.’(;i gespro?<en.g

liquidatie behaalde, en aan hen als zodanig toe-
komende winst. o _
¢. Ten aanzien van het tijdstip van heffing werd
8esteld, dat deze plaats vingt op het moment
at de winst van de N.V. of B.V.1) de_ winst-
sfeer” verlaat, hetzij door daadwerkelijke uit-
deling, al dan niet vermomd, hetzij door over-
boeking naar de kapitaalsfeer. Door het aan-
vaarden door het parlement hiervan is, zoals ge
auteur o?merkt, voor. 0 opbrengst van aande-
len_een sterk 8eob{ectlvee,rde belastingheffing in
de inkomstenbelasting blijvend gegroravest.

2a. Deel 11 bevat een onderzoek naar de vraag,
in hoeverre de_basisconceptie teruggevonden
wordt in het geldende recht. Opgemerkt wordt,
dat de sterk Objectiverende basisconceptie een
ruimer heﬁ_lnrqsob{ec_t_ verschaft dan op grond
van het civielrechtelijke begrip vrucht var aan-
delen zou {)Iaatsvmden. it civielrechtelijke
betrmp vrucht heeft de H.R. in een arrest inzake
het zakelijk vruchtgebruiksrecht op N.V.-aan-
delen als volgt “omschreven (HR. NJ.
1958/458): ., dat een wezenlijk verschil bestaat
tussen ge un[(erm%en die aan te aandeelhoudlers
toevloeien uit het uit behaalde winsten stam-
mende, (nog) niet ten behoeve van de bedrijfs-
ujfoefening “gebonden, en uit dien hoofde Uit
zijn aard voor ,winst™-uitkering bestemde deel
van het vermogen, en de uitkeringen die de aan-
deelhouders inde een of andere vorm aanspra-
ken__geven 0p het reeds eerder krachtens bevoeg-
delijk _genomen besluiten ten behoeve van de
bedrijfSUitoefening gebonden deel van et ver-

mogen.

_ge HR. besliste in dit arrest dat claims en
agiobonussen P_een vrucht van aandelen waren
N civielrechtelijke zin. De H.R. gaf als richt-
snoer voor andere uitkeringen in Verband met
aandelen-hezit aan, dat de (maatschaEpe,Iljke)
redelijkheid moet beslissen, of er sprake Is van
een Uitkeerbare vrucht, of van een in be?msel
niet uitkeerbaar vermogenshestanddeel dat deel
uitmaakt van het voor de bedersu_ltoefemng ge-
bonden vermogen. Op, ?r_on hiervan 1" het
civielrechtelijk Waarschijnfijk wel aan te nemen,
dat winstbonussen geen vrucht van aandelen
zijn, .maar kapitaal. Voor_stockdividenden zou
IK willen ‘aannemen, dat dit wel vruchten an n
de zin van het _Burgerll{k Wethoek. Bartel haalt
dit civielrechtelijke punt met name aan, om dul-

mab blz. 563



delijk in het licht te stellen, dat de fiscale mo-
tieven om honusaandelen te belasten in principe
niets met genoemde civielrechtelijke overwegin-
gen te maken hebben. De inkomstenbelasting-
effing_over bonusaandelen heeft een gehegl
eigen, “fiscale, rechtsgrond, te weten dat alle In
beginsel aan de aandeelhouders toekomende
N.V.-winst te zijner tijd belast moet worden (de
basisconceptie). _ o
b. De toepassing van_ de ba5|sconcei)t|e in het
geldende recht vindt in hoofdzaak plaats in het
Verkeer van de_ aandeelhouder met de N.V,
maar 00K in zijn verkeer met derden. Bi dit
laatste i te denken aan mutaties van rechten
tussen aandeelhouders onderling, en aan ver-
houdingen en/of transacties met ?echte) derden.
De batén ve_rkre%en ult het verkeer met de N.V.,
en afkomsﬂ&; uit de , winst”sfeer, vallen in de
&belasteh_ n omstinsfeer, terwijl de bataan vel-
Kregen Uit het verkeer met anderen dan de N.V.
In principe onbelast behoren te blijven.

3. Deel Il houdt zich bezig met wenselijk
recht. Aan de hand van_een “analyse van. het
r,apﬁort van de Commissie Hofstrd, een hisfo-
riscn overzicht van de wetqe_ymg Inzake beslo-
ten N.V.’s en de aanmerkélijk belang regeling,
worden door ce auteur_aanbevelingen voor
wetswijzigingen gedaan. Daarvan is de belang-
rijkste de"aanbeveling yoor de invoering van egn
specifieke rekening " fiscaal erkend Kapitaal”,
welker mutaties door middel van beschikkingen
van de inspecteur worden vastgeleﬁd. Deze reke-
ning staat in beginsel los van het handelsrechte-
lijke kapitaalbegrip.

I1l. _Nadere bespreking van de inhoud

la, Zoals 8ezeqd7 toetst de auteur in deel Il van
zijn hoek dle uit g wetsgeschiedenis van de Wet
IB 1964 bllgkende Lhasisconceptie” aan het qel-
dende recht. In onderdee| A van deel II: ,In-
komsten it aandelen, verkregen in het verkeer
met de N.V.”, wordt bezien, of: de winst die de
aandeelhouder toevloeit uit het verkeer tussen
nem en de N.V. tot het juiste. bedrag wordt
bepaald, anders gesteld, of eliminering™van het
(kapitaal)verkeer'met de aandeelhoudérs als zo-
danig tot hetjuiste bedrag plaats vindt;

Voorts; of ook hetzelfde bedrag, dat bij de
N.V. de - eventueel gecorrigeerde - winstSfeer

\ﬁla%t, als inkomen bi] de aandeelhouder worat
elast; .

b. Tevens wordt onderzqcht, of het fijdstip van
heffing in overeenstemming is met de’basiscon-
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ceptie, welke als tijdstip aanwijst het moment
waarop de. bate de , winst”-sfeer verlaat, welk
moment niet hehoeft samen te vallen met daad-
werkelijke uitkering of uitdeling, met name niet
bij overboeking van winstsfeer naar kapitaal-

sfeer; _

¢. Tenslotte wordt in onderdeel B van deel II:
inkomsten uit aandelen verkregen niet in het
verkeer met de N.V.” onderzocht in hoeverre
heffing J)Iaatsvmdt in deze categorie, dus niet
0p grona van de basisconceptie maar - eventueel
_0p grond van andere motieven ten grondslag
liggend aan het Nederlandse fiscale inkomens-

DEQrip.

2. Inkomsten uit aandelen, verkregen in het
verkeer met de N. V. _ o

Hieronder doe ik een uiteraard subjectieve
keuze uit de vele vooral ook voor de prakfijk
Interessante beschouwingen waarin de. schrijver
nagaat In hoeverre de” basisconceptie wordt
gerealiseerd. N
a Contant dividend alsmede vermomd divi-

en
Besproken wordt hehalve het contante dividend
ook het verkapte of vermomde dividend.
Vermeld wordt hierbij onder andere het punt
van de bewijslast Primair rust deze op de
Inspecteur. Deze dient in beginsel aannemelijk
te maken dat de bedoeling van partijen afweek
van de formeel-juricische vormgeving. De rech-
ter mag echter “de bewijslast oplegigen aan oe
bevoordeelde aandeelhouder gesteld dat deze
daartoe redelijkerwijs het best in staat zal zijn.
Schrijver stelt, dat Rierdoor hetgeen oF dit punt
maatschappelijk gebruikelijk isprevaleert. Vol-
gens schrijver leiden sommige auteurs ten on-
fechte uit”de relevante jurisprydentie (ten aan-
ZIen van pensioenrechten voor directeuren-groot-
aandeelhouders, bijv. HR. BNB 1969/164) af,
dat voor het aanwe_n? zijn van vermomd dlivi-
dend niet meer vereist zou zijn, dat de aandeel-
EouLder z,{lcr{/b’ewust Was van de bevoordeling.
. Lege N. V.5
Bespr%ken wordt de - sterk vereenvoudigde -
casus waarin N.V. A haar winstgevend b_edn_{f
AT o et e T
Beide N.V.s heb%enpgezelfde aangeellﬁouders.
De aandelen in de verlies-N.V. plachten tevoren,
voor een be_dra? (veel) lager dan het (];estorte
aandelenkapitaal’ te zijn g{?kocht, veelal waren
ook vorderingen op de N:V. overgenomen voor
een (veel) 1ager bedrag dan nominaal. Later
konden de aandelen en' de vorderingen, nadat
voldoende winsten gemaakt waren, weer vol-



waardig worden. Even afgezien van de werking
van arfikel 20 lid 5 wet vennootschapsbelastin
In deze situaties blijft voor de inkomstenbelas-
ting het probleem,. hoe te handelen met ge-
noémde waardestijgingen. Schrijver s van me-
ning, dat deze waardestugmqen In het algemeen
tot"de privésfeer behoren (blz. 35), tervijl vol-
gens hem indien de koper van de voormalige
Verlies-N.V. zoveel arbejd heeft verricht ten aan-
zien van_het volwaardig worden van het aan-
delenkapitaal en de vordering(en) dat dit nor-
maal vermogensbeheer te “Doven gaat, van
andere opbrengst van arbeid sprake “kan 2|I]n,
terwijl de bedoelde koper wellicht in bepaalde
bijzondere situaties als z.%. ,grootkoopman
((12|e 0.2 H.R. BNB 1968/112) zou kunnen gel-
en,. hetgeen dan te belasten winst uit onder-
neming zou oEle\(eren.
C.. Informeel Kapitaal
Dit is een bevoordeling door de gandeelhouder
als zodanig van ,,zijn™*N,V. Schrijver vermeld,
dat de_gevolgen voor de inkomstenbelastinghef-
fmg niét duidelijk zijn. In de literatuur #met
name Christiaanse en Kremer) wordt herfin
over terughetaald informeel kapitaal verdedig
omdat ef hier geen sprake van fiscaal gestort
kagltaa_l_ 20U kunnen 2|{n.
chrijver stelt daar ePenover echter het vol-
gende. anneer eenmaal vaststaat, dat aan een
epaalde N.V, informeel kapitaal 15 toePevIoe|d
en een dergelijk niet-winst bestanddeer van het
N.V.-vermagen can_ook op grond van de basis-
conceptie Uit e fiscale winst wordt geglimi-
neerd, moet de conclusie worden getrokken dat
Inkomstenbelastinghefting niet “mogelijk 15
wanneer bedoeld Vermogensbestandagel wordt
uitgekeerd. De fiscus denkt hierover ﬁoms)
anders. In de blzz. 40 tim 44 gg_eft de schyijver
hierover beschouwingen, en in"dit verband Ver-
melat schrijver reeds; dat hi g_aarne vastlegging
van fiscaal erkend kapitaal Pij de fiscus 7ol
zien. Dit 15 0.8 0ok voor de later te bespreken
toepassing van art. 44 1B belangrijk, alsmede bij
agio, hetvelk door de H.R. i principe alleen
wordt erkend als het voorkomt og de commer-
ciéle balans. In de praktijk is het thans namelijk
niet altijd kenbaar voor aandeelhouders van met
name beurs-N.V.'s of er in de N.V. al dan niet
fiscaal erkend agio aanwezig is. Lang niet alle
gepubl_lcee[de jadrstukken van N.V.’s geven een
wdeth_ul_tsIunseI daaromtrent.
d. Verkrijging van bonusaandelen door de
blooteigenaar o
Hiervoor is.onder punt 2a. reeds de civielrechte-
lijke situatie rondom vruchtgebruik van oa.
bonusaandelen besproken, evenals de daarvan in

beginsel losstaande motieven voor de belast-
baarheid van de_ (winst)bonus voor de inkom-
stenbelasting. Hieronder wordt het_specifieke
geval van de inkomstenbelastingheffing inzake
e verkrijging van bonusaandglen dor een
bI(lJottelgenaar bezien. Deze nheffing verloopt als
volgt.

I% door testament een vruchtgebruik op aan-
delen ontstaan, of Is bij levén een zodanig
vruchtgebruik gevestigd, en de blooteigenaar
wordt gerechtigd tot éen aantal bonugaandelen,
die onder de ast van het vruch_tqebrmk komen,
dan wordt de blooteigenaar niet voor de volle
nominale waarde, maar slechts voor blooteigen-
domswaarde der bonusaandelen belast ?o.a.
HR. BNB 1970/1971). Dit betekent een reke-
ning hoyden met (civielrechtelijke) subjectieve
omstandigheden, en dat houdt“in"het niet ge-
heel verwezenlijken van de basisconceptie.

In samenhang met het voorgaande is door de
H.R. Dbeslist dat verrekening van  ingehouden
dlv_lden_dbelastlng slechts mogelijk is naar even-
redigheid_met Qe_bloateigendomsfractie (0.a.
H.R. BNB 1968/L77). Schiijver meent, dat het
daarom in het hier besproken__geval niet juist is
om met genoemde persoonljjke. omstandighe-
den van de aandeelhouder rekening te houden.
Naar zijn mening zou heffing over de volle no-
minale Waarde van de bonusaanpelen en volle-
dige verrekening van voorheffing, moeten
plaa&svmden.

e. Agio
In tegenstelling tot wat men wellicht zou den-
Ken, _tatat Petg haniielisrech{eh kle kkarakter van
agio niet of nauwelijks vast. Wel kan men zeg-
Egn,_ dat het handeIerechteIuk niet als formegl
a |tafw(l wordt beschouwd "in de zin van de
vaste kern van het in de N.V. voor crediteuren
aanwezige verhaalsobject. \Voor uitkeerbaarheid
van agio'Is geen statutenwijziging nodig zoals bl{
formeel kapitaal wel het “geval ‘15, Winst is he
zeker niet, noch qok een ,schuld” aan de aan-
deelhouders. Het s mijns inziens het civielrech-
telijke equivalent van het fiscale begrip infor-
meel kapitaal, C|V|e_lrechtelulk 15 agio namelijk
het onverplicht en.informeel door”de aandegl-
houder in"de N.V. ingebrachte vermogen. Het is
een surplusvermogen, waarvoor, de epalln?en
In het N.V.-rechtter bescherming van het for-
mele_kapitaal, dit is het in stand te houden
bedrijfskapitaal, niet behoeven te gielden.

Fiscaal 'is, dit staat dus geheel los van het
voorgaande, aglo al sedert lange tijd als gestort
kapitaal erkend, Op grond van art. 29 lid 2 \Wet
IB"is terugbetaling van agio in contanten belast-
baar, indien en voorzover er winst in de N.V. is.
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Schrijver constateert, dat dit in beginsel in strijd

is met de basisconceptie. Hij acht dit aanvaard-

baar, mits bij liquicatie het tevoren - als het

| gestort kapitaal wordt dangemerkt. H.R.
de gevolgtrekking. De"H.R. merkt in dat arrest
op, dat, Wanneer” een aglo-terugbe_talmq(als be-
doeld belast is geworden, er aanleidingkan zijn

om deze terugbetaling bij I|(i<uid_att|eI oij d? bepa-
apitaal aan te mer-

ling van het riog aanviezige
ken als niet geshied.
. Uitkering'van aandelen aan personeel .
ooreqenomen IS in g E)raktuk uitreiking van
aancelen aan een directeur of andere Werk-
nemer met alleen stortlnﬂsv_erpllchtmg tot no-
minaal, terwijl de werkelijke waarde (bijv.
beurskoers) hoger was. Dit verschil is loon Uit
dienstbetrekking. De H.R. aanvaardde dit ver-

schil voor de N'V. niet als een verkapte bedrijfs-

Ia%t, met als te enh%n%er een informele kaﬁnaéll-
Inoreng. De H.R. hanteerde het argument dat
de N.V. (flecht_s_ ?]en Iz%?uer bedra% aan kapitaal
ontvmg an z| had Kunnen bedingen (H.R.
BNB 1956/244). Schrijver i van mening, dat
het hedoelde verschil “voor de N.V. weél een

bedrijfslast en tevens agio is, omdat op de aan-

delen direct door e werknemer wordt gestort

(=het nominale aandelenbedrag, d.m.v. vérreke-

ning met een gelijke loonaanspraak, plus de
wadrde van 2|{n arbeld).

Staatssecretaris Peynenburg zei bij de parle-

mentaire behandeling van de wef vennoot-
schanbeIastmg 1969, dat er in elk geval agio
ontstaat als o transactie ,,over de kas” loopt,
dus wanneer de betrokken werknemer eerst zijn
salaris krijgt, en dit daarna daadwerkellg]k_o O
aandelen “Stort. Afgezien hiervan, schint de

fiscus de naar mlgn fening Uit economisch 00g-

punt juiste opvatting, van~de aanwezigheid van
een (Verkapte bedersIast In de praktifk niet te
volgen (zie blz. 110 bovenaan), en met name
Philips (zie jaarverslag 1971,"blz, 36) heeft

gepoogd de problematiek te vermijden door uit-
girtte Van converteerbare obligaties aan perso-

neelsleden, waarbij de conversiekoers aan oe
beurskoers van de aandelen is aangepast.

Stock options toegekend aan werknemers
Schrgver vermeldt, dat de fiscus, analoog. aan

het door hem Ingenomen standpunt fij Uifrel-
kmq van aandelen aan personeel, als fiscaal ge-
[

stort kapitaal in dit geval alleen aanmerkt het
door de werknemer betaalde bedrag, en niet een
hogere beurskoers, hoewel het verschil (op het
moment waarop voor het eerst van de optie
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\C/va%re heet dividend - belaste agio aIsnoE als fis-
BNB "1966/27 bevestigt deze logisch gefundeer-

gebruik mag worden gemaakt) wel als loon
wordt helast. De fiscus beschouwt dit verschil,
als het door de N.V. als agio.is opgevoerd, als
flscaag Imet erkend agio. Schrijver acht dit pro-
cessabel.

g.. Beperkte werkinq art. 44 WetlB
ai) Schrijver meent, dat de constructie, hierin
hestaande, dat wanneer een N.V. in het kader
van een voorgenomen aandelenfusie aandelen
plaatst tegen Volstorting in contanten bij aan-
deelhouders van een Over te nemen andere
N.V., terwi]l deze aandeelhouders hun aandelen
in hun eigen N.V. direct déiarn_a aan eerstbedoel-
de N.V. Verkopen, door de fiscus wel met suc-
?es kan worden bfistred_en_ met een heroep op
raus legis. Dit lijkt mij inerdaad als het zo
gebeurt "een nauwelijks processabele zaak. Mis-
Schien Is dit anders, naar mate er meer tijd tus-
sen beide handelingen ligt alsmede het aanwezig
zijn van reéle bikomenge motieven.
&) Bi uifreiking van converteerbare obligaties
tegen Ge In te brengen aandelen is art. 44 niet
van toepassm?, omdat geen storting van aande-
len op aandelen plaatsvindt. \Wel moet dan de
ultgifte van converteeroare obligaties regle bete-
kefis hebben, en niet alleen Zijn bedoeld om
art. 44 te vermijaen,

h. Hardheidsclausule en art. 44 1B o
Schrléver noemt een geval, waarby de minister
met etrekkm[q tot 0 toepassing van art. 44 1B
de hardheidsclausule zou dienen toe te passen.
Dit 15 het geval waarin aandelen in een N.V.
worden ingébracht die tot het ondernemingsver-
mogen vaj een natuurll{k persoon hehoren en
wadrbij afgerekend moet worden over de in de
mqebrachte aandelen aanwezige meerwaarde
welke tot de_ belastbare winst™van de onger-
neming van die natuurlijke persoon gaat beho-
ren. Die winst worat dan progressief belast.

Hij geeft het volgende voorbeeld: Op aande-
len in N.V. A'is gestort f 3.000,— boekwaarde
= EG.OOO,-, werkelijke waarde bij inbren
f 15.000— derhalve “afrekenin %)r%gresae
over [15.000, ----- £6.000,- = F9.000-. Als
fiscaa 8est_ort geldt _echter slechts 63.000,_—,
hoewel Qe fiscus de 1B-claim over f 9.000,—bin-
nen heeft, zodat_het dus redehl(k kan 2|{n om
%%hggo,— als fiscaal gestort kapitaal te er-
I. Inbreng van aandelen met een waarde lager

n nomingal gn art. 4418 .
E%ngelrsﬂre&]_teﬁjk wordt deze lagere waarde in
het economisch verkeer als gestort kapitaal op
de nieuw uitgereikte aandelén aanqemerk_t. De
vraag s, of gesteld mag worden, dat het fiscaal



gestorte kapitaal tot nominaal mag worden op-
genoogd In' dit geval. Men zou kunnen stellen,

?atI h?t woordje ,slechts” in art. 44 dit niet
Oelaat.

Het hier aangeroerde punt is van bel_anq bij
de berekening van het fiscaal gestort kapitadl bij
liquidatie. De fiscus acceptéert een en ander
Kennelijk niet,
l\'/V Inkoop van aandelen en art, 44 IB _

anneer- een (beurs?N.V. eigen aandelen in-
koogt en deze aandelen wordén |ng{;rund_ tegen
aandelen van een te absorberen NV, mist art.
44 formeel toepassing, want er zijn geen nieuwe
aandelen uitgereikt.

Schrijver wijst in het kader van de door hem
besproken fusie Etna-DRU erop, dat dit even-
eens zo ligt in het geval door een dochter-N.V.
tevoren aandelen I de moeder-N.V, zijn ge-
kocht, en waarhij die aandelen voor de omwis-
seling worden gebrutkt. De moeder-N.V. heeft
dan die aandelenagnkoop door de dochter Gge-
financierd, en de fiscus kan I zo’n geval dan
uitdeling van vermomd dividend aan dé aandeel-
houders” van de moeder-N.V. stellen (zie blz.
163). Er vindt in deze gevallen ruil van activa
plaadtsI en geen storting op nieuw Uit te geven
aandelen.

Pé. : Verhouding met derden (hoofdstuk 8, pag.

A .

In dit Roofdstuk wordt ingegaan op onderwer-
pen als verkoop van claims; het aangaan van
stemovereenkomsten tegen betaling e.d. Voorts
wordt 00K Ingegaan og de vestiging van vrucht-
gebrmken op” hijvoorbeeld onrderend goed of
eurseffecten. Hieromtrent wil 1k het volgende

opmerken. . .
Schrijver acht op grond van de jurisprudentie

(Hof Den Haag BNB 1959/195, HR. BNB

1964/213, en inzake kortlopende vruchtgebrui-
ken H.R. BNB 1968/166, en Hof Leeuwarden
BNB 1969/151) vestiging en overdracht van
vruchtgebrmk, Op aandelén onbelast, De bron
van inkomen is het aanaeel. Als deze inkomens-
bronnen door de transactie nief tenietgaat, zo-
als in het algemeen het (Ileval za) zijn, vormt het
bedrag, dat Voor de afstand of verkoop wordt
ontvanqen, geen Vergoeding voor te” derven
inkomsten, maar de opbrengSt van de vervreem-
dmg van ge bron. Naar mijn"mening zou heffing
in Oeze gevallen betekenen in wezen de invoe-
rlnﬁ van een Capital gain-belasting. Deze heffing
befoort naar mijn mening achterwege te bl?yen
in ?et kader van'de huidige inkomstenbelasting-

Wet.

Indien in de praktijk vruchtgebruiken QP
effecten mochten zijn “ingesteld alleen en uit-
sluitend met het doef dividende tg ansform%-
ren In een_koopsom, dan zou de belastingrech-
ter mogelijk kunnen beslissen, dat dit netzij
direkt onder art. 24 IB valt als rendabel maken
van vermogen, of dat via de leer van de fraus
legis heffing zou moeten volgen. Een dergelijke
beslissing Zou_ naar mijn mening echter in feite
een amendering van”de hiervoor genoemde
rechtspraak betekenen, en de huidige grenzen
van belastoaarheid opschuiven.

Als mijn algemeen samenvattend oordeel zou ik
willen” noemen, dat het onderhavige proef-
schrift, dat op vele punten zeer instructieve uit-
eenzetflnﬂ$n geeft over het tot stand gekomen
zijn van thans heersende fiscale opvattingen in-
zake de opbrengst van prive aandelen nigt zijn-
de een aanmerkelijk belang, zowel voor de théo-
reticus als de practicus van grote betekenis is.
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