HET ONTWERP VAN WET OP DE VERMOGENSAANWASDELING
door Dr. F. L. G. Slooff

De Nederlandse. regerin heeft met het ontwer van wet op de vermoge
ﬁanwas?ellng ?1% ﬂn{elﬁ t\aar vad-el ebagaele Fltlsec ter a%ntw% ﬂoPer
evi ItdIt &l ooit €en levensva glad qen te voorschiin a komen.

Het V0 en e wets toelt te U|I r% Intefimpota Inko-
mens el an mel 1 Qp [lS welné; enr{g trokken uit de stromen
cné|e td|e ZIjn Ultgestort over net in hoofdstu Vvan le nota geschetste
ar het ondoenl Ik Is. het zeerve ?mv ttﬁnde en inge i/vkkelde wetsont-

e ga

u|t uttend en fl schn fart andele voorname-
Vcee en tot groteJ Inen, met ﬁet accent op (Pe ednj{n eJconom|sc

1 e rechtsgrond voor de ye oge asde ing

Ln e memorie van toeh% fing b b Cfwe sontw rp wordt ddeI samenwerklng
e e e D o
rbeid |n"de Ciaarna no este over wmst te aten elen (blz. 14 en
aast eo tln sl on een Voorscpot Voo werkers
et uneln t ere| en sres ordt eschouwd en waath
|enten evo wanneer ZIjn nog een e|nd rekenip
|et dats 1e vingen, | et oo puntvnv elende recntvaardig-
e aanv ardhaa otle echter we de conclusie voor
at (e wer neme P en In de

winst van de elr%en onder-
ne |n aart { agen zg J /0 70U tevens een aansurtin A
verkregen op fa r| e regds esta(? e winstdelin sreg Hg P re en
heett Bvenwel ? ndgunt uit de Interimnota (F d, F
emerl%}(gi g%n ele ondernemingsgewijs maar overwegend landelijk, vadste se

Ulté ulte<nd ondernemings gewgzenf stdelln% wijst de regering af, omdat
deze e|n 0mens- en Vermagensonge { head tlissen werknemers zou verqro-
ten in aaAsvan ?]le te ver menJI |emee|sge 00r_haar zelf aangegeven

het en tot stand brengen. van de rde

FECQtS edarl sresu?taten 0
fTIIF vger kers van 6(1 derneming - terzi EGSC A
d er

ove Ma [ WanrornI

het merendeel van de rjarl Nemers in enve n
ro?lteren van eoverwpn W}a nm gaﬁs der f %)ch%et Q01Z Fﬂﬁ
Jerber aat. Var?eFan lec ts > et T Finahcile ge? e0ogt, et Al con-

sumeRten niet a enoten

fe ex eme ecg %masche functie vervullende winsten zou de
Ever e||d onder alle mst Igheden dienen tegen tg%anj ar]neerdeze ad)
apitaalverschafters toevallen? zijn zij evenmin verdeglighaar als wanneer zj

*) Zie Slooff (11), Hfdst. . Niet iedereen gaat hiermee accoord, zie b.v. Hellema (3).
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naar werknemers aan Idre et door middel van een r&sbelerd Zijn te
voorkomen, eover unnen rome o oor dg ven-
nootsc sbe asr een dur eI ogressre tarlet te laten ge #en zg ra de
winst ee tae an et er en vermo r}]ov rt unnen
ret recht Iaar en VOor ewrnst erecht nverme-

ersch aan en ou en ogvrder er en door
efactor ar er ]n eover rnst te en delen over enk mstr mate waar-
r]hr In de etre ende on rnemrn% raa taan oegev e W re In
g a( van hem een vast percentage a ervrélnst 0€ te ennen. n
ripf 4t var] et ontwe M het'jaarlijks af te dragen percentage voorae
Ichti a en

enslo ev eo eld. tussen ondernemingen en tussen hun werk-
rs te ve elnen et invoer van nvest In soon VOQr nre -Vag-
rody tre ee scha en n et wet r 1 me
le niet o eve astrn va IF ast aar
en rn eenb eovers r deevoer aat om-
1150 twr k g cht

Hoo met de a let va en ar
%%o ZLE |len taq van Eedrﬁven % gt\)rvﬂasttgerfan él %]oer %agnurteang 8“

£ van oyerwins VO? Il' neme Ve ﬁq
ﬁ et leiaen tot nef Tiscaal splitsen vart vennootschappen om ZO aan de
va e hno € ontkomen:

et onger avige wetsontwer aro overe wr ete oet eh-
men aan het oorI e(gre ering 20 napd kFr)nphaarvaa el g% e-
J

fg schreve
vies terzake van gelijke monniken en gelijke appen

Het vaststellen van de vermogensaanwas

et eEontwerp beschouwt als vermo%ensaanwas het elastbare (ernen-
andse eraﬁ Wa rnaar Ve een oekJ r vennootschapshelastin { -
even, ver rd le belasting €n met een Vergoe gove teg
vermorqen ere errn VO [(neme S 1S tF stellen op” het g -
tie Qdement Va [ﬁra et staatsoh aresv middellan oop
ver Rrge met twee unte srl)srco re art, 3 Het weso twer
der uit van het fiscale winst g d ndord overheld .0 g
ovennre end coIIectre va systeem Zie ik geen angere o |ossi or
en on rnemrn ewijze Va re zou en, zoali I WA &ver rrrr# %%
rurer er re aarc natuur g Vriseo IS

lg?un eerd e]v orkeur enen 8 en aanzien 0or de
de%err Voor estane effi gwaa J e Ol%evore evermogensaanwas roten-

eels gaat naar personen %rtend achtplichtige onderneming, zou dit
tot te rote ontwi sH< en leide

De Tiscale win ﬁerk afvvuken van wat bedrij fseco o}mrsch als
winst behqort te worden eschouw 3 s staat geen afschrijvingen
toe op basis van een actuele waarde van activa. Het was Zeker een zware 0p-

2)  Zie by, de opvattingen van het Nivra (6), de SER (14) en (15), Van der Schroeff (10), Veenstra
(16}, Wilschut (18).
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ave mderhaast daa foe eenv aIIeo erneminden passend. systeem ap te
Pe arn ast (m) % cr{e onf WIWE mB van diyﬁroJﬂ ktlgve
cd aC|t |t t/ m#(e % WJevm N I aanmerki geno

te 'wor erder an Z at aaryoor £kstsgen %g

net
van ev daans raken [aat, corngerenlt1 tI Pst Ziln totstant?ge
t/ervroe e arsc nJvm en, Invest nngsa r(e , Verliescompensaties, verrexkenin-
len tu nmoe aochter- en zusterondernemingen, et toelaten van tijde-
JK on] aaste reﬁervsenz

nland b ?alge wmsé worgt WIEl mg aloten van ge reggnns

|

Va (art ewingslieden yin en da der ndse werknemers B
Heen rechten unnen lden. 1nd raa niet, want In deze winst.zo
et butten anas ersonee hornte eIen Wan eerd echter n|et WI st
Pergchtv% I(s eb en a eelhouders dan meer rec tOrp |e winst d nNe er-
andse Wwerknemers? et uitsluiten van Over de qgrenzen emaa te W|nst
vogr een aant ondernemers nlee(e J<ra stlmu svorme eI Aen
na detle g/raenn ge Iscus, zoveel mogelijk bedrijtsoversc otten naar an ere landen

aI et lbe<(t|rl£lslev(ejn verder n|et trac ten doqbr Ve dﬁChUlVIn en in de tnd 20-
e dan va fdracEte ont omen 00r In %e eHaren ar
te sc f veno on erzoe oor 3|oene tev ete en w%ar A

tevens cémln 5c Service” omvan vvt?t edragen an vergen? Een scher
control elll cht een aanta In spo |n en verl en Hog moet
verhel ec:htero 8ron van e es an e erl voorgestelde wetgeving ver
a f<n aren die éot Va af

nderen, ten 1ou en aan elden, dae wﬁsten
zovee mo rukt, cﬁoorvee te est en aaB onderhoud ﬁ

0
reclame smede J or gpeuaa an Net personeel en het bestuur van
ndernemi gt dbe<enke met sociale voorzieningen, goedkoo ve[
lensten o rodu ten %ebnnk van auto’s eJl. Htrtve oeleinden,
%grestatl emies, regrese tatievergoe neno ratificaties.3

armate ercent Wan e OVerwingt, oet orde at ed

|n e eerste jaren ca 10 8 15%- ho erko tte I| en, z aareno ote
ond et'tttte” R via t‘e’e”ert%t elings retit%a” ot ”"S“e'rt” ersc
r(]eet zoveg?n 8'$el Ojkvggapdr%ghte;g (t\mr? ot nmet 9<a Ft)tea-
racht 0 ope aarna zal een ve ng bij een

1 s vrijwel in overeepstemm nl(t elde bij Y
e
tle Per begn (0 soms 2 Of%%hg%jeaep% S

08
e van een_winstde Zijn, |
kosten aftrekbaar voor nn ots ap be astmgg }ndlen

2) Zje t“)s hfdst. 11, par. 1Verge| 6]kverder ook Blom (1) en (2), Hellema (3), Nobel (7) en (8),
Sch Iten 9) elastln nsulentendag™7 17)

de ing eW|kk eberekenm van de e percentages, samenhangende met de mate van loonma-
ttgtng wordt unvoenger Ingegaan onder punt 4.

|eque aafsvingen ge nirister- res ethee{t a[etevien B eéee
% Ll e(vergﬁl e \a Fntraes aan ee j elde nko§voeren tot UIBE A

foe ennln en nwer -
mers. Ui 80
regeringsva
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bijna, 50% va de winst naar de fiscus ten K%, van d overw inst naar de
errn svad. komt zo'n winstdelin sre ng voor ni tvee m er an 5<V ten
eVl G et wntgrechiorn, M dttnve”‘” t 'trtt 5 ”ett e va-
t ersonegf Jewrnst dear 8 trvrter der 1 een vag-
voor collectieve doel |n en er er een te enove ste urtwerk
ee erder kan de be n noverIe me ewer ers.en re -
n| hou ende met d ncrerrn eh efte van ernemrn te e-
tot ae verplic te vermogema drac voor het natr
Kiezen tusse tekennrn n verschillende typen aandeen rn
Irn svo men. of in wel 0 ,(etvoo eg rnﬁte bes em nconhanten oor
a nasvad, 00( Va

ze voordelen In veraell
centa e% %ra/o het‘qrn 0e tverr een [

VOOr ekpersone de aandee [h Haers rnlvgfe gevaqlen na we e{lmgﬁ%g% neg
ven 0sten iternemH Ie Tege matrg oveLw nst boeken, z enbo
eertr (r)%r& §epm§k é ean Imarkt kunnen’ oen

%pﬂe Kapita

e rrn I dernalve geen reden aanwezi e werk-
Nemers; eh n

H er aan het hart 100

van ro ere Vennootsc genr hetaP meen

g e evo end e verre” aandeelhouders, niet hoven
en wrnstdie gs aarre glmg bren tot een Flafond van f 750 per jaar

Voor df werkne e[ VollEdige { g \ff‘ Qkomsten el strng en “van

socrae asten, \erw&r door_het vg rael mtenbe as-

Jnﬂ 15 verschuldi gart 29 en va mVv.t, ”k In min-
N e Werkneme e

% e( t op de nsgra en vaE ne\igeeeernﬁla;tgu nss%aar
[ erengtotaneena reeé]h %(\{ géegrugr tr)mne% rgrata\lr(\rtaarasnchsrj)alajejegtg 3 eze
Jiarna Z6S Jaar aannho elastm vrrrge< remie van de Qv rhera pvan

00r personen mef een belas eneden de aanslagore
vooL emkgmstenbelastrng (thans QG 600), In ﬁetjaarvoorafgaandseg rqe

aan 8
In d& memoyie van toeI chtin gewordt de niet- aJtrekbaarher van de Crege-
rrn svad voor evenn 8? apéb lasting ver edr tellen, dat die’in
oF nstelrEg tn( winstde % 00 er onee ggen a osten vormt
elij (?nnm r]aa aan houd senaans a iter-
enon bare Stelling, V er zou evaa nvoor eon-
elrnemr ostenz nte besc ouwen. oretrsc vatrn erdaad in t
te tre eno J rswrnst e naar. de Tactor arbeiq gaat, vrif te steF
van vg oot?]c aﬁ] tasth ﬁre erl eurtzo ering voor personeels
mst él aaft u%elq In"het ITcht van ae storm van verontwaar-
ean 20\ oHst s het echter nigt verde qaarvoor de re e-

sa een ander stan Runt In te Hemen tenzi| het ab net deze ng
merovereen omstig zijh ware aard, niet besc ouwt als een winstuitdeling

5) Drt aat de vadafdrachten beheren; hierover meer onder PuntS
ntwe 60 van Wet tot wijziging van de Wet Bezitsvormingsfonds van 23 maart 1976, Tweede
Kamer 1975 1976, nr. 13861.
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aan we] rknemers, maar als een superwinstbelasting voor zeer rendabele ven
nootschappen.

Het vaststellen van het eigen vermogen nd vergoeding daarover
et Wetsontwe aat ult.van het fiscale vermgge aan het einde van het
ek aar. Het zou [uister zH ﬂeweest et emr? e VErmOoQen over een jaar

ten en. Het %net ac é et %ewent e Sg ermoggte er-

wargren aan de hand van Rr ontwikke ”tq art e rester vv -
eenneden van geﬁ tiwen machines mstag L evervoer |d Ien

worden daarto eerd tot hun actu ewareo asIS van oolr n-

trafa Burea oor de Stafistie vo(? eze en te verstrekken In ex-
er Ert IJKt, ervan uitgaande dat tCB nde regresentatr Ve ge-

an v rscha 8 en aa Vaar are wer r voorra

ron e Waar errn emen maatr nbestuur
ewrn re en denken. voo n aan | aar n het ecorrr)JIm ee
Hwaarers moelll Vrrk tg een en |rre evant )rooreen In ven%r%e tmrs

perceel.. \Voor rtder&s de pr utre niet wordt
Hnjns nz| estn het algeme n regen aaavveg om een ange H%geven dan
ef

eaanc rjs In a mer te nemen etsontwer emon
van toe |ch eken zr hn uit overh enutten van om naa vreem
VErmogen, Voor eon ern Br Ip sst eee ezr n, Ver-
ogen aanwas op evert, die pas vee ate ea |sa tt eIast ng Kan lei-

o r de hoo e van ever oedr over het eigen vermogen (aan eIenka |-
taa us reserv aat he ts nt uit van'het effe teve endement
een I ene aatree van estuu aan te wi ze et staatso atres
van optr te verhogen met een r ensr remIe van
ee unten tvo esteI e ren emen k geval e eeI wat
eter urt oor de van aangeelh nder de Inte-
{ otan ens erd enoem oo som tre za ee eozen
akket vereist zijn entende, ver beneden pari no eren eo ttes e-
elastn ttt X n‘tett%%asvear’tn ete“tté%tttarﬁ”v%n o °°t€at & 3 T8I0
20U meﬂ \)raa teken unnen |aatsen. D andee r?ou ers en lervoor
Immers In de overwinst. .\Voor ze rr ante ondernem en met |n eta -
meen weini overwrnst IS het erententv au ae

unten tot ful 2A)mr SC e te . Moeylij erverde

t a0l gan et hul rthtere”‘t Ui %t e Zv%netoe .Sﬁtt a t‘ett
e at esc vers gc erva rfa n de overwinst - B?e Voor
Opig voor et euwe ee ran ee ho de aan - al een aanzren-
Memm(ﬁensa e voor de slechte anaen van eto etnemen kan zitten. 7

N IS niet In te zjen vvaaro epnmarrﬁ oning voor het ka grta(a
niet 20 der meer cumulatief preferent Is, doch dat voor het zogenaamade

7) Zie (11), blz. 63 e.v., voor uitvoeriger onderbouwing.
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r]endementste ort in een aald rsIechts eenverr ening is toegestaan in
et voor aan eo |n de qr voI e poekjaren ( art
%] zichzelf zowe etowaar ren van het ve moﬂen hi e{pnﬁsstn |neg
s ven aan aande Ihoud TS Van een r%malre he 08 een ve
r|nflat|e erec Yaa lqd, een combinatie van deze twee corr |es
voo v}\)lrnso V(\i e|t teraard tot ee te ruime comge satle.8
etsont a |tgﬁag van de |séor|sche a% cha ﬁ]r OJ nen
et wgerenerente |v 0£ ae(r eren van het vermagen tot
ctlele Wﬁarde eonm? een reele rente kunnen nemen, d w.z.een zo
mo e| van ein at}eé) emie ont ene rente. Het |swe%n| konsekwent
vzan %en e dat voor wnmqex oltatie terecht Is afgestapt van een
ubbele” Inflatievergoeding, deze In et onderhavige wetsontwerp weer
Voor te schrijven.

Van e overwmsé of - In dle min erémste termlnologle vanh twetsontw% _})
Zie onder punt ge Wg nsaanwas Eat asbasd % 5
Y%

10% en'In Qe Aaren lg% § ner Aa r.naa tvadﬁon a cent%gee
wordf, om z0 de lonen te [aten mat % met ﬁ tweevo dJ
égw heén sitieve verschil fussen

neﬁag’eviea/ ei qﬁll i hEt ajeve sproduktivitert en de toenemlne S\Hﬁ Hg

andefijke strycturele ar
ande uke reee arbeln]s&oshen et EE) Imum an drie %unten na%r oven

De verdeling yan de verm?ensaan as

en van twee unte ene en. racht Za\ In 1976 tussen 10 en 15%
unnenl In ev eneharen nen de uitslagen nog groter zijn. Naar
oveE n rje Igrens sart| 4 van eto erp (Waarin de’zeer In-
Iqu| e IS eV| en to% (f(/o ma rvo ens de memone van toe-
chtmlg 9 tt18% Weer een blijk van rr%/u |g aarmed
g dev d Is ontworpen. Yoor 1980 envo gende jarsn wordt de vad-

ef¥v een na ere Wet g
Ps% hoon e na een ka%?net crisis he tveroortéxﬂﬁ(k oeﬂgk Waar

mahen dat oV nstaane over ett tu eonvan
ever oudin tuss N de ont |n§ van de pro LEk'[IVI'[EIt en earﬁ)ong%g%sn-

ten |n ee Vaurege |n thUIS oort el en de werknemers te hg
aln Zal 0€ OVEr |nst en van.7ke fspre en EVEHS un aan(fe arn - erln-

e én tenznjl e werk euers kans zien nstugln end
erekenen. Dan Is e (een arong om. te werk ers, a5 5 su‘wa worgh
ontnomen, Wat zi roUten venvi erven, te straffen ten voor Evan

ané fe gere ht{% en. Matigen ewer nemers hun looneise mt er

Hd e Tl el B
Eomt agn anaere matlg ge n/er Feme? 9 extra vad \n/aarsch# Fnk
g SN Km0 e %?é‘eer'ggpan e Ioonirekkers van et
afdraanphc%tlgegﬁc aam de h YF Q/oor Z0Ver |tJn|e? Mmeer Is dan 5%/0van ge
8) Uitvoeriger in (13), blz. 12
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ons mvnde J)etro en on ern mr est krijoen zi Etsm %XO%)

I| slec
ér‘ er (ndividugle gerechti egeth aﬂs H ndn§2°/ a%
[ﬂ Hte Irchtr e Inkomen voor d Zret ewef, % 8 Zslgn -
schiktheidsverzek |kg en de Wer ooshe] I] ar, n

0anrS Het meerclere komt ten goede aan het collectieve Gedeelte van het ad
Een n&edewerker moet In het betreffende boe aar minstens 500 arbeids
uren In dienst van de on erne mrn 1N geweest mvoor va In. aanm J mg

d 00 ot en me 10

heg voorgrendeEn eec ren&t evad e O%r erdsuren

eer [en In het eIe
vanr%ette[}krn“ art. 28). Hrerrn zrte ad Jn%r mie voor tverfan eren

g Zodo% étn |eman Reﬁﬂ Hderlaal ma mtirvr-
ueevad ontvan%e It ha ?orkome unnen wor or te eéa
ersoneefslid - eventyeel na een Jnmum antal weken - nadr ver-
r rg an de duur van er lenstverband deelt in ge | \guele vad.
tvoorc 0e er e

? gstemmrnp
ete van de vad za en nadere wettelijke re |n VOIgen art

e tectreve n te r vz;v[e)gean
ﬁ lerhi omvrr e rootste 0l0ens de’ memorie van toe-
[k s xR enattn o gl heﬁarnr Al
vo rname nk [ stem en voo ene ensr enen (m.v.t.

n de Interimnota | omens IS N0 en, da het de ed e-
n s ambtenarene andere personen met ee met eAl ne hur er
efisioenwet ver I are oudeda svoorzrenrn van It 3a vu ende
It te sluiten, ret ev fer een nkom srns omt
voor e qer chtr elfke urtwerking za 0ed ren-
derende Onderne e metvldoende ns 0envoorzieni env un per-
sonee| de animo |et e[groten o vrm ent storten In h&t vadfonds.
Vo ens art ke 40 IS het de bedoelin effing reeds over het In 1975
ange kijaar te.doen aats nerzifds voldoet het kabinet
Je e ofte ui e roken 1ij en de gemene politieke en finan-
CIEle esc ouw en in r anderzljds’is het weinig In overe n-
stemmrnq et het normale ec ts evoeI da nadat de winst over 1975

1S Verdeg een navor errng 10 qa tsvrn?ien op grond van een
Wet, waaraan te ugwerkende kracht Is v reen

De vorm v n de vaqaanspr

A&‘s” ezl G EQ ) metvr%rt”etetdae O e vereing s petemd
I e e O
%rachtenvn't]e vadﬁrc flge nde nemre eng rden Eilne gcht art 1a5
eer en wer nemers afdrachtplicht] aamo va enovr
an he eevnvermo nstrt n.van htl
er op e aanspr van rvr 3gl?ngrvr uetg on

tevens ver anggl%aar te aken He on svermogen van
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recht lqden vormt een geheel met he Vermogen v%or coIIectreve d eIern en.
ernrg vhvol om, zoasartr eI 17 rsc over e co ec
tieve edeete an evermo Yn%ené gerec tr ét%vv\)zna te
geven.” Voor het collectieve Gedeelt men eenvou Igheidshalve kunnen
vols taan met Inschrijvin en
rHoze vennoptscha et ter beurze geno]teerde aandelen moeten
Ir &agrcht an et svo doen In aan eI certrfcaten van aande-
hoon (le R |eden van mening zijn, taan ze gensc aps:
recht van aandeelhou ers Wa rde benoort te Yv n toegeke staan Zl
toch toe, dat werkgevers certr IC en van aande en zonder emrecht aan he
vaafonds urérerken £0 o|z eine b alng ngroep onder de bestuurEers
van een on ernemrnr\;l 00 et tussenschakelen”van een administratiekan-
toor met stemrech[< (”< ete%enover de uit te een certificaten staande
aandelen rFrema kelljke wijze een ma&hts oSIt nen Ve werven Om
evoor omen zo ewete minste dienen te epien dat etvad[onds
certl |caten Ber na erte beP envoo aarden moet kunnen omwisselen n
stemﬁerec d e aande Z0U b.v. gienen te geschrfeden om tot verkooR
van et In Caande nbgzrt over te kunnen %Jverzoe van ee
rurme meer er eid van het bestyur vag et Tonas, b.v. om steun ée verlenen
een on wens o en Via aan eIenverwervrng van de on erBem rt%
end te le he wetsontv(\iere {neta It soort gebeurlijk-
ZIHt ewe en voor.de eewaars uwrngen tegen een
mac ame le Net aan e(en})ezrt van het ons nnen oproe-
aar an |s it nbe el volesart van et wetsont-
erp et bestuur van et surts urt wor benoemd drior evan-
emrnrster van ocra an ewezen naarz oordee presen-
ve centr eor anrsae van wer nemers. . n enw % an
fS 3 %en enke nsp da venmrn ndere ebh
onsa/ en, zoals eweJ éarso eensroen ec trﬂ
za inderdaad, Wwanh er het r? eb %a( steem Uiteindelifk. - eventu I
Na een Verre and be en vat e D acht van de Ahet onaer-

nemen etro onenm krn et(v stsellenvnde urt -
Ven en de wrnstve e toc tot Fen 0 v]anr% on sve[( rLzou er-
ling In n van een kleine nngvan

en, eeH ongewenste ma%htssamenba
estdur ers unneno ?aan

Als waarde (v ét fe voor de aandelen eIdt Qetheqﬁmrddeld van
koersen vermeld in de nJBco ranten, opod/estel voor Ing van et rec
van suricessre voor et hoekjaar waa VErmogensaanivas moet
den voldaan™ (art. 1 10). Men moet wel een vo omen vreem |n zrno
Damrak om z0'n voorschrift et icht te laten zien, Er Bo(r [-
I}v rze versc er ene maangen te ver en tussen et einde va oekja ren

vaststellen van ae Y\IInSt rover. Inmid % Eunn ner VOOI‘ aandelen
ErSwijzigingen van vele tigntallen procenten eh
sru e el

N
sgevonden VErge-

n et™het ,.qem eva(q Tvoor ande jna maat-
van bestul aan het gemi tr an wore t et ge-
oorsc nltt en kunne nret alleen gen

nre eer acceptanel. Dr
grove onbillijkheid r nouden% voor de aandeelhouders of voor de werkne-
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mers, maar Zij zouden hovendien aanleiding kunnen geven tot ongewenste
spectaties. ol
? edige

uitschake an het beﬁtaa e{caht van aa deelho S, In art
Ichting. Dit betekent,
e vennootsch een herI ziet In het b
ewet zou 1n elk geval de eld Yot het vo

JuHsten zal het - terecht - wel een doorn in het 0o OIz rn lat brr
nae e

ver %nn (Erteh gr&aatsc do rlrta%neorl]ev |e van aandelen ort
8g9 rg gdﬁ Ie i rer en an |nactvrte|te
toch het elgen ver t vergroten en e vever ctr |taa
te verwaern Me nhet Icht van ee goee aprtaa ttrn |s  ee
nverteer ogell
oen van ac nr ten ehorén toe te aten, Wanneer zowe| de

ken on ernem| et drtjurste achten,
We twree

R uur het vadfongs
t zich hier weer enne errngS ennis vaH [%ste-
lers va het. we ntw rp met be re krn ot WInSthegr |p In de memorie
van to chtrn ren overwrnste Vermo ensaanwas
door aar elte 1S over echts verrEoeqursaan $V0Or 0
verre trne n: normalerw ze om een Uit %ar] eton el-
Hemen nchre en anneer ee eelte van de rrmarre elonin voor
e aandeelnhou lrs nod IS VOOr Uit eld&? IS ge vermoge san as daaren-
tegen vaa ger ulr er a eoverwrnﬁ( er die omstandigheden worden
est ter ze verzjlverbare dsto dividenden versére Heen verant-
oord heleid ten aanzien van de kapitalisatie van nemrng %g
slechts die overwinst In de vorm van vermqgen(Saanwas wo en toegeken
die ongerne Ing Iqnend kan benutten, Zo ontstaat deen |ta V\{ate
rrng R an~ook fen aanzien van de in de over nst de er
ers alleen het qeven van cont nten ranfwoord zr eze e J
oor net wetson werP gesn(e en. O ledt artrke rge
epaalt dat. invorder l w%rﬁbeve In wett eder an etg
VISeutr eschieden, een opening? DIt lijkt een aar ge |urf voor juridisc ead
ndernemingen met geen ter beurze eoteerde g&ertrfrca 0 van) .aapde-
len moel]en (r 00rkeu verrp)? ensaan ewrgm even. Dit zrsr r]erte
etuele, acChtergestel atri vga ect ante IS Versc é‘ gd
e fiscale - winst dif toe-
alar mogen w |teraar

€
0 rzovgr EL‘OW% rcre
dat E let ver éi[] vormen BlEt VEr-
oopbare,  achte obligatles va t d emeen ker lteuren

st
gen onaantre [jﬁ ele mﬁ an oo% rr er rr]rlag e Vergoe-
In hrerov g E wor en vo oor schéré In
oP tbvad ewrs sléchts. maximaa o meer a en g
aafso Irgatres et een mi efan&e Io 5) g H aarde van eée
ew zen “Waaraan een enke tl rec ts ve onden t%nover e
ent asseringen - steeds e nominale wagremoet 8e en (art. 10). Voor In
algemeen™m ndernemrn en, die In een toeva goe  vadpe-

zen mogten arﬁwven unnen EZ pa leren een ?ndraa dan net

Q
n worcen varivege de rente asten n tegenstelling tot wat !)Ij gewone

9) Werkgevers spreken dan ook konsekwenter over OD (overwinstdeling), zie b.v. (15).

mab blz. 625



obltﬁattes het ge al Is, vormt de ened renboven een aftrek ost voor de
Hootschag qbtn mv.t, bz tvadfo Mag 00 anvenn ot-
R N met ter beufze genote de an eIen veran en”vadbewi|zer ate
eve art. 10, id 1). Een Bter revet van onvegmo N dan een n
an 20 1) Verzoe z? den de ﬁstuur ers van een bele gtngsgemeensc ap |c
I| S, gnen aten urtreiken
\) n de. memorie van toe]llchtlng gblz ﬁon) blé het ten tonele voeren
van ag ewljzen terecht - n# r] ag i tOt wat daaromtrent nog
ston Inenmnolt< Lnko enshelel z 5 - wordt gewezen OPd
vrgwe ?no er omelté mde}r d|e denn V00 etgeno eer-
de dandelen kan vormen itaat tontweBp art 0. 1id 5) toc P men
van niet- genotee e aandelen in het vadfonds toe, Over veretste ek
0, aﬂ g TeJ) Hg worgt g[een woord rqeret % i(b
e Schrijvers hese tnlﬁtaeeg n)dehlnbreeq aar stelle
an een \vermogensstaat voor het fonds % et urtretken van deelger cnjt%
dds W zen voor n| uwe toetredin %ene telkens wanneer ee d|v uele
erec ge voor vermo ensh stlng voqr succ%sme]rec teH
Ben ussent Elttreden 0 rse van de vadbewijzen nodi ewaare
erekend moe unré worden]

Het voor de oude asvo rzl) bestemde gmdeelte van het vadfon S
vor tunter ard een blijven |n fot ten R Rensmenger -
OIge lee é a e“ﬁna er aa atzen %erec den oor de’in A
ele gerech % th(t ! %emenematre van est rregeswor en
Hes%l voor een blokkeringstertin en vo rvrvro okk f smo
Ak en (art. 30 In de emon van oe Ichting It te
N overe |< gD B alingen 1s. eact als. |n spaaroo wete
aarvoorn t eendlokkeringstermy van 7even jaar. Een niet te kor
enn sper s aewenst o een Dlijvende ver nensvormt gond rwer -

ste bevorde en dﬁ nadtg ehes anngent tact te ho dg e OVel-

dpltent spr en IJte ragen t teenYerantwoore ele mn
van evad & chtva eengoot vra qteken te atsenbbndhetver ch
aanvaarden voorva van alle soorten aandelen en no§ meer bij e vermagens-
aanwase ijzen.

Voor ontroIe van de | rekenlng van het Poekiaar lent het bestuur
van het fonds een registeraccountant an te stellen (art. 24). Het |sn] gﬁ
nemellk at ean |erv00roder acco ntants qroot zal zi ajn b|£ an
vm eveeo are theg n het IJZ nder te anjz ﬁ e
\(/v nn esch en tussen tva onsen Retec tigden, die zich aan
e é)ene and zovj ga]a 03 oen als het Auiglige ontwerg We zou
Wor moeten worcen beslecht door de raden van peroep en de in de Be-

sweh enoe de Centralg %dvan e[oep g t. 31).

et]ec t de reg%e[(ﬁ eursnoterd voor e bewijzen van degl-
gerec fl aar 0? art op eenvoudige, wijze eenv rvan mgvans azér
ers na eb kenngpaatsvmden \Waarsc |JnI| zal (e Vereniging voor ded
10)  Zie voor de vele problemen, die zich bij de waardebepaling van aandelen kunnen voordoen
Dl 136 e,
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walltelt en de waarde voor an deelderechtiaahel
gan de wetge ver tha voo ﬁn st%anldl rmate 08 kwa |t It van
et on s slechter ordt za atu odra,de deblokkering is toegestaan,
edran otastoten en daardoor L(Jj 0p de 0Brsen meen]toene en.
sover evorm van. de v aar]s raken J” wel het zwakste
deelte van et or]vY] Soms zi nde SP en 2e/fS met eIkaaro met 3
memone van toe (! In strijd. Aan r]er eel zal nog hee

teorldorgtoeten worden alvorens het aan minimale vereisten van uttvoer
Vv

ffT(ctenhandeI v&)or het t%elatn tot de ersnotenn wel hjgere pise aaH

t verhe-
ﬁaar eid

Conclusies

Het thans voorllggenqe wetsontwerp Wzake Vermo ensaanw&sdehn ﬁ g
eenv enng roeleken met de s llsm Int rimnota Inkomensbelel
Ha I net s t hee zwak en niet In alle erdeen uAvoefbaarlnnend -
egl, Het IS roewg oeten constateren hoe een waardevol Instrument
In harmonie totenre tvaard ger vermo ens- en |n omensspreiding te ko-
meE door een onfor de e e ndelh VErprutst.

en groot deel va V0 Eomen e enistew dte aan het genlozec -
romis tus Peen meer met de socla |s(§|sc 8tenwerel overeenko-
e]nde Jande IJke vad en egn mger met de christen- emocraHsche levenshe-
scho meﬁ C0 res onderende qn enem|n s%en/ !(ze vad |er 00r moest we
wor toe g van vo I winst e|n n|et eéc lkte fiscale
vens. Het aan ren en van everelste co |es asvoo osellersva et
wet ontwer eg ezwareo ave. Z WI en - evee%) |t ebied vernc
studies ne reda - e verm ensa et onderne mg rmo en en
fe gredn] aaro er laten stste en op en w é ewaa nzovee breken

nletv tte voorzegaen wie tekort zal worgen W|e fe
a‘qr% eIoo ﬁeﬂe de en kost-

00 aan?es a%en kwam nhove een no

are’ rege It de bus, die door hoge ko % Idoor g pnmatre belo (P -
8en vodr eaandeel oudlers vanwege ee lhbeem El \ier oedin oor
everlokkd g tot (intw éen van Vada ?]rac fen, i g een stens
t[;ennge be (5 %en zal opleveren. De overheid kan - t ret| ﬁen
e%en aa r het in verregaande mate aan band en van esc

k % aetvag e ondernemers ten aanzien van e|n msten, un a]v%n
B ewmstver maél It zo evenzee een nstleunwer e
en o ewmte e eldva unenan er |erte Ianete In-
esteren kza e evan ere enn sva stlnaOH-
gge]n setﬁg et aanta on ernemlngsgewn Instde ngs spaar regéll

Van de.be n inzake de vorm van de vadaanspraken ra nverthe,-

alinge
dene herzhenP %tot uﬁvoerbaarnnmd te nnen g§a%en g& eva a
Zowel In et eIang van de ondernemingen als van“de deelgerechtigaen,
g Inmiddels gaf bedoelde Vereni mgl ejnd augustus j.1. te kennen, afwijzend te staan tegenover
de toelating tot de beursnotering voor fiet vadtonds.
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mqbqrelnijgtheid geopend moeten worden om ook contanten in het vadfonds in

Een vads steem z0als de reg nn vo ro en staat, zaIwaLsch Hlﬂm enl-
ﬂermate nedatle unwerkeno sép t|V|te|t en aalal

e en daak oor op (e wtefr eIe en e| n de oersvorrnm e Hrzel
Het zal In ecten %Proe en dle nested eres -

e e o e i o e
vermci ﬁnSai‘l as en ten gr\e ?{é VOJT]I toe ennfna%n H] contanten hGE?

\;Io‘n 24 Oe parlemantaire b Ane r]gmetwtson erp noggt cen Meef
A

S%d%aaarr et oude, Wl 0o gnﬁpa? i neians:ﬁ)gc?gn e Tl egfﬁ
collecieve Vi Eemm S ew'é it 1 ) oo et et

mvestenrw
SIENS €en Progressieve supervennootsc apsoe astlng voor
extreme Winsten

12) Zie voor een nadere unwerkmg hiervan (12), blz. 213 e.v.

133 Volledige uitwerkingen zijn te'vinden in'de 'werken genoemd onder (11) en (14).
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