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DE ROL VAN DE HOGE RAAD IN EEN
JAARREKENING PROCEDURE

(nav. HR. 17 januari 1979 iz Douwe Egberts bv.)
door Prof. Mr. W.J. Slagter
1. Inleiding

De unsnraak van de Ondernemlngskamer gverder af te korten als OK&van het
s of te Amsterdam n.a.v. de agva rding ten verzoeke van enkele aan-
% ouders t vermehgln? van de Jaar ekemng over heta é %r 1974 van Douwe
erts Konin gke Tanaksfabriek - Koffiebranderijen - Theenandel bv. te Joure
ver er te noemen DEgdd 2] Aanuan 1977') Is g eerst besllssmg van ge OK.
eweest In een Aaarrek nin g ceaure. Daarv?orhd e OK. reeds emge Uit-
praken ﬂe eve nav verzoeken tot het instellen van een enquéte?) De Onder-
aV| e ultspraak van de Ho?e Raad van 17januari 1979 is tevens de_eerste he-
slissi gvan eHoge Raad Ten aarrgken -nrocedure. Dg redactie van het
MAB achtte het dadrom van be an aandacht t& besteden aan de rol van de Hoge
Raad In een arre enlnga rPJOCG u “mede In het (icht van_de aan dit arrest v
de Hoge Ra vooraf e Conclusie van de A vocaaj -Generaal rof mr M
0K Juistomaat h e nier de eerste jaarrekening-progedure voor de Hoge Raad
etrof heeft deA G. Mok zich moeite g egeveno ulteen. te zetten, tof hoeva
g% a n I etoetsm% a(n Jaal;re ening aan de wet, zoals
?ezﬁtlte v%r %}ntm in°het maatschappelijk Verkeer hestaande opvattingen
De OK. van net ofhad dedaarrgkenln g 1974 van DE. metvermeﬂ&ld omgat
de door hetHo econstateere ebreken niet van zoh ernstige aard waren
zu]j<s nodi e OK. achfte et voLdoende dat de zes aa wn)zmeg n, die hu
af, In.de Vo aarrekenln en ter rte zoucen worden 8
us tte |neen an eezesaanwum%en mhchtmgen omtreft ew 2 mg van
de waarde van mg rqeconsm aeel Pemlggp anders da vjoeiende
urt de resultaten, diefien voor qe SSezamen ke aBelneming enazone akte Ver-

gw Lden de uit eenzef e 00rzaak gr s(ﬁi %voo tvloele dew zng1 och stel-
e eroep In cassafle In tegen (onderdele van‘Sde Vi overvé Jarty |e;e||ragg%r[(j)g

o achtte een van ze neven In cas eﬁ;
ge Raad gedeeld \g e Raad aiLtte gq ter no een tweee he n
cassatie gegrond. ng 2|chz belan wekkende mzae de Inrichtin

aspe
D L
oukemalnngVS 1979 sz %- 101’|sz mhoofdz af(be eFr)[(en t%l;dewP
welke rol in de toekomst kan worden verwacht van de oé)e Raad Dij toetsmg
van de jaarrekeningen. Daarbij gaat het vooral om twee vragen:

19;)7 sprok rddoorJ r ﬁ MAB 1977 bIz %74 en door prof drs. G. G. M. Bak en prof. mr. C. A Boukema, TWVS
i

7-90 en mr. drs. H
le 5|ssm n heh nert sven tweetotuns ra envande Hoge Raad geleid: H.R. 30 oktober 1974 N.J. 1975,

t
185 en H maar 7 3197 g ([ inzake Westertoren-H.V.A.
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zal de Ho%e Raad zich be(E)erken tot een margjnale toetsing, of zal de Hoge
Raad eenhem voorgele evraq VOQrzover als een rechtsvraa te beschou-
Wep, beantwoor en door een. I ggraT toetsing aan de wett?(u ere?e mg
welkg rol kent de Ho%e Raa bij 08 ut %? % an (e wettel A ere%el

aan de In het maatschappelijk verkeer geldende opvattingen en genruiken?

. Gang van zaken bij eendaarrekenmg procedure en een cassatie- procedure

AIvorens In te tgaan evraag tot h%e ver de toet?mg van d% I\%e Raad 2|ch
zoud| nen it e strekken, eerst'ten hehoeve van de lezers van |en|§
%el s met ca%saUe roce ures te maken hebpen, een enkel woor omtrent e

ﬁ an zaken nieroij, In ew?ne civiele of strafrechtel] t;ke rocedures |f]er 00f-
aans een recnts an%mt ee eltelqke Instanties ( Lecht ank e gerec des-
ewenst te volgen door een derde Instantie: een peroep. in cassatie. bl eHog
aad. De aarre enma £n enquéteprocedures onderscheiden zic h%r an, door-
dat er slechts een feitelijke instantle is: de O.K. van het Gerechtsho

%dagvaardl tot vernietigi n%; van een ha rreken|n dient te worden uif e-
brac t ten verzoe evan een r] ne Hets aat va at on erﬂ
va?e term in ie ?eva een aande ou er |s repen, ooka IS hiy slec ts 0U-
dg van een aan eel. MI. ten onrechte heeft de OK. |n z%nuns raa %a %|
1977 (jaarrekening Vu caans%ord ?(okeen as[nlrant -aandeelhouder als flan he
ben ebesc ouw wanneer net enkele voornemen om tz1. een aandee te Kopen
reeqs vol oen ezou znn om lemand fot , elan hebbende te estempelen |s an
dit eng led enf elp enfde en omln]nene ele %|s komen te ontvallen, Daar-
naast TIjst ook de vraag, of een ex-aandeelhou eIanghe bend? katnfn met
name [ {st de vraag annéér men aandeelhouder mo z%n om als.,, -
bende” te wordenaanvaard: in hektgdvak Waarover stred en{aarre enmg
|ch mtstrekt ten ude van ln et uitbréngen van gda%vaar mg{Nof en t olsva
euns raak van ze gasvnde evraa%] s, naar IK aan-
neem, |n e groce ure van DE. van belang, omat, voorzove Jbekend de el-
sende aande Ihouderina 1974 ghetéaar van de gestred N é arrekenin )hvn aan-
delen aan een Amerikaanse venngotschap had en. verkocht. De 0.K stelde ten
deze vast, dat de eisers i de }en (iez van ean%zbjn| no ea % #lou er
van DE” waren. (irun IS 3 te leiden, dat m ean ehbende
heeft men zijn aandelen na die periode en voor het ujtbfengen van dagvaar-
ing ve ?(ht dit is bn] aandelenn}a ﬁ( ?ok nidelnk omdat het denkbaar is
fat In % oopoveree omst een verrekenclausule Is o(%]enomen waarvan het
fect afhangt'van de uitslag van een Jaarrekenmg proce re, Een aan eelhouder
aan toonder heeft echter zijn bela H verl %ren “Indien h Hna de ge lode, waarover
eaarrekemn? Zicn yitstrekt doc oor et yithrengen van de dagvaarding zg
toonder gan elen verkoo A Omgekeerd zou 1k niet Menen, dat iemand, de % N
aandeel ezat In de periode, waarover de besaueden Aaarrekemn%m% uifstrekt,
och wel ten tndev n de r{aarrgkenm Broce ure g ean% eh ende zou
zgnf:) Persoonllé 70U 1k menen, dat g Rolider van gerf aandeel aan toonder alleen
bélanghebbende is, indien hij ten tijde van de uitspraak nog aandeelhouder is,

te Amster-

39%)3@]6 omtrent het begrip ,belanghebbende” P. Sanders en R. Burgert, De jaarrekening nieuwe stijl, derde druk, 1977, blz.
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hd% t.de houd rvan een aandeel ogn am zowel belanghebbende kan zi g
|§ Sle(tbtﬂ ou er was tijdens (een dee v%n eriote, waarqver de ne-
stre en IJ arreke mg Zich UItS(S f, als Wannece ho der Is often tnde van de
dagvaarting often Tijde van eunspraak in de jaarrek enm% procedure

geen tweedeagemene vraag kwam aan de orde In de Jaarrekenmt[; -
cedurg van DE.; de dagvaarding to vernlettr%mg van de jaarrekening moet wor-
den in eséeld binnen een termi eJn van twee madnden na'vaststelling ofgoedkeu-
nng e [aarrekening. Bi nstructuurvennootschia wordtdeéaar ekenin

rde raad van commissarjssen vas estel en vervo ens door d ava 0ed-
ekeurd g eldt ee aarrekenin oo a q_oe ge eur In |en deze zoasges leg-
em h.t. dejaarre enmgvan E over 1974 wor t%? ge keurd behotidens de
winstbestemming? En voorts: eIdt een aarrekentng s gOedgekeurd, Indien het
bes &ntdaartoe oReenava rdt genome met stemmen van gersonen die

t moment hiet meer 0 no et aandeel ou er waren oordat resp. aan-
een reeds aan gen kopgr gel ever \Wwaren, resp. (P opraat de koper zich ten on-
rechte reeds aandeelhouder waande, hoewe a e ormele etsen voor levering
van aande en oP naam nog niet was voldaan)?

K. beantwoordde eer te vraan terecht evestl end, aIdre| de het on-
gelukkl e art. 314 Boek 2 BW. (waarin ten onrec e Wi sveﬁt telling en Wlnst-
estemming aan elkaar geko(saé)edworden een kink in de %en gen. O
de tweege vraag heeftn K. noch eHo e Raa antwoord ehoeven te
8even oordat de aandeelhoudersver é;adenng ater met de ware aandeelhou-
ers herhaald 1s en voar alle zekerheid tegen g(Tbsmten totgl gdkeunn van
dedaar"]ekenmg ftn beide verga eringen %?(h uidende dagvaar f< en zijn uit-
ebracht. Een besluit tot vaststal ﬁ enn%van een Aaarre g eno-
geen% . metf de stemmeri va p(feudo aa(dee hou er% 15 {eed
%%nzmanta; aar, zelfs al zou er niets op'ae Jaarrekening op zichzeltaan temer-
WaJnneer de partn die in een éaarrekenm rocedure doorﬂe OK. niet %eheel
in het9 ék 15 gesteld, |n cassatl aat, 15 er verder geen verschil tussen deze ¢
satle 8 dure’en dje in cme(f efl strafrechte IjKe roceﬁures Dat brengt mege
dat ook In [aarre enmg rocedures ae eiser Jn"cassatle ( etz%de oorspronkell J
elser, wiens verzoek to vermettgmgvan e%n \)aarre enmg vah een.rec ts;%ers on
mettenvole 1S toe ewezen hetzi| de nv coperatieve verenj mg onder-
HnPe waard org aatsch agrnnNom W|erJa rrekening het atg nz atlﬁ mig-

n moet stéllen, dat %arom Zl ogst ten ezé enige) feitelijke in-
stantie de wet he ftt ﬁesc onden of verke e gP

Ult deze formu eri qbldjkt reeds, dat aI een rech svragen aan de Hoge Raad
mogen wor en voorge ? DeH o%e Raad aat zich niet in met feiteli kevrla_?
Het C?or deel vanJ het H? omtrent de vaststel ng ainde feiten 15 voQr d 8

onaantastbaar. Alleen rechtsvragen, geen feite g ke vragen worden door

Ho%e Raad beoorgeeld, De vraag, wanneer ersPra IS van e«in rechtsvraa
wanneer yan een eitelljk evraa 151N rensgeva len vaak moel nkte beant ?or-
den. Een felte evraa rlnaa een‘rec tsvr a W fr Zo IS eun -
%%van eenr ts an e|n é ee overenoms léevra aar
a neerdzeu n nk 1S, at %een redeltg (i elend rechter
tot een zodanige m lgtng zou u en omen an kan die uit Ig%mgm t een
motiveringsklacht wordien aangevochten, omdat de vraag, ofeen Hofaan de mo-
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t|venngs licht heeft voldaan, weer een rechtsvraa? Is, Wanneer een Hofeen ujt-
spraak toe [entst op nef concrete ?eval IS deze veel minder vathaar voor ?assime
dan wanne reeg ofzmlv veroorloojt aan de beslissing in concreto enkele alge-
mene rechtsoordelen te laten voora Iqaan
De cassatiemiddelen Wordgn vervolgens bij pleidooi voor de Hoge Raadmon-
Jeling toeqehcht door een advocaat. De adv caat van de wederpartij Kan |ns -
Ijks fTandelen (in het on erhawge geval geschiedde dit niet, omdat de ogrspr n-
keluke e|sers %edaa?den In cassatie, bij dé Ho?e Raad verséeklleten jaan). ea -
?caten e lel notasover Enl%e weken ater neemt e Procureur-Generaal
een Advocaat-Generaal gen ,,cocu3|e waarin Heen uneenzgtl| eeft
Waarom zi. de cassatiemid eIen falen of waarom ee cassat|em|d ond
moe& worden geacht. Daarna oet de Hoge Raad utsgra war || de
Raad de conclusie van ePG of de AG.als eenaw escnouwt, at ze er
zwaarwee tmaar dat door de Hoge Raad n|et be oette worden gevolga
de Hoge Raad van de Conclusie van de P.G..oTAG. a dan eeu d|t |C|et
de Hode Raad treedt niet In discussie met zijn P.G. of'AG.; de Hoge Raad moet
alleen "motiveren, waarom hij de cassatiemiddelen al dan niet gegrond acht.,

3. Marginale of integrale toetsing?
Na deée summiere uneenzetngg over de n( geluhhe enen beperkln n een
Rroce ure voor de Hoge Raad’thans een korte besc ouwm over e| eaan
et slot van no. 1gen emde vragen, en wel In de eerste p aats e(vraa g, of de
toetsing van een ga rrekening-uitspraak in cassatie ruim gedeetelu ofen ‘moet
2. Adn deze vraaq heeft AG. Mok Interessante besch uwmgen %ewn] |n z&n
onclu5|e Jerw gld Hoge Raad daarop slechts. impliciet reageért en d noP rE
een wijze, die voor tweegrlei unleg vathaar schn]nt AG. Mok vermeldt de VO ge -
de fac oren die e(rechtvaard n stil te staan bij de betekenis van de cassatle-
unspraa n gaarre ening-prace E
a) er bestadt slechts een fen;el e|nstant|e De enige gelegenheid om de zaak
no eens. opnieuw fe bezien Is gus In ca%saw
b als el%!eln)ke |nst%nt|e IS slechts een gerec tsho{ angewezen. De Hoge R
enoeft, ninnen net terrein yan de regel djgge en voor jaarrekenin en
alve niet te zorgen voor de rechtsgenhel
0 van efenehéke| stantie, eondernemmgskamer maken twee seemale des-
kundigen, dj %een lJunst behoeven te zi e uit. Ten a]anmen
at|e| stant|e nth eekﬁ 20 voorziening. Vo %ens wettelkv?orschn -
itaat % geRaadmsunend Uit juristen en als er gl eens een dIs met des-
und |% eid op een e |(e als accountancy, dan |s at toeval:
d) neti ebedoe mg ewetgever eweest g ernemmgskamer mede
een e(e| svoerende functie toe te Kennen (zie bijv. m.v.t. op het on
WJO, kamerst. 9595, g 21, Ik Iaatste aI|nea Dlt omt totun rukk|n |ne n
aantal v g08 ormen, die in de ejnl H Voor ee den vindt men
|nart2 eenverantwoor oor e normen |e In het maat-
gP k "verkeer als aalnv<aard aar wor n beschouwd, artt, 12/13
318/319). z0 getrouw mogeli]

Factor a levert naar het oordeel van Mok een argument op voor de ruime op-
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vattmg de factoren b en ¢ daarentegen voor de enge. Dit oordeel ral weinig be-
tW|st| ontmoeten Moelluker staat het met factord Mok zelf twifelt. Enerzn]ds
komt Al voen e hesch ouwm en tot de slotsom, dat ,,normen d|e In het
maatschaé) eu ver eerasaanvaad aar worden beschouwd” een rechtsh eg n?
vormen en dus n cassatie toetshaar znn anderzijds kﬁmt hij, de factorena
gthg Kaar a e? tot% cgncg Ie atJt van eOtﬁtkrb le een

karakter actor d) dat de O.K erav een recht eeldsor-
aan zoukunnen worden genoémd, en dat hierbij lec tsmargma oetsmg past.
at komterdus OR neer, état de Ho eRaad slechts zou kunnien casseren, indien

bu afweﬂ g van de betrokKen belangen niet in redelijkheid tot zon be-
shssm{q a( en komen.

en Boukema (TVVS. 1979, blz. 9QW| zen er terecht ?at In de formu-
Ienn%van de Hoge aad, die zich over raa mectundru e r%km flaat. zowel
aank Jom gspunten znntevmden voor de opvattmg, dat de H.R. ar%naal toetst
als voor.d voIthrek n da rU|metet3| hee Iaa evo de ebetdeau-
teursw ren 17l snaar ve Weging: oor ee zeerv -
weven tsHos eskundl d|t woor refereert an actor o WJS.) waarde-
ring van de omstand I(t]een a et egeven geva atmcassattes kan wor-
der getoetst of het b 1k eeft van eenl OnjuIste rec tso vatting” alsmede d
Sage: ,,omdatmetvatln B ZIen waar m ge OK. met etkunnen oordelen at.

aarte%enover étaan }gassa esaf,, eeft de O.K. niet een on mstcntenum an-

% die Depafing alsof (..., een zmg e noch in de tekst,
och'in ge stre king van die bepaling’of in de geschiedenis van haar totstandko-
ming enige steun vindt”,

Het is nutttg dat Bak en Boukema deze verschillen gemgnale(erd hehben; het
IS no%; nuttlg naar een verklaring voor deze verschlllen te"zoeken Deze verkla-
ring 1s.m.I. Niet moetluk De twee |ervoorge0|t ere ormul e(rmr%;en |ewnzen
I de richting van Sn eng% arg Eaetoe sing, grbere de uj eét
n%van at 2 W ﬁ Boek 2 BW. try(vkjll %eb passgge die m B

m/\? van een mtegaetoetsmg wijzen, betre 8 ? vraag

;] anneer een staat van herkomst en besdtedtn erm| de neen on erdee

vormen van een gaarrekenm [esp. Qp evraa% ofart. 1 dlaanhefen
tteraé? I|d2|WJOgrt 325 Boek 2 BW. met alleed voorschri [Jﬁ atwo[)dtme-
ati;ede d, we ged elte van de bank- %trosaldt nigt terston gets aar is
r bovendien 0ok In welke mate dat %ede Ite niet terstond ?Petsb ar is. Kort-
om mdti n net om de uitl eagm %aatva artikelen un de wettelijke regeling van
;aarre enmga( waarbi %ve wezen wordt naar min of meer va een no in voort-
durende ontwi emg [Jndenormen ontleend aan het maats a verkeer,
stelt e Ho%e Raad zith ervg qudend op en vo |staat met een ma naetoetsm
Gaat hete hter om de it gamg van.min of meer eeallleerd normen, dan
gast eHoq(e Raad een mte le"toetsing toe. O R deze wijze omen e vier door
e AG. M %enoem e fac oren waarvan er ée w%stm de re tmg van een rul-
me toetsmﬁ twee, misschien drie in de richting v

N een enge 1o
veel mogelfjk tot hun recht.

tsing, ook 20
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4. De invloed van de in het maatschappelijk verkeer Eeldende opvattingen op de wetsurtleggrng

Daarmgde 15 meteen reeds een ge eeltglu antwoord ge %vge( en op de tweede
vraag e aan het slot van no. 1aa eorewerd esteld |ke rol kentde H?
bIJ e Uitlegging van de wetteli eregelrn% aan de Inhet maatscha
verkee eldende opvattingen en ebrur en? Daarbij moet in het bijzon era
ee na ere vra a ndach%wo den besteed:
|ent erec ter eBesc ouwrn en oor de commrssres Jaarverslag%levrng
van: de aa van_Nederlandse er eversverbonden, eFe erati -
an se Vakb ewe%ran het Christelijk [J ationaal VVakverbond en het Neder-
ands ns#rtu e ste accoun ants (zich schrijven eTrrpartrete Over eg
ver1 erafte ortenai als richtsnoér te aanvaarden |, het zoeken na [
R af( apepelr verkeer aanvaar bare normen en dient de rechter al-
thans a IJrn rvan e motiveren?
) (P hoeverre dienen gebrurken hetzl| J Y(an de granche of van soort%elrgke on-
ernemrn%en etzi) Binnen de betr en onderneming hij de jaarverslagge
vi I\/P als norm te orden aanvaard?
ﬁ oksta(a)tur%/oerr styl iy de ndera égenoemde vra brr/het eit, dat
et door de arn zon er eni motrverrn% { en eze
sch ouwrngen mkrrngen vaquaccountanc enrg {f“ fi (f 0gewet v]
wrst hier nnnaare artre van J ur{qg aa destrjn orzitter van
et FrnancreeDa a vg er 19 e naar een artikel van
H V? ten maandplad De Iz, 153ev Mokgg tvervol qens dit vrrjwel
|etter {ke cit %t urtg ertnota van mr. Y. Scholten, e ad vocaa van D
eraard heeft nernemrn%?kamerhetrectomvan de Bescho |n en
a tew (r en wanturterndeln}k heeft de recnter het laatste woord. Doch |
it geschiedt, dan zal ge o rnemrn%skamer 0ok dlenen te arg menteren
Waar mzrghet 0p een Depaa 6untnr met de Beschouwingen Of de toepaf-
srn aarvan In een conc eet e%een 1S Doetde rechter githiet, dan vervult
g let de taak die de wetgever eett opg era%en Zich oriénteren aan
dé Beschouwingen, Afvvrékrn -en I het bijzonder o r[]emotrveerde afwijking
ﬁn eBeschouwrngeen oefafbreuk aan het tri artreeoverle? en schept on
76 er%r bi| hen, d mrnutreus de Beschouwingen trachten toe fe pa Ip sen.’
Mok is het evenwel met dit b etoognret eens en % de vol ene edenen:
a De wetqever heeﬂ de recher nﬁt opgedra r%n 7ICh aan ae ff ouwn en
te orren eren In de m.v.t. is slechts en veriachting uitgesproken. D
?ever kan de rechter trouwens niets opd ragen per memaie van toelic trng
ﬁenet wordt over het tripartiete overldg en de Beschouwingen niet ge-

0

) [g) wettelijke begalrngen over de aarrekenrng %elden Voor eIke naamloze en
besloten venno tsch coo era leve vereniging en onderl mge waarborP-
maatscha ouwr en moetenz anrg word?nogsted at a
betrokke eert net tfr ar-

tsper onen er nku vo oen, Ookaﬁ
tiete overle et er te tre eschouwrnqen zullen noodzakelijker-
gvrjs een z ern]nrma strsch karakter ebben. Hel is arom nrel] n oor-
%t onrecelijk, 1aat staan onwetn% wannegr aan bepaalde, vooral grotere,
on ernemrn en (e e1sen worcen geste
¢) De Beschou %n Ziin niet onomstreden. Ik verw ds naar de kritische_com-
mentaren van Krens'en Bulte in TVVS 1972, p. 197 ev. en 218 eV, TWS

mab blz. 568



1973, p. 310 ev. en 335 £V, van Bouma in De N.V. sept. 1972, BD 102 e,
van Bouma en Feenstra in De NV okt. 1973, p. 107 ev en van Beekman in
TVVS 1976, p. 330 ev. en 361 e
d) Deonzekerheid die ontstaat doordat dle ondernemingskamer zich niet baseert
oB de Beschouwrn%en moet men niet overdrnven Er worden gaarlgks vele
d |zenden aaarreke rng(nopgesteld Daarvan gnertotdusverr Int taal 265
aan de ondernemingskamer voorgelegd en viér daarvan voldeden volgens
deze kamer niet aan de eisen.
Hetondera esteldesaiteru pdeinde MvT. bréhet ontwerp voor de
W.J.0. (blz 141Kk, eerste vo e alinea) uitgesproken verwachting van de Minister
vanJustrtre dat het r%;eorganrseerde e rrrfsleven In Samenw rkrnﬁ met de org -
ni a ederaccount ts HNet tot hun taak zullen rekenen om ae in fet maatschap-
erj ver eer geldende normen fe nventariseren en, te toetsen”. ,De hieruit
oortvloeiende “publikaties. .. zullen ... mede ter oriéntatie van deé Onderne-
mingskamer va het Gerechtsh ftg Amsterdam kunnen dienen”
In erdaaﬂb jktUIt rt citaat, dat eMrnrsterv nJustitie niet deOK heeft OB
edragen etr{;een ook niet mogel nJ IS - om zrc te oriénteren Oé) de escho-
mge van het T.0., maar men kar toch wel stellen, dat de O.K. de door de Mi-
nist rurt?es roken verwachtin rgen heeft teIeurgaesteId sterker: wanneer in een
|aarrekening-procedure een bero wort edaan op de Beschouwingen, en dit
eroep wordt ni t%ehonoreerd dan.dient eOK arvoormet een deyg ideli rrke
arv] entatie te komen. Gesch redtdrtnret dans let de O.K. In zrnm?trverr 5-
rcttekort Vooral wanneer de OK. wil afw rA en met van de voorlp rg
sc ouwingen, maar van de defrgrtreve ekst - waarin de inmiddels r%eurte rrtrek
éverwer -en vooral wanneer eBgsc ouwijngen In oveﬁeenstem mﬂq zrrn met
Internationale standaarden voor de jaarrekening van het [.A Emen
van goeden huize komen om tegen. de” Beschouwmgen in te gaan Daar gver-
dient evenyel opmerkrng dat ten tijde van de uitspraak van d¢ O.K. inzaké DE

erno slechse naIeve van de Bes houwrng zrjrndefrnrtrevevorm had ge-
krege at et ?e let 0 voor(zrc e] mulerin daarY<an zelfs nog de
vradg |so % ervansa%we en (agemenezr ben echtervanoor-
dee dat de huidige toestand onbevred| en

8ve[)wegen ou &vznom In Tt IBoekﬁ(BW een bepalrnr%oéf te ne-
T at éamv nader zal worden bepaald, welke normen in'het tschaio-
E kaerk er als aanvgardbaar worden beschouwd. Bovendien zou een d lr
e am.v.b. niet alleen

et terrein van de waarderin smaatstaven moeten estr é
ken maar zich moeten kunnen urtstrekken tot een groot aantal aspecten van d
Intichtin var]ét ﬁrre Snrn% 76 am.v.h wordt an doordeMnrstervanJus-
trtre vast steld, denoor a van ﬁtat ‘alsmede een Commissie, In begrnse
Peze e Wl esamel [gestel g v e T.0. Toch zoPeen zekere v J

van de samenstellirig van een ere Commrssrewe ew?nstznop at
gaa 00r meerlﬁ worgen Wfrar emaa L dat de ajdus vastgeste den rmen In
et maatscha ell ver eerasanvaar aar worden bescriouwd. Indien men
L A s el g Sty

| g zou zi Isati

ﬁet NIVE en het N.C.D. rngae Commissie te doen verteggenwojor(? igen), zou het

4) Mr. drs. H,.Beekman, De relatie ond emin skamer Tripartiete Overleg, ccountan 178 Iz, 189. Qveri e s meent
Beekman, dat bij te8 st (Pe her tuss Besc ouwingen annetT.O. enqntspr aken van PtetT . Zich eer er moet

aanpassen aan
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toch in ieder geval gewenst zijn ook de groegerrng van de aandeelhouders | m deze
ommrssre te doen vertegenwoordr erf; daarvoor ware te denken aan de Vereni-
mg ffectenbeschermin en aan eVerenrgrng voor de Effectenhandel.

|t etvoor aande bli é qat rkmunret ka renr\%en met de menrng van de

dat de O.K. niet gehouden 1s te motrveren aarom Ij In een toncreet

8ev51 afvv ktvan de Besch uwrn en van het T.0. Die conc| usre %Igt 0ok niet uit

oor. Mok onder a t/m gen emde argumenten Wwaarin slechts de plaftts en
betekenis vap de Besc ouwr |g nenrgszrn wordt gerelativeerd. Tot %re relative-
ring. reken Ik overigens meer” hetgeén Mok ongeér b dan hetgeen g onder d
Schri Ith Zolang de eschouwrn%en nretdrfferentreren tussenv rschillénde soor-
ten echtstrsonen en onderne mnen hoewel dat aan het T eenszrnsrsver-
oden - zullen de eschouwrngen nderdladeen zeker mrnrmal ISCh karakter
ebben Wanneer e OK. tav een hepaalge vennootsch a zwaardere ejsen stelt
dan rg % %chouwrn%en geschiedt, behoeft daarom ate tra niet in strijd te zijn
met de Beschouwinge

o al hetreft de urtspra%k van de OK. slechts een be épaalde vennootschap,
toch kan,zoh urﬁs raak van belan VOOr een vee fer aantal ond %r(n mrn-
gt e Gl e
ursz ae r?naerhavlr\{e uIts raakgrn) ke DE Ie\)ertgnrervan eengfr a voorbeed de
ler r%;eg(even 3 srn? mtrent de aati]van de staat van herkomst en
stere ? er migdelen In de [aarrekening heett een zeeragemene bete nrs d
bes |ssn daA de ve é)lrchtrn en %rt del |n en ver oopcontra ten van ron stoﬁfen
mogten Worden gri d, Isvan eIang voora e ondernemingen, die In dezelfde
ositle verkeren als DE,, namf \) darb n evoor de gron stof en te betalen
r1zen een ooveLwe end a e kos g ?ducturtma en
n’in 20 pe angn ehet resu tbe nen waa |n er ave aan de con-
tracts ositig e rote ete enis toe? Juist door de meer algemeng wer-

vanurts rak YaQ de OK dpntva de ¢rond aan het tegen |e eslrssrnn -
nc e cassatiemidde at door ebesrssrg relevant verschil, zou onts
met een groot t aantal andere onderneming®n (die in dezel egosrtre verkeren.
Dit zou 1k Overl ens een betere w erI ggrn van deze rrefhebb evonden dan
de door de Hé)e aad Igeven ener: aan de \werd slechts een oor-
dee gevraa Ver e|J rekening van DE. en tlurtend daarover heeft zrgqe
oord Ig en.rechter pehoort nimm ronversc | | te staan teg enover rech
erd die door \)nurtspraak In het leven zou Wor n}geroee Vandaar
at odp net terrein van de ongeoor oof emededrngrnq f ver gtvan Wets
overtredr ér{nrs |aatst is, indien Cle eiser andere wetsovertredingen Stelselmatig
ongemoeld laat

), Hoe algemeen deze aanwijz Anpewel heoogde te zi nwordt ongerstree tdogr het feit, état fwee van,de ?ne are% g te
(1 ooresrs ware aan eVOErd. ten qunste Van ver q%van e economische voor[aa drtre inzina

g g TV\D/ Laakte arrekening |n he ehee let van toep assrng wargn I8 00 rin(?ot an Bak en Bou ema
& rrestin TWS 1 erwae %Jnjtracten en erwasin 1 ﬁﬂeen aan hln om verfiezen ult con-
fract osAres teverantvvoor en%) iy ens evoor e over angtvanverme gv]a e nISEhe naay. economiscne
voo ad geen grote ingreep te etek nen achtver lezen uit contractposities - zo zi Zich wel voordoen 1 direct te verant-

rion-Martens nrecht aj edad 0. 84be D. W. F. Verkade, O orloofde mededingin
gnk%er?nk W0|[ P 9effe eepsvan otenher vneen ori fpj (rJn ssteemenlgvglg\)l%a ﬁp
Séwulaomr et gev a andere me e n errs Wal ro er BISErs, zrc aan dez Bvo an ongeoorloofde me edrngr g

ig maken; 2700 ) gecrteerder fspraak.
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5. De invloed van gebruiken op de wetsuitlegging
In hogver%e dienen %ebrmI(en bur de aarYgrsI g evin aI&norm te WO{d an-
vaard? In het maatsc g I|K ve ke ré;e en ormn unnen niet slechts g
ken uit de Befc ouwin nvan het T.0. maar ook Uit het fejt, dat een bepaad
wn)ze van versla qe mg in de oe;) d% garen %ebrmkel kwo at. Eken dergel -
onte kan zowe eanhtln an ans winst- € vewesr Eg e-
den als de vraag, welke gegevens de toelichting op aeze belde stu ndlent te
bevatten. Qok Zonder wijzl mgv n Titel 6 van'Boek 2 Is het denkbaar, dat tzt.
als e|s zou unnen ga at |n de toelichting een staat van h erkomst en
bes(Je Ing der middelen enétewore op(?enomen Th gns ogdenOKen
In de zadk van D.E. niet verder gaan gan de beslissing, dat, indien een staat van
herkomst en bestedmﬂder middelen in etoelnihtm op de iaarrekenm IS 0p-
8enomen dan, verschiflen in de presentatie met elders mdeg rrekenmg ermel-
e gegevens dienen te worden toeqehcht Ofde staat van herkomst en beste mg
dernriddelen een onderaeel vormt van de toelichting op de jaarrekening,of va
het directieverslag, {1 %tafvan deR sentau%?wzvnde plaats, waann deze
staat In het jaarverslag | opgenome niet a dj etd|rect|eversag maar
als onder eeranhetdeernhet aarversla at Is arreken| |saaneu|
Gebruik en 8ewoonte spelen po een rol neen er evr |e |n aarr
kening-proceddre van DE. aan de orde kwam: DE bestree -
?even aanwijzing, dat de Jaarrekenmg van DE. in de toekomst me |n zoum -
en maken van ,de uit | oPen ¢ In- en"verkoopcontracten vanﬁrondsto fen voort-
vlo |ende rechten en verplichtingen” dooy de volgende stelfing in het cassatie-
miagel: ,Het |fverant pord, en 00k georuikelijk, in Tle bajans de technische voor-
raa te vermelden, In dier voege, dat mocht let de technisc emaa £ econo-
gnsch voorraad | IH e balans worden opgenomen, daarvan in de toelichting mel-
n[g lent te wor en (i;emaakt
eHo?e Raa kent |C|et%eenb tekenis to aan hethler estelde gebruik:
de cassat % wordt ve 8 zZ0n eréiatop |%elrm wordt Inge ?an wel
wordt (terech erworg estellln ult dit cassatle |ddeI dat vermeldin van
financié Ie ver |cht|n nsec ts wor tgever% In e?eva len van art. 25
art 331 W), Art. 25 (anderé financiele ve r|at)I|cht|ngn die naar hun
ard of omva}ng van zondﬁre betekegn (ZiJ ") behoort tot de smml um-Vver-
e|sten te besc uwen oors riften, zoaat a¢ OK. In Ten geva resp een
a&a soort geval en ver er %aande elsen mgg stellen, 0ok al zou z(ch no niet
eze een Qa% ebrutk dntwikkeld hebbdn. Negatief (het ontbreke van
egneggbrunénnee et brmkvoorde Inrichting van de jaarrekening een genn-
|eta een) rmk In een bepa |de bra che 0ok etb ekhoudk nd
bruik b Hde etro en ondernemin an een actorvan en|52| [4 -
oor deling van de aanvaarabaarneid van eenwze van mnc t|n van ee jaarre-
kening ot van een aanwuzm Jot wgznnn? faa an, Dit b|pk’[| glmlet uit'de be-
sllssm vapn de H ? Raad op de casSat %|e aarbudevaa ndeordewerd
g of de toe tng]%o de waarderjng van eduurzame 0 uctdemldde en
oort te vermelden veitenn en |n et verslagjaar, onderschelden naar de
8roepen van Bro uctiemid een beantwoordde deze vraag ontkennend,
m, met een peroep o h\ felt atb DE. het gebruik bestaat dat duurzame
product|em|dde en |n b stelling aanbo w eerst opf een algemene bouwrekening
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worden, eboek terwul nverboekt gnaar de groe en van roduc lemiddelen
eerst i e|n eprutkn mtnﬁ;ga ndt. D ﬁ % aan |tarﬁtument
\oor omda DE. deze, een onderzoek van fette gke aard e?ende stel -
trent aar wijze van boeken van investeringen niét reeds voor de OK. had aan-
8evoerd terwgl 20als.onder no, 2 gesteld, Hoge Raad 2|chn|et |nIa teen
nderzoek naar de feiten. 1k leid i eruna dat eHoeRaa een erU|
trent de wijze van boeking op 2|chze wel relevant ac t en aan |ta mentw
sluitend daarom geen aftndacht on tiest den, omdat het piet b n] te perde
was ge racht. 1k zou zulks In be |nse %mst achten, mits me bltftbtnnen de
red mar%es d|eT|teIGBoe [ %at ders zommmgrseen aanw!zml? daor
Verzienhare en vri we taalbare boekhoudkundige consequenties
kunneg gb en, zondBr dalt( e daaraan verbonden moeite en osteno Fgen
tegen de daardoor te bereiken vergroting van inzicht in'vermogen en resultiat

. Economische vgorraad en technische voorraal

In de Inleiding Is.reeds opgemerkt. dat het niet de hedoeling van.deze bijdrage
15 og de vaﬂteghntsche de ?Is vqn de uttspraak van de Hog e%aad mzaken‘I g
kening van DE. In te gaan, al s een aantal_daarvan |n eA voorgaan e reeqds

tero sters rake gekomen. Tot slot t/esttge ik nog slechfs de gqantacht op een
van ge.In cas at|e andhaaf eaanwnzmn(nvan de OK., omgat deze ook bui-
ten aarrekening van DE. de verst strekkende betekenis heeft: de rechien en

ttngen It koop- en, verkgopcontracten dienen te worden vermeld in it
ge a Waafin elg rondstoffen nh n ,een z0 overwegend deel van de kostorijs
van et geree uct uitmaken en In z0 beIangn%k ftte het resultaat bepa-

Worden derg elt& er chten en vergltchttn en.niet (s echtsztnde toeltchttn%

E enomen maar 0ok In eW|nst en verliesre entn%verwerk dan Jeigt dit tg
roegtn%van winst- en verl |esnem|ng een vraagstuk, waaraan
e(n ondergetekende innenkort een monografi zuIIen wuden
|n de serie Be n#‘]s undtg ?nalementen urtg. Stenfert Kroese, Lelden),

Bak en Bou e a vestigen In hun annotatie olo HR. 17 januari 1?79 1z DE,
mTWF 1979, blz. 101 de"aanaacht Oﬁ en artikel vanj. A uriqgraaf MAB juni
1977&1 216-217, waarin deze een a1 tal argymenten noemt die’ertegen pleiten
vermeldin g e1n 0¢ evenf omtrent gfed koop- en. verkoopcontracten In de
jaarrekening als @1 te stellen: het efr qev elige Informatie (van belang voor
concurrenten) en manipuleerbare nforma ﬁ verschutying tof voor ofna aIans-
datum is moqel Ak) en nﬁt IS In velg be ngfsta en geen t]arde |Hform%|e Dit laat-
ste ar?umen Utk willen pestyijden: wanneer m nver angt, dat rechten ey ver-
P tingen wor en] vermelg da wordt d?armee Fp edoel op Aundtsche
e ten en verpljchtin usnlet vageas raken d e ult een [ater te de-
tailleren letter of intent, dte juridisch 11og niet bindend is. Men kan trouwens in
et algemeen ze gen at opgave van de technische voorra dglusvoorrade ult
00pC tracten niet (H leverd) min voorraaden u (} verkoopcontracten nog
niet afgeleverd) er toe leidt, aat vermelding plaats vinat van de voorraad, waar-
over prijsrisico’wordt gelopen; volstaat men met vermelding van de technische

Grondstoffen, verpakkingen en handelsartikelen maakten in 1974 54,396 van de omzet uit. Daarentegen maakten lopende
mkgopcontracten in 19074 bln% glec?ttsl van Het grond@tor}fengebru?k utt J d
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voorraad, dan wordt op geven de voorraa, waarovermen op balansdatum (als

8296?2&5 ) de gescmkkm eeft, Hier evenals in een aantal 1ndere gev llen i ASt
v

m|5f van de eJur|d|sch relevante 8e evens in de 3

nepleit, dat in hét algemeen vermelding van ae econgmisch relevante % gevens

de voorkeur verdjent boven vermelding van deaundwch r?(levante te zg door

niet-v rmeldm? daarvan %een verant o?r 00 unnen worden ge-

voarkeur moet worden ge%even aa%ﬂ?éﬂ]e%m'é‘ FYIderSQ % k

deel zoy
vormd omtrent het vermogen en het resultaat van (fe ond ernemmg In het laat-
ste geval Z0U men in heé algemeen er mede kunnen volstaan de aanvullende ge-
gev ns omtrent e Juridische osme |n de toel |cht|nag op. te nemen.

Persoon Jk ben Ik derhalve 9eu |g e adn Igzmg%van de QK. voor
lie ondernemingen, die In een soQ 86“# osme aIsD verkeren9 De %evoe-
? eﬁrd van de informatie behoeft daarvoor een nelemmering te vormen, In-
aien toe%e aten wordt gosltlesun 00p- env oo contractén fe salderen)

Dergel d e confract ?<5|t|e Zijn slechts | beP ate manipuleer ﬂar 20
(f werkel eJ vaax bjndende contractspos ties In het Jeven r egena een ter
wille van de pr s ntatie meen Jaarrekenin stens IS enige v rschuwm |n

am eerbare kar ter van de mfo fle eerder als een voordee| dan aIs
een ' kg een ang re termlén wordt niemand, 0ok de fiscus niet, door
J

00
det dtotv oro na de tLa ansdatum mo g ék mgar In dat oRzmht beS(ih
een erge verschuiving enadeel

Aléussﬁgter X lf\necr?léﬂtam}klgag|n:% 786&178Ze ening, dr jfseconomische,j rIdIS he en fiscale as tweede druk,
19?7 veel voorzm tiger zijn M ers ehaFrtg 3 arrekenm me |(i derde ﬁau ?8%% 8719 %
|e omitrent ze en nve nte vr rs Wv rm Issen, f amete vgrlg en de Beschouwmgen naar
aan ng van ge etop eJaarre emng ndernemmgen maan 197
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