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Instandhoudingsdoelstellingen:
winst en eigen vermogen

Drs. D.H. van Offeren

1 Inleiding

In het bednj S conom|sche vakqeb|ed dat tra-

ditioneel worlt dallg eduid de woorden

Waarde en winst zun de centrale vraagstuk-
ken die van de foegepaste waarderingsgrond-

sag en het geformuleerde instandhdudings-
tulaat.

n het algemeen wordt de waardenngs rond-
wel pnérgron slag_ genoemd) om-

slag (00
scrgreven als de grondslag die” wordt
teetrd voor de wa rdenng van niet-monetaire
acti

Bi

amentee vraa Stuk” aan welke cntena een
econstateerd e vermo ensaanwas |ent‘
oldoen om als winst t& worden erkend. Als
mstandhoudmgsdoelste ingen worden veelfal

%enoem het nominalisme, het substantialis-

e en ook wel handhaving van de koopkracht.
Deze twee vraagstukken worden wel zodan
behandeld dat velen de Prob ematiek van
waardering Identiek achten met die van e
mstandhoudmgsdoelstelhng Ook Wor dt soms
onnodig verwarnn% ? kt door hetzelfde
begrip,”met name hefwaardering, te gebrul-
ket I combinatie met de nominalistisChe en

de substantialistische_ instandhoudingsdoel-

stelling. Spraakverwarring en misverstand zijn
het gévolg, waarmee niémand is gediend.

Het doel van deze biidrage is te mventanse-

ren wat zoa| wordt versfaan ond e(r term
Instandhoudingsdoelstelling

schillen en mogelijke m|sverstanden Zin in de
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ehan-

va
de ?r?stand oud| lgsdoelstelhng IS het fun-

€. Ver-

opvattingen, om tenslotte te komen tot een he-
ripsh egamg egaan wordt tevens of bi
o m| e bedi fst Ken de instandhoudings-
doelstell mqD m|n er prommente aandacht ver-
dient dan oij andere bedrijfstakken.

2 Opvattingen in Nederland

De discussies rondom de. geformuleerde in-
standhoudjn sdoelstelhng in"het kader van de
winstbe aI|n Z r\ln ange tijd centrale thema’s
geweest in ederlandse bednjfseconoml-
sche I|teratuur Omdat de betekems van et

é) |l< e diverse auteurs verschilt, vo é;
hier een korte inventanisatie van enkele in de
literatuur aangetroffen meningen.

2.1 De nominalistische instandhoudingsdoel-
stelling

Fr zi n auteurs die de nominalistische winst-
e ? koppelen aan waardering op basis
van historische kosten.
29) schrifft. ‘On-

Van der Schroeft E1975 pag.
ische Wi stopvattm wordt

der de nominalis

die wijze van eriodieke  winsthepaling ver-
staan go baseerd op de instandhoudin van
het inggbrachte nom|nae eigen vermogen. H
|nstandhoud|ngscntenum ligt hier bi”het no-
minale vermogen, vandaar de naam nomina-
listisch. Voor tleze opvating geldt de ‘quiden
s quiden-regel, waardoor &lkg toenemirig van

roep, Accountancy van de Faculteit der EConomi-
sgng Wetensc appen Yon Econometre van-de UNNer-
siteit van Amsterdam.

D.H. van Offeren is Uni er3| a|r Docent bl%?de .
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het vermo%en als winst wordt beschouwd. 6 i)
Kenmerkend voor de nom|naI|st|sche opva
ting is de waard enngD op basis van de uitgaaf-
m 8een daa oven overblift is winst.

st is Gerhalve h edraﬁ waarmede de
}/er]!«egen opbrengst de gedane uitgaven over-
reft

Ook bij andere schn&vers (buv Bindenga, 1984,
lo pag. 23), wordt nomina-
iSme ?eko ged aan waardenn volgens de
ungaa njs dachte. Impliciet wordt an aan
de~firs nsé w methode van (voorraad-)
waarderen gedacnt

Andere schrijvers stellen dat nominalistische
wmstberekemnq en de toegepaste waarde-
fin rondslag 0S van elkaar ge2|en moeten

Bu Brezet (1986) en ook bu KIaassen (1985)
of Klaassen en ak (1993) "blijkt dat nom|na
listische winst zowel kan wor en bepaald
toepassing van historische kosten als bij toe
passing van actuele waarde als waardefings-
grondslag in de balans.

In de opvatting van Brezet en van Klaassen
bepaalt de wijze waarop de waardesti mgD in
de Haarrekenm wordt verwerkt of het T\
treffende stelser dient te worden aangemerkt als

nominalistisch of substantialistisch.” Zij maken
duidelik dat indien gewaardeerd wordt volgens
vervangingswaardeen de waardestijging in de
winst-en-verliesrekening wordt opgenonien, de
nominale vermogensaanwas als winst woralt
gepresenteerd en er dus sprake Is van een no-
minalistisch winstbepalingsstelsel.

Ook door andere auteurs is deze gedachte
beschreven, zij het dat niet alti w evén duide-
lijk de comb|nat|e vervan%mgs aarde en no
m|nal|st|sche Instandhoudingsdoelstelling
ena rukt. Hierbij 1s te en en aan Traas
E) en aan het re |ze concept of profit  z
van dwards en Bell
Uit deze beperkte mventansa ie blijkt dat bij de
nominalistische instandhoudingsdoelstelling de
winst zodanig berekend wordt dat de nominale
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vermogensaanwas ot de winst wordt gerekend,
De wijze waarop die vermogensaanwas word

r]oaald op basis van historische kosten of

ervangingswaarde, IS hiervoor irrelevant. In-
d|en d Waardestugmg als resultaat wordt ver-
antwoord wordt de norminale vermogensaanwas
als winst aangemerkt en past men-dus een no-
minalistisch winstbegrip toe.

Uit het bovenstaande volgt dat het husiness
profit conceptg van Edwards en Bell %1964) en
00K _het normloze winstbegri Tnvan Van Straaten
(1957) nominalistisch zun ad|t|onee worden
deze stelsels. gekarakteriseerd als nominalis-
tisch |n combiriatie met waardering op actuele
waardebasis. Ook kan men zich voorstellen dat
een dergel éke combinatie als een afzonder |l1
vanantwor t%emen Men onderscheidt dan het
nominalisme met en het nominalisme zonder
realisatieconventie.1

2.2 De substantialistische instandhoudings-
doelstelling

Ook ten aan2|en van substantialistische winst-
be a|ngésste Isels bestaan verschillende opvat-
t|n en de inventarisatie van de verschil-
leride menlngen IS bij de reeds aangehaalde
auteurs te rade gegaan.

Aan Van der Schroeft 819‘75 Batr:) 36) Is het
volgende citaat ontleen Een sch| met de
nominalistische opvatting |s dat_de substan-
t|a||st|sche wmstberekenm% e uit aafprns als
waarderingsgronds| ag slaat. De vervap-
in swaar e, a hans de vervangingsgedach-
e doet haar intrede.

Van de andere hiervoor reeds aangehaalde
schri gvers verbindt Bindenga (1984, “pag.

het ubstant|a||sme niet o m| delluk aan d
vervan Ingswaarde 8e achte, doch is die
cappeh g by Vijge (1992, pag. 23) wel aanwe-

Voor de menin en van Brezet (1986,
22-23) en van Klaassen ( P of Klaa sen
en Bak, (1993) kan naar dezelfde passages
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wor?den verwezen als die hiervoor zijn aange-
aa

Bij substantialistische winstoepaling is van be-
lang, zo wordt door alle schrijvers betoogd, dat
men voldoende mjddelen ‘buiten de winst laat’
om te zijner tjd de vervan mgi van een voor-
raad goederen, de substantie, Te kunnen nako-
men. Men kan dit bereiken door de volgtideli-
ke waardestugm(lg van een bepaaldé vaste
voorraad geheel fe negeren zoals in feite ge-
beurt bij toepassing van het ijzeren voorraad-
stelsel, of door de™voorraad te waarderen te-
?en de oudste inkooppriizen, zoals b Last in,
rst out. Deze beide stelsels van voorraadwaar-
dering hebben de ungaafpnjs edachte als
waarderingsgrondslag en hebben tevens
emﬁe subs ant|a||st|sche werking. Het Is na-
tuu Ik wel 20 Ot het vervangingswaardestel-
sel van Limperg waardering op basis van
actuele waarde Combinegert met een substan
tialistische _instandhqudingsdoelstelling, a
thans bij stijgende prijzen.

slunend no% de volgende opmerkmg De “in-
stan te houdlen’ substanne is athankelijk van
het toe%v (g)aste stelsel. Bij het ijzeren voorraad-
ste se rgt de ijzeren voorraad In stand ge-
houden, by het individuele Lifo- stelsel een
voorraad die het resultaat IS van de volgorde
en omvang van de Inkopen en verk og nen
volgens d€ Klassieke vervangmgswaar etheo-
rie zou de normale voorraad™ vlottende en
vaste matenee activa in stand ehouden war-
den. H?t S ﬁ” juister te spreke van? T
stantialistiscne mstandh udingsdoelsteliing
dan van de substantialistisché instandhou-
dingsdoelstelling.

2.3 Nuancering van de instandhoudingsdoel- @

stelling

Voor de eerste nuancering wordt aangesloten
bg de_mening van Brezet (1986, pa(%
184-185). Hi merkt op dat de meeste stelse
een emengd karakter hebben, dus. kenmer-
ezitten’ van zowe| de nominalistische als
van een substantialistische instandhoudings-
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doelstelling. Het gemengde karakter komt hij
het Klassieke vervangingSwaardestelse| duide-
lijk naar voren. Het heeft substantialistische
|nstandhoud|ng met betrekking tot de verkoop-
wms P verkochte goederer? en met betrek-
waardestugm en van normale voor-
ra en; het is ten"dele nominalistisch met
betrekking tot de waardedaling van normale
voorraden voorzover de waardedaling . groter
is dan de reeds gevormde herwaarderingsre-
serve, en geheel” nominalistisch met bétrek-
king tot de waardedahng van speculatievoor-
rad%nlen manco's bij duurzame produktie-
elen
De tweede nuancenng betreft de re|kwudte van
de substantle and avmg| De ete enis van
deze opmer Ing is duidélijk te illustreren met
de werking vanhet erren voorraadstelsel. Het
jjzeren voorraadste sel heeft substantialisti-
sche werking zolang de aard van de vogrraad
ongewijzigdblift. Wordt de oorspron euk (?
voimdeé ijzeren voorraad geliquideerd, an
wordt de “(lage) boekwaarde van de voorraad
als kosten van' de verkoop genomen en valt
de stille reserve dus in ¢e winst. Ook andere
substant|a||st|s he stelsels hephen om dez%
%r&endgen slechts tudeluk substantialistische
werki

3 Fiscale opvattingen en
instandhoudingsdoelstellingen

Slot 21987 ag. 11) omschnjt nom|nal|sten als
?a nhangers van de V|%e dat Wlnst et aan
al quidens’is verkre en boven het aanta 8u
dens dat in de onderneming is |nge rac ht.
verbindt hij (ondey andere og g nomi-
nahsme aan waardenng 0p basis van kostpnjs
of de a%;ere marktwaarde.
Supstantialistische wmstbepahngen hebben
volgens deze schn!(ver emeen dat niet van
winst wordt gesproken alvorens er een over-
chot is boven de substantie waarmede het
edriff begon. Deze substantie wordf uitge-
drukt'in een hoeveelheid oederen of In een
hoeveelheld kooPkrac t. (Slot, 1 rﬁ)a
Bj de behandeling van het’ substa i ||sme
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ncht Slot zich o&) de substantralrstrsche stel-
sels die geen re enrng houden met de veran-
dering van de waarde van de geldeenheid, in
casu de vervangingswaardeleer en het Pzeren
voorraadstelsel en die stelsels waarin wel reke-
ning wordt gehouden met de verandenn? van
de Waarde van de geldeenheid, zoals het ste|-
sel beschreven door O. Bakker en de stel-
sels waarbij de historische kosten worden
aangepast voor koopkrachtveranderingen van
het eld (ook bekend als adjusted historical

0St),
Onmrddellrrk vallen twee zaken op.
en eerste dat de combinatie waardering . op
aﬁrs van actuele waarﬁie en het nominalisti-
sc e winstoegrip niet als zodanig wordt her-

Ten tr/veeﬁle dat stelscels die rekenrng ho(srden
rachtveranderingen van de”geldeen-
tnglrg rT\rveorden ondergebraCht b het substan-
Een andere schnjver met een fiscale achter-
rond, Caanen (I gag , Wekt de in-
Uk dat substantialisme &n vervangingswaay-
de onlosmakelrhk met elkaar zijn verbonden als
hi A schriit: 'Rond 1960 bestaat er een sterke
orkeur voor het substantialisme, toegespitst
%o de theorie van de vervangingswaarde,
ven verder wordt .gesteld daf’in Nederland
waarg enng op basis van vervan%rngswaar e
wettelik IS to g%estaan waardoor et substan-
tralrsme facultatief in de wet is gekomen.

Conclfuderend stel Ik vast dat fiscalisten en
seconomen termen gebruiken die wel-
Iswadr dezelfde achtergrond hebben doch
mogelik een verschillende betekenrs In, de
communicatje tu?sen beide verwante ISC ép -
nes.is het derhalve geboden eenzelfde bete-
Egﬂlnse ri:ran de gebruikte terminologie toe te

4 Capital maintenance concepts

In deze Aoaragraa wordt enige aandacht g e-
schonken aar’ meningen omtrent instandhoy-
dingsdoelstellingen i het Verenigd Koninkrijk
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en in het Framework van het Internatjonal Ac-
countrng Standards Committee (JASC g
Een duidelijke beschrijving voor deg dachten
rondom rnstandhoudmgsdoelstellrn en in het
Verenigd Konrnknék IS dangetroffen |n Tweedie
en Whittington (1985). Zij onderscheiden twee
hoofdgroepen instandhoudingsdoelstellingen:
FinanCial capital maintenanCe en Operating
capacity capital maintenance,
De gebruikte terminologie, doet al sne| den-
ken“aan de instandhoudingsdoelstellingen
zoals die in Nederland gewaoonlijk worden™on-
derscheiden, Toch vallen nomrnalrsme en Fi-
nancial capital maintenance niet geheel sa-
men en 00k sulfstantra Isme en Operatin
capacity capital maintenance hebben ee
verschrllende betekenrs
Onder Frnancrg ital maintenance worden
z€s vananten eschreven:
money financial capital in historical cost
accounting;
- money financial capital with revaluations;
- mone? financial capital with current valle
valuaion;
- red financial ca rtal maintenance;
- reaJ frnancral capital in.CPP accounting en
- real mancral ce#nal with current cost™val-
uation (real ter

De money mancral caprtal maintenance komt
overeen met % e nominalistische instandhou-
ding zoals die hierboven Is beschreven; de real
frnancra capital maintenance heeft betrekking
op de koopkrachtshandhaving.

,oeratrng caﬁacrtg capital maintenance
komt N rote ijnen ovéreen met het substan-
tra isme, e ave dan dat ijzeren voorraadstel-
sel en Lifo_dogr Tweedie en Whittington als
zodanig buiten beschouwrng bli &ven el meer
richten” deze auteurs zich g besch révrn
van de samenstelling van de ‘operating ca

crty dus op de samienstelling van de substan

Ook het JASC heeft in zrhn Framework for the
Preparation and Presentation of Financial
Statements (1989) een hoofdstuk gewijd aan
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|nstandhoud|n sdoelstelhngen In het hierna
lgengle wordk_gebruik gemaakt van de_Ne-
randse vertaling2van het Framework die Is
epubliceerd door de Raad voor de Jaarver-
Iaggevmg 19923 onder de titel Ontwerp Stra
mien”voor de opstelling en vorm evm van fl-
nanciéle over2|chten kortweg et Stramien
enoemd,
n paragraaf 104 van het Stramien worden de
kaﬁﬂaa nstandhoudingshegrippen omschre-
ven, Onderscheiden Worden financiéle kapl-
thaahnstandhoudmg en fysieke kapitaalinstand-
oudin
Ondergnnanuele kapitaalinstandhouding, is
slechts S rake van verd|ende wms t indien” het
manme{ %eds ed (ag van het netto ac-
tie aan et einde van ae periode het finan-
C|ee of Ige ldshedrag van het netto-actief aan
(%(I van de g riode overtreft zulks na
unsc akeling van enige uitdeling aan en bi-
drage van €igenaars gedurende de perioge.
Financiéle ka |taaI|nstandhoud|n kan worden
emeten, in nominale géldeenheden,
etzi g in eenhe en constante koopkracht.
Dez omschnhvmg doet sterk denken aan de
hiervoor beschreven indeling van Tweedie en
Wh|tt| ton (1985). Hier zien wij dus weer de
combina evan e Nederlandse instandhqu-
ding sdoe stelling en nommahsme en de in-
stan houdin van rﬁ) racht,
Onder fysieke ka |taaI|nsta dhoudmg IS slechts
sprake van verdiende’ W|nst Indien’de fysieke
ﬁ]odukneca%acnen & het operat|one I ver-
ogen) van de onde nemmgD of de m| een
odig om dat vermogen te Dereiken) aan het
e|nde van de perjodé de fysieke produktieca-
aciteit aan het_begin van de periode qver-
reft, zulks na uitschakeling van enige uitde-
ling"aan en bijdrage van elgenaars 0&durendle
de” periode. In paragraaf 106 is de mgns In-
ziens onterechte, opmerking, aangetroffen dat
het fysieke kapitaalinstandhoudingsbegrip
waardenng Qp basis van actuele kosten “Ver-
eist. Naar m| Hn menmg wordt daarna terecht
gesteld dat het |nan eIe kap |taa nstandhou-
ingshegrip geen bepaalde gron slag van de
wadrdering Vereist. Ook deZe indeling toont
een grote mate van verwantschap met de
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indeling van Tweedie en Whittington (1985).

Het voordeel van deze benaderingen is dat de
|nstandhoudmgsdoelstelhng expliciet wordt
emaat terw deze In de”Nederlandse be-
adering veelmeer impliciet is geformuleerd.
Tweedle en Whittington” geven diidelijk aan of
de mstandhoudmg ezocht moet worden aan
de actjefzide van”dé balans (operating capa-
Cl rZof aan de passjefzijde (fin nan Boven-
Jkt %J j hun indeling duide dk dat er zeer
versch| ende |nstandhoud|ngs oelstellingen
worden ondersche|den binnery de twee hoofd-
roe en }]ns Inziens heeft het impliciet ver-
den van de instandhoudingsdoelstellin
in |Nejderland tot veel onnodig™ misverstan
gelei

In het overzicht (pag. 4(2 worden de capital
maintenance concepts en de waard en -
grondslagen met elkaar in verband gebra t
en worden ter illustratie voorbeelden gegeven
van uit de literatuur bhekende stelsels van'waar-
dering en winstbepaling.

5 Betekenisvan
instandhoudingsdoelstellingen

In de oudere Nederlandse bedrijfseconomi-
sche |iteratuur is veel geschreven over instand-
houdingsdoelstellingen, De vraag die hier
Wordt gesteld is welke betekenis aan de in-
andhoudmgsdoelstelhng kan worden ge-
geven. Door“middel van de %e ormuleerde
nstandhouding sdoelstellmgf an aan e bere-
kende winst eén bepaalde functie worden é}
8even Was het doel niet meer of minder dan
e nominale vermogenstoename in een be-
paalde periode als Winst te presenteren dan
voldoet de nominalistische mstan houdmﬁ;s-
doelstelling. Waardeert men op basis van
tonsche kdsten dan is de fifo vo gorde van de
8eer| te goederen de meest toBgepaste. In-
len wor t ewaardeerd op pasis an vervan-
Ingswaarde dan dient voor het verkrijgen van
e nominalistische winst bij het transactiere-
sultaat (opbrengsten minus kosten op basis
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Overzicht stelsels van waardering en winstbepaling

Waardf?ﬁn”gss‘?”A%%%Vs‘%éWns' i

grondslag capnaﬁ

historische kosten E%d(l)t}%%%el
ostenstelsel g}f );
TCnerds &7 Bel)

} rische kostgn met

niet van toepassing
{Vlng 0p basis van
actuele waarde

actuele waarde Eahzed pr roh

Ines
d?s en. Bell);

(Tse van Traas
se van
an Straaten

€rs en van

tfing

opbrengstwaarde éelseLs van

van actuele waarde) de gerealiseerde waar-
desti d|[g|ng te worden opgeteld. Op deze wijze
wor an het resultaat verantwoord naar de
twee hoofdfuncties van de ondernemmg Het
fransactieresultaat h an t samen met de voort-
stuwing van de goederen door de bedrijfsko-
lom van oerproducent naay finale consument;
de gereallseerde waardestugmg bren { het re-
sultaat tot uitdru kmq dat samenhangt met de
\A%Rrraadhoucen e Tunctie van de onderne

P deze wijze wordt volgens sommigen een

ormatievere winst-en-verliesrekening verkre-
gen dan de fifo-winst-en-verliesrekening, ter-
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reéel financieel roduktie-capaciteit
real financial operatlng capacity
apital) capital)
adj usted historical zeren oorraad
BO -methode 00 telsel. 8
ekend a% con- Irst ot UF
stant purc

asmg]
power aCCOUHII g

niet van toepassing Waardenng volthens
ISt nsc os en
met In de wjnst-
eP -verliesrekening
ESC rijvingen o'o
asls van ‘actuele

arde
%nvoorbeeld CSM)

8el el van veel |n?tandoudjngs-
akker: real doelste Ilngen Zin
re |zbe R ormuleérd. Een
usiness é)r fit re P:
Edwards en Bel (Llnﬁ rga voorraad

vo rradd voorzover
e financierd met
en. vermo

anng égstment%l
-“materiéle en monetaire
act|va minus tfre iteure
voorzover gefinancier

rget %g%s ermogen

%elset)s van niet van toepassing
ers. en_van
terling bij Inflatie

gl het unemdeln] %epresenteerde resultaat
dezelfde grootte hee

| een substant|a||st|sche inst andhoud|n sdoel-
e mg dient eerst de vraag welke substantie
dient te worden gehandhagfd”?' te worden be-
antwoord. Gaat het om de ljzeren voorraad, de
min of meer toevallige lifo-voorraad, de norma-
le voorraad matenele activa, enz. Op deze
vraag 2|én vele antwoorden geformuleerd en
felle “disCussies gevoerd zonder dat de bepe-
fenaren van_ de wetenschap tot een eenduidige
conclusie zijn gekomen,

Binnen het nominalisme heeft Van Straaten 19572
het probleem van de winstbepaling losgemaak
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van dat van de winstbestemming door zowel
gferea liseerde als de ongerealiseerde volg-
tude |jke waardestijgingen in de winst-en-verlies-
rekening te verantwoorden. Ook Edwards en
Bell (1964) hebben een dergelik winstoegrip
eformuleérd dat zjj Business Profit’ noem en
e belangnékste Kritiek die op een dergeli é
normloos “genoemd. winstbegrip kan worden
geult, is dat het strijdig is met het realisatie-
nnC| e De vraag i§ 0
e en strijdig e|d met het inzicht in de
roo tte en samenste ing van vermogzen en
resultaat oplevert, of da
heden zijn aan te geven waar het loslaten van
de realisatieconventie het inzicht in vermogen
en resultaat verbetert, Het realisatie nnuﬁe
houdt in dat opbrengsten worden toegerekend
aan de penode waann de essentiéle restat|e
S eever en e 0 ren st met vo doende
zek er eid is te bepalen, 2|e ook Klaassen en
Bak, 1993,
delen van éerl onderrieming worden verhan-
deld op een volkomen, ookwe| efficiénte, markt

dan zou kunnen worden gesteld dat de, reali-

satie van de Waardest%g]:nng niets anders is dan
een technische hand

e e ﬁS&S”F'r%'ae lesiale van ¢
deshetreffende bednj?sm| delen terwjl de

opbrengst op baS|s van permanente prijsvor-

m|n og de markt met zekerhe|d kan worden
bepaald.. Er 1s dan veel voor te zeggen de
waardest églng toe te rekenen aan de periode
waarin deze Is opgetreden. Gedacht kan wor-
den aan effecten v industriéle en handelson-
dernemin en maa 00K aan bel eg |ngen |n
effecten 0 couran onro%rend n-
ken, verze eringsmaatsc aHJ
ingsinstellingen. Ook voor ae waardering van
inanciéle instrumenten, zoals rente- en vaIu-
tainstrumenten. worat. door het IASC wel voor-
gesteld deze te waarderen op ba3|s van markt-
Waarden, Als dan tevens de totale waarde
stiging In de winst-en-ver |esreken|n? wordlt
opﬂenomen verkrijot men een overzicht dat te-

woordli rformance'-overzicht wordt
8enoemd4)%2|e bijvoorbeeld Van Hoepen. 1988,

pag 1
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dit onder alle omstan-

al er ]UISt omstand Ig-

ag. 5 -60) Indien de bed Jesm|d-

|gn en ee -

In deze paragraaf is de betekenis van de in-
standhoudingSdoelstelling aan de orde gesteld.
Gesteld en gebleken is dat de betekenis_van
de instandhoudingsdoelstelling afhankeluk |s
van de doelstelling van de winstbep amg
dien winstbepalingen winstbestemming w rden
ontkoppeld, verliest het ondersche|d nomina-
lisme-substantialisme zijn betekenis. In het ka-
der van de wmstbepahn dient |nzicht gege-
ven te worden in de totale waardestijging van
een bepaalde periode (vergelijkbaar met on-
der andere 'business profif’ van Edwards en
Bell, 1964), tegenwoordig ookwel aangeduid als
de performance. De wmstbestemming s dan
een be|e|dsbesl|ssmg waarbu de aandeelhou-
der een vergoedmrq dient te krjgen die_ Is ge-
baseerd op ‘de beloning voor dé” beschikbaar-
stelhng van het vermogen plus een opslag voor

Welhcht dat in bepaalde gevallen_zoals scher-
e s ecifiek e en/of a emene grnsveran erin-

en sU gtannal tische kracht-
and avingsdoelstelling geformuleerd moet
worden.

6 Samenvatting en conclusie

Instandhoudmgsdoelstellmgen worden in de
traditionele bedrijfseconomische. [iteratuur uit-
ebreid besproken en zgn aanleiding geweest
ot felle discussies. Veelal waren de “discus-
S|es om tenminste twee redenen ondwdequk
ee(erste reden | |s dat veelal |mpliciet, instand-

In %sdoelste INg en pris ronds| lag als
synoniem zijn gebruikt. De tweegle reden Ts dat
e 'Instand te ouden substantie” vaak ondu-
delijk wordt beschreven. In een dergelijke si-
tuat|e ||ggen spraakverwarring en misverstand

I-Pervoor |s dwdehk emaakt dat instandhou-

dingsdoglste I|ng en n isgrondslag duidelijk te

on erscheiden en n de externe ver

rgﬂgevm%]zun e|nstan houd mgsgron sla
alisme "kan worden gecombineerd

e prijsgrondslagen historische kosten en ac-

tuele waarde. De combinatie met de twee prijs-
grondslagen is ook mogelijk voor de andere
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besproken instandhoudingsdoelstelling, het
substantialisme. Bepleit is om duidelik aan te
geven welke ‘substantie’ instand dient te wor-
en gehouden als over het substantialisme
word{ gesproken. In dit verband kan worden
verwezen naar de formulering van de capital
maintenance concepts in het eremgd Konink-
rijk of door de IASC. Tevens zou het aanbeve-
lig verdienen de term ‘herwaardering’ te re-
sefveren voor de Waardest %m g die @an het
eigen vermogen wordt toe voe? en een
winst is en o0k nooit winst Wordt, Tn de eva-
len dat deze waardestijging wel tot de W|nst
wordt gerekend, zou men deze volgfijdelijke
waardest| r? beter kunnen aandw en als
(on gerea setrde Waardesnﬁ deze
wn/ze wordt naar mijn menmg et ara ter van
eeF é)é)ende post” dan duideélijk tot uitdrukking
aaf 5 is aangetoond dat winstpepa
||n e ginnnstbestemmgm Vroeger. in %gn |[ﬁn
Wer en %emen en dat teﬂenwoord| Wlnstb
paling e W|nst estemm| als af onder n]ke
vraa stukken worden b esc ouwd. Moder
fe opvattingen tenderen in de richting dat de
jaarrekening Inzicht dient te geven in"de eco-
nomische performance van de ondermneming.
Winstbepaling en wmstbestemmmg Zin dan
meer te' zien™als afzonderli ke vradgstukken.
Sechts |n S ecmeke geva len, zoals hevige
specifiek e en/of algemen rnsverandenn en,
S dan plaats voor een Instandhoudmngsdoel-
stelling 'die behoort tot het substantialisme of
tot koopkrachthandhaving.
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Vijge
JgGromngen Wolters-Noordhoff’

Noten

1 In het verleden werd het stelsel van Van Straaten aange-
duid als ‘modern nominalisme’ (zie bijvoorbeeld Van der
Schroeft, 1975, pag. 33). Het tijdsver|oop heeft mijns
Inziens de waarde van deze omschrjving achterhaald.

2 Hierna wordt de in het Stramien, gebruikte terminologie
evolqd die soms afwikt van de in"de accountancy ge-
ruikelijke vaktaal. Op bepaalde plaatsen is de formlering

nogal omslachtig. Ter voorkoming van terminologische,

afwijkingen is dé tekst van het Stramien zoveel mogelik
gev?Ig De betekenis blikt in voldoende mate uit Oe
context.
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