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In het M aartnum m er 1949 van het M .A.B. verscheen een artikel van 
de heer S. A. de V ries over „D e w aardering  van  duurzam e productie
middelen in verban d  met wijzigingen in het prijsn iveau” . H e t is algem een 
bekend, d a t het prijsniveau gedurende de tw eede w ereldoorlog en voor
al d aarn a  in sterke m ate is gestegen. V oorspellingen van  een kom ende 
prijsdaling w orden steeds talrijker en de vrees daarvo or bestaa t reeds 
lang. E en daling van  het prijsniveau to t het vooroorrlogse peil w o rd t 
evenw el niet verw ach t. H et v raagstuk  betreffende de w aardering  van  
de duurzam e productiem iddelen bij w ijzigingen in het prijsniveau blijft 
dus nog steeds actueel. Ik meen daarom , n aa r aanleiding van  de be
schouw ingen van  de heer D e V ries, nog enkele opm erkingen over dit 
onderw erp  te m oeten maken.

In het bijzonder meen ik zijn opm erkingen betrekking hebbende op 
een volkomen harm onisch opgebouwd m achinepark aan een nadere 
beschouw ing te m ogen onderw erpen . D e heer D e V ries verw ijst n aa r 
het boek van Prof. D r H . J. van  der Schroeff, —■ „D e Leer van  de 
K ostprijs” —1), en het daarin  behandelde, over het v raagstuk  van  de 
invloed, die de prijswijzigingen der productiem iddelen hebben op de 
afschrijvingen. D e heer De V ries  is het m et de hoofdgedachte v an  het 
betoog van  Prof. V an  der Schroeff eens, hetgeen inhoudt, d a t zijns 
inziens de w aardering  en het mom ent van  de ruil gebaseerd m oet zijn 
op de vervan g ingsw aard e  van  de duurzam e productiem iddelen.

W a t  betreft de w aardering  van  de duurzam e productiem iddelen voor 
de balans heeft de heer D e V ries bezw aren tegen het betoog van  Prof. 
V a n  der Schroeff, w elke bezw aren als vo lg t kunnen w orden sam en
gevat:
le  O ntkend  w ord t, da t ingeval van  w aardestijg ing van  het productie

middel op de reeds verbru ik te  w erkeenheden een verlies zou zijn 
geleden.

2e T egengesproken  w ordt, da t door w aardedaling  een verlies w ord t 
geleden gelijk aan  het verschil tussen de oorspronkelijke aanschaf
fingsprijs en de op basis van  de vervan g ingsw aard e  terugverd iende 
afschrijving.

N a enige c itaten  uit he t boek van  Prof. V an  der Schroeff stelt de 
heer D e V ries zijn bezw aar sub 1 als volgt:

Z ie  M .A.B. M aart 1949 blz. 68
„D e organische gebondenheid van  de w erkeenheden in de du u r
zam e productiem iddelen bestaa t m.i. alleen m aar voor de nog voor
radige w erkeenheden, m aar niet m eer voor de reeds in het produc
tieproces opgegane en via de verkoop van  het product in geld 
terugon tvangen  w erkeenheden” .

*) Ik raadpleegde de tweede druk van dit werk, hetgeen op het betoog van geen invloed is — de gedeelten, die de heer De Vries citeert, kregen een andere paginering dan in de eerste druk.
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Immers, zegt hij verder, indien wij
a. te m aken hebben met een volkom en harm onisch opgebouw d m achi

nepark , dan  on tstaan  er geen liquiditeiten en loopt het bedrijf dus 
niet het risico, d a t bij prijsstijging deze m iddelen zullen blijken 
onvoldoende te zijn voor de vervanging  te zijner tijd.

b. niet te m aken hebben met een volkom en harm onisch opgebouw d 
m achinepark en er dus wel liquiditeiten ontstaan, dan behoort het 
to t de m aatregelen  van  goed bedrijfsbeheer, accum ulerende geld
bedragen  niet in nom inale w aarde  aan  te houden, doch zich voor 
het risico van  w aardeverm indering  van  het geld te dekken door 
het geld te beleggen in goederen, die nagenoeg dezelfde w aa rd e 
verandering ondergaan als het te zijner tijd te vervangen productie
middel.

Recapitulerend betoogt de heer D e V ries:
I. bij w aardestijg ing w o rd t op de reeds verbru ik te  w erkeenheden van 

duurzam e productiem iddelen geen verlies geleden, om dat;
II. in het geval van  het volkom en harm onisch opgebouw de m achine

park  geen liquiditeiten on tstaan ;
III. de oorzaak  van  het „verlies” ligt niet bij de reeds verbru ik te  w erk 

eenheden, m aar bij de zich ophopende liquiditeiten;
IV . indien er geen volkom en harm onisch opgebouw d m achinepark is, 

dan  o n ts taa t ook geen verlies op de reeds verbru ik te  w erkeen
heden, om dat dit n aa r zijn m ening ligt bij de zich ophopende liqui
diteiten en hij geeft de raad  aan het bedrijfsbeheer die dan m aar 
weg te w erken.

O v er het geval van  het n iet volkom en harm onisch opgebouw de 
m achinepark wil ik kort zijn.

D e heer D e V ries  zegt te dien aanzien: „Z o rg t d a t U  geen geld
middelen hebt liggen”. Indien deze raad  algem een w o rd t opgevolgd, 
dan zou de om loopsnelheid van  het geld oneindig groo t w orden en de 
w aarde  nihil. Ik kom later nog hierop terug.

A an het geval van  een volkom en harm onisch opgebouw d m achine
park wil ik meer aandacht besteden, om dat ik hierdoor tevens de ge
legenheid krijg de rol van  de d iversiteitsfactor hierbij n ad er te  beschou
wen. V olgens de heer D e V ries on tstaan  in dit speciale geval geen 
liquiditeiten. H oe m oeten wij dit opvatten? Stel b.v. een au tobusonder
neming heeft een volkom en harm onisch opgebouw d park  van  vijf au to 
bussen met een evenred ige verdeling over alle lee ftijd en 2). D e a a n 
schaffingsw aarde per bus bed raag t f 20.000,— ; verder veronderstellen  
wij, d a t de technische levensduur bepaald is op 5 jaar en te r verdere  
vereenvoudiging, d a t deze bussen na 5 jaa r  geen residu -w aard e  hebben 
en de rente buiten beschouw ing w o rd t gelaten. D eze veronderstellingen 
dienen slechts om het voorbeeld eenvoudig te houden en zij hebben geen 
invloed op de strekking van  het betoog. O v er een dergelijk geval zegt 
de heer D e V ries: „In een volkom en harm onisch opgebouw d m achine
park, d.w.z. bij een volkom en evenred ige verdeling der m achines over 
alle leeftijden, zijn jaarlijks de to tale afschrijv ingen gelijk aan  de inves
terin gen” .

2) Zie M.A.B. 1946 No. 11 en 1947 No. 1 Drs J. de Jong — „Vervangingswaarde en balanspolitiek” en de daarin voorkomende voorbeelden op blz. 6 en 7.
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D e afschrijving per jaar op het park bedraagt:
5 x V 5 x  f 20.000,—- — f 20.000,—, dus juist voldoende om de bus, die 
in d a t jaa r versleten  is, te vervangen , mits men de afschrijving calcu
leert op basis van  de vervangingsw aarde.

Z o  gezien w ekt het betoog van  de heer D e V ries  de indruk juist te 
zijn. H oe is dit mogelijk? In het geval van  dit w agenpark  heeft de d iver- 
siteitsfactor invloed op de to tale verm ogensbehoefte, benodigd om het 
w agenpark  te financieren. Immers, w orden  alle bussen op één m om ent 
aangeschaft, dan  is de verm ogensbehoefte: 5 x  f 20.000,— —
f 100.000,'—. W o rd en  de bussen na  elkander aangeschaft, zodat zij 
evenredig verdeeld  w orden over alle leeftijden, dan is de to tale  v e r
m ogensbehoefte:
Bus 1. nieuw e aanschaffing ... ƒ 20.000, -
Bus 2. 1 jaa r  oud „ 1 6 .0 0 0 ,-
Bus 3. 2 jaar oud „ 12.000,—
Bus 4. 3 jaar oud „ 8.000,—
Bus 5. 4 jaa r  oud „ 4.000,—

T otaa l ƒ 60.000,—
D e w aarde van de bussen bij constant prijsniveau verloopt per jaar in

to taal als volgt:
Ie jaar le  bus ............ ƒ 20.000,— transport ƒ 48.000,—

afschrijving „ 4.000,— afschrijving „ 12.000,—
ƒ 16.000,— ƒ 36.000.—

2e jaar 2e bus ............ „ 20.000, - 4e jaar „ 20.000,—
ƒ 36.000,— ƒ 56.000,—

afschrijving „ 8.000,— afschrijving „ 16.000,—
ƒ 28.000,— ƒ 40.000,—

3e jaar ,, 20.000,— 5e jaar „ 20.000,—
transporteren ƒ 48.000,— ƒ 60.000,—

H et w aardeverloop bij aanschaffing van 5 bussen ineens (A ) en bij 
harm onische opbouw van het park  door geleidelijke aanschaffing (B) 
zijn ter vergelijking beide in figuur 1 grafisch voorgesteld.

W ij zien dus, dat de diversiteitsfactor ten aanzien van de verm ogens
behoefte heeft gew erkt. O nder diversiteitsfactor (d f)  is in dit geval te 
verstaan, de verhouding tussen de som van de verm ogensbehoefte van 
ieder productiem iddel afzonderlijk to t de verm ogensbehoefte van het 
park  van productiem iddelen3). D uiden wij het aantal aanschaffingen 
per levensduur aan met n, de verm ogensbehoefte per aanschaffing met 
ve en de verm ogensbehoefte van het park van productiem iddelen met 
vg, dan is:
. . . . . . .  , . .  , r n X ve I X  100.000I. d t bij aanschaffing op een moment, df = --------

TI , ,  , . , ,  n X v e  5 X 20.000 1011. d t voor het park, d t e=

100.000

v 9 60.000 >1
3) Zie Prof. Dr H. J. van der Schroeff .— „De Leer van de Kostprijs” 2e druk, blz. 343.
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Indien de diversiteitsfactor groter is dan 1, verkleint zij de verm ogens-
behoefte, immers vg =  —-  X n X vedf
D e diversiteitsfactor kan afzonderlijk berekend w orden. D e totale ver- 
m ogensbehoefte van het park  is gelijk aan  de som van de verm ogens- 
behoefte van ieder productiem iddel afzonderlijk verm inderd met de in
middels door afschrijving ter beschikking gekomen middelen. D eze af
schrijvingen vorm en een reeks, w aarvan de som kan w orden bepaald 
volgens de bekende formule:

de eerste +  de laatste  term  X het halve aantal termen.

D e eerste term  is 0, om dat bij het aanschaffen van de eerste bus nog 
geen afschrijving heeft plaatsgehad. Dus: 

n — 1vg c= n X ve X ve
en na enige vereenvoudiging: 

n X  ve
2 + Tv 9 n X ve —
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df = n X ve
n X ve . ven X ve — --------------\- —2 1 2

D oor vereenvoudiging vinden wij hieruit:
d l =  —ÏS -pn +  1
V oor het geval df =  1, vinden wij n e=  1. D it betekent dus dat, voor 

het geval er sprake is van één aanschaffing de diversiteitsfactor niet
blijkt tevens, da t df nadert tot 2 voor n -> oaw erkt. U it df 

1
n +  1 1vg c=  —- X n X ve en vg bereikt haar minimum — X n X ve bij df 2

n -> i«v> (zie stippellijn in figuur 1 bij ƒ 50.000,—.).
D an is de verm ogensbehoefte constant en on tstaan  er geen liquiditeiten. 

D it is nu een uiterste, dat in de practijk niet voorkomt, w an t wij hebben 
altijd te maken met een bepaalde nodige totale capaciteit en bovendien is 
de capaciteit (het aantal w erkeenheden) per aanschaffing ook altijd 
groter dan  0. H et is juist één van de kenm erken van het duurzam e pro
ductiemiddel, dat een aantal w erkeenheden tegelijk w ord t aangeschaft. 
W an n eer n in de practijk niet oneindig groot kan w orden, dan on tstaan 
er ook altijd liquiditeiten. V oor vergelijking liquiditeiten in geval A en 
B zie figuur 2, waarbij is verondersteld, dat ook het nodige verm ogen 
geleidelijk kan w orden aangetrokken. De mate, w aarin de liquiditeiten 
on tstaan , hangt af van de grootte van één aanschaffing. W ij kunnen 
dus reeds zeggen, dat de bewering van de heer D e V ries, nl. da t er geen 
liquiditeiten on tstaan , onjuist is. D e liquiditeiten brengen nu o.m. het 
risico met zich van verlies door daling van de geldsw aarde. D e heer De 
V ries wil het risico dekken door het geld te beleggen in goederen, m.a.w. 
hij wil „zw arte p ieten” , m aar daarbij de „zw arte p iet” uit het spel laten. 
Bovendien zoekt hij ten onrechte de oorzaak van het risico bij de liquidi
teiten zelf. Prof. van der Schroeff heeft in zijn „Leer van de K ostprijs” 
voor dit risico een andere oorzaak aangegeven. Hij begint zijn beschou
wingen over de duurzam e productiem iddelen niet met de invloed van de 
prijsveranderingen daarop. Hij vangt aan met een beschouwing over de 
kenm erkende eigenschappen van het duurzam e productiem iddel en de 
betekenis daarvan  uit bedrijf-econom isch gezichtspunt. D e economisch 
belangrijke eigenschappen zijn:

le  de duurzaam heid 
2e de ondeelbaarheid.
Bij deelbare productiem iddelen, b.v. grondstoffen, is een economische 

voorraad verm ijdbaar. D e voorraad w erkeenheden van het duurzam e 
productiem iddel moet door de producent w orden aanvaard .4) H et is juist 
het kenm erk van het productiem iddel, dat het voor verscheidene volg- 
tijdelijke productieprocessen w ord t aangeschaft. Deze voorraadvorm ing 
is onvermijdelijk en een nadeel, d a t s taa t tegenover de voordelen van 
het duurzam e productiem iddel. P rof. van der Schroeff m eent op grond 
hiervan, d a t de verliezen op de reeds verbruikte w erkeenheden uit het 
inkomen moeten w orden gedekt. Hij ziet dus als oorzaak niet de liquidi

4) Zie Leerboek Prof. van der Schroeff, 2e druk blz. 104.
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teiten, m aar de ondeelbaarheid van de onverm ijdbare voorraad w erk
eenheden van de productiem iddelen en het prijsrisico, da t men daarover 
gedw ongen loopt. Immers de reeds verbruikte w erkeenheden zijn wel ver
kocht, doch kunnen nog niet w orden vervangen. Zij vorm en een nega
tieve economische voorraad. Een complicatie hierbij doet zich voor door 
de usantiële jaarlijkse w inst- en verliesbepaling. In het geval van prijs
stijging blijkt veelal pas later, dat op reeds verbruikte w erkeenheden 
verlies is geleden. E erst dan kan het verlies ten laste van het inkomen 
w orden gebracht.

Soms verkondigt men de redenering dat, indien de diversiteitsfactor 
w erkt, de vervangingsw aarde niet van toepassing zou zijn. O ok dit w ordt 
gewoonlijk geïllustreerd met het voorbeeld van een park  productiem id
delen. W a n t, zo luidt dan de redenering, volgens de vervangingsw aarde 
theorie zou rekening moeten w orden gehouden met de totale vervangings
w aarde van het park  (d.w .z. 2 X 5 X ƒ 20.000,—- =  ƒ200 .000 ,— ).

En, zegt men, d a t klopt niet, w an t voor z ’n park  heb ik al da t geld 
niet nodig, doch slechts een geringer bedrag door de werking van de 
df. Inderdaad  speelt de diversiteitsfactor hierin w eer een bijzondere rol. 
H et eenvoudigste is dit te  illustreren met een voorbeeld, waarbij twee 
gevallen zijn te onderscheiden:

1. Een busondernem ing heeft 5 bussen nodig en schaft deze tegelijk 
aan. (D e overige gegevens zijn gelijk aan het hierboven reeds gegeven 
voorbeeld). Stel vóór het einde van het 10e jaar stijgt het prijsniveau van 
100 to t 200. D an luidt de balans aan het einde van het 10e jaar, aan 
nem ende dat de vervanging op 1 Januari van het 11e jaar zal p laats
vinden:

Bussen ........ ........ ƒ 200.000,— V erm ogen ........ . ƒ 100.000,—
Fonds wegens

Kas ............... ...............  100.000,— prijsstijging .. . „ 100.000,—
V erlies ........ ...............  100.000,— A fschrijvingen . . „ 200.000,—

ƒ 400.000,— ƒ 400.000,—
T en  gevolge van de prijsstijging w erd geboekt:

V . 6 W .............................................. ƒ 100.000,—
Bussen ................................................ 100.000,—
A an Fonds wegens prijsstijging ,, 100.000,— 
A an afschrijvingen ...................... ,, 100.000,—

2. Indien deze busondernem ing een harm onisch park  heeft, zal, zo 
m eent men, de balans aan het einde van het 10e jaar luiden bij toepassing 
van de vervangingsw aarde:

( a )

Bussen ........ ........ ƒ 200.000,— V erm ogen ........ . ƒ 60.000,—
Fonds wegens

Kas ............ ...............  20.000,— prijsstijging .. . „ 100.000, -
V erlies ........ ...............  6 0 .0 0 0 .- Afschrijvingen .. . „ 120.000,—

ƒ 280.000,— ƒ 280.000,—
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Tengevolge van de prijsstijging w erd geboekt, meent men:
V . & W ......................................... ƒ 60.000,—
Bussen .............................................. . 100.000,—
A an Fonds ..................................... . 100.000,—
A an afschrijvingen .................  ,, 60.000,—■

Deze opvatting is echter niet juist. De harm onische opbouw  van het 
park is nl. oorzaak, da t bij aanschaffing van de tw eede bus feitelijk reeds 
de in het eerste jaar verbruikte w erkeenheden van de eerste bus zijn 
vervangen. Z o d a t dan niet alleen dient te w orden geboekt:
W erk tu igen  ...................................  ƒ 20.000,—■
A an kas ........................................  ƒ 2 0 .0 0 0 ,-
m aar tevens:
Afschrijvingen ......................................  4.000,—
A an w erktuigen ............................. „ 4.000,—

Deze laatste boeking geschiedt bij de aanschaffing van de 3e bus voor 
ƒ 8.000,— van de 4e voor ƒ 12.000,—• van de 5e voor ƒ 16.000, —; in
totaal voor ƒ 40.000, — . V ervolgens 
deze boekingen steeds:
W erk tu igen  ........ ƒ 20.000,—
A an Kas .......................  20.000,—■

D e bussen staan tenslotte vóór 
de balans.

De balans (a ) moet dus luiden:

Bussen .................  ƒ 120.000,—
Kas ..............................  20.000,—
V erlies ........................  20.000,—

ƒ 160.000,—

zijn bij de 6e, 7e, enz., aanschaffing

Afschrijving ........ ƒ 20.000,—’
en A an w erktuigen ... ,, 20.000,—■
de prijsstijging voor ƒ 60.000,—' op

(b)
V erm ogen ..........  ƒ 60.000,—•
Fonds ..........................  60.000.—
A fschrijvingen ..........  40.000,—'

ƒ 160.000,—

T engevo lge van de prijsstijging w erd  geboekt:
V . 6  W ..............................................  ƒ 2 0 .0 0 0 ,-
Bussen ....................................................  60.000,—
A an Fonds ...................................... ƒ 60.000,—-
A an A fschrijvingen ...................... ,, 20.000,—

U it de vergelijking van  de bovenstaande balansen blijkt, dat de v er
vang ingsw aarde wel degelijk van  toepassing is. U it het inkom en be
hoeft echter m aar ƒ 20.000,— (zie 2b) te  w orden gedekt w egens verlies 
op reeds verbru ik te  w erkeenheden in vergelijking met ƒ 100.000,—> (zie 
1) en niet ƒ6 0 .0 00 ,—■ (zie 2 a ). G eschiedt aanschaffing m aar één maal 
gedurende de levensduur (geval A ), dan kunnen de reeds verbruikte 
w erkeenheden oplopen to t de to ta le  capaciteit, nl. v lak  voor de v e r
vanging (zie A in figuur 3 ) . H arm onische opbouw  van  het park  met 
behulp van  kleinere eenheden m aakt het mogelijk ieder jaar de reeds 
verbruikte w erkeenheden te vervangen (zie B in figuur 3 ). H et verlies 
op reeds verbruikte w erkeenheden kan hierdoor hoogstens ter grootte 
van  één eenheid w orden geleden.
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H arm onische opbouw  van  het m achinepark kan  slechts geschieden in 
gevallen, w aarin  de to tale  capaciteit kan  w orden opgebouw d uit zelf
standige eenheden, zoals in het gegeven voorbeeld het bussenpark .

V oor een chemische installatie w ord t wel een grote hoeveelheid pro
ductiem iddelen tegelijkertijd gebruikt, zoals ketels, extractietoestellen, 
electrom otoren, m eetinstrum enten, enz., enz., m aar het is niet mogelijk 
de aanschaffing van deze productiem iddelen te spreiden, om dat de in
stallatie  zonder d irecte volledige aanschaffing  niet zal kunnen w erken. 
D it is bij het bussenpark  met aanschaffing  van  één bus wél het geval.

Schade (door oorlog of b ran d ) kan de harm onische opbouw  van  het 
park  doorbreken en de w erking v an  de df verzw akken , om dat deze 
oorzaak kan  noodzaken to t vervang ing  van  de verlo ren  gegane capaci
te it op één moment. W il men de harm onische opbouw  handhaven , dan 
dient ook iedere uitbreid ing harm onisch te geschieden en da t is veelal 
n iet mogelijk.

S am envattend  meen ik te m ogen concluderen dat:
le  bij w aardestijg ing op de reeds verbru ik te  w erkeenheden van  duur- 

zam eproductiem iddelen een verlies w ord t geleden, d a t uit het in
kom en m oet w orden gedekt;

2e in het geval van  het volkom en harm onisch opgebouw de m achinepark 
wél liquiditeiten on tstaan ;

3e de oorzaak  van  het verlies ligt n iet bij de zich ophopende liquiditeiten, 
m aar bij de onverm ijdbare en ondeelbare v o o rraad  w erkeenheden, 
karak teristiek  voor het duurzam e productiem iddel;

4e de w erking van  de d iversiteitsfactor bij he t volkom en harm onisch 
opgebouw de m achinepark het verlies op de reeds verb ru ik te  w erk 
eenheden inperkt in vergelijking m et het geval van  aanschaffing  in
eens;

5e de w erking van  de d iversiteitsfactor de toepassing v an  de v e rv an 
gingsw aarde niet overbodig m aakt.

H et tw eede bezw aar stelt de heer D e V ries  als volgt:
„T egen  de eerste bedenking (van Prof. van der S chroeff), dat ui

tering  van  het oorspronkelijk geïnvesteerde verm ogen, tengevolge van  
een w aardedaling  van  de productiem iddelen, verlies is, zou ik willen 
aanvoeren, dat, indien en voorzover de w aardedaling  der productie
m iddelen parallel loopt m et het algem ene prijsverloop, w él de productie
m iddelen, in nom inale guldens uitgedrukt, een lagere w aarde  hebben 
gekregen, m aar d a t de reële w aarde  in koopkrach t u itgedrukt dezelfde 
is gebleven.”

Deze conclusie is verleidelijk, m aar men zij voorzichtig , w an t w at 
w ord t hierm ede feitelijk betoogd? E r w o rd t op gew ezen, d a t de guldens 
andere  guldens gew orden zijn en die verandering  w o rd t gem eten met 
behulp van  de goederen. H et geld w ord t dus als rekeneenheid  losgelaten 
en in p laats d aa rv an  w orden de goederen als rekeneenheid  gebruikt. 
Feitelijk zegt hij: „D e aandeelhouders zijn nog steeds eigenaren van  de
zelfde productiem iddelen, zij hebben dus geen verlies geleden, al zijn 
de prijzen van  die productiem iddelen aanzienlijk gdaald . O ok bij zijn 
erste  bezw aar, in het geval v an  het niet harm onische park, raad d e  hij 
aan, de goederen aan  te houden in plaats van  geld. D e heer D e V ries  zal
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ons m oeten bewijzen, d a t goederen een betere rekeneenheid zijn voor 
de econom ische rekening dan het geld is. D e bedrijfs-econom ie onder
zoekt de doelm atigheid van  de handelingen in de productie vanu it het 
economisch motief. W a a rd e  en kosten zijn de critische m aatstaven, w aar
naar de doelm atigheid van het economische handelen w ord t a fg em eten .5) 
D e w aarde  w ord t in het m aatschappelijk verkeer door de prijzen aang e
geven; de prijzen vorm en de sociale u itdrukking van  de w aarde. D e 
critische beoordeling om trent de econom ische doelm atigheid van  de 
voortb renging  van  een goed steunt dan  ook op de vergelijking van  
prijzen, nl. van  de prijzen van  het product en van  de productiem iddelen, 
die voor de to t standkom ing van  het product nodig zijn, en wel op het 
m om ent van  de ruil. D e prijzen komen to t s tan d  met behulp van  het 
technische hulpm iddel geld, het algem ene teken voor koopkracht. Die 
koopkracht van  het geld is veranderd , betoogt nu de heer D e V ries, 
en hij gaa t de goederen als rekeneenheid gebruiken. D it wil hij alleen 
doen in het geval, d a t de w aardedaliing  der productiem iddelen parallel 
loopt met het algem ene prijsverloop, om dat dan  de reële w aarde  in 
koopkrach t u itgedrukt dezelfde is gebleven. D ie koopkrach t m eet hij 
dan in goederen. D e heer D e V ries zal ons dus ook m oeten aantonen, 
w aarom  het doelm atig is en in hoeverre  het mogelijk is, u itslu itend in 
dit speciale geval de goederen als rekeneenheid te gebruiken.

M aar hoe dit ook moge zijn, dit bezw aar van de heer D e V ries raak t 
het probleem van de w aardering niet, indien het geld als rekeneenheid 
w o rd t aanvaard . H et is dan onverschillig, of de prijzen veranderen door 
oorzaken bij het geld of bij de goederen g e leg en 6). D e w aarde aange
geven door de prijzen op het moment van de ruil is veranderd  en slechts 
daarm ede hebben wij rekening te houden.

Naschrift.

G aarne  m aak ik gebruik van  de door de R edactie geboden gelegen
heid om enige opm erkingen te  m aken over bovenstaande bijdrage van  
D rs. Ras. Ik heb dit artikel m et veel genoegen gelezen, om dat mij d a a r
uit is gebleken, ofschoon de w oordkeus van  de schrijver soms een andere 
indruk vestigt, da t hij het met de hoofdstrekking van  mijn betoog eens is.

Indien en voorzover zich geen uit afschrijvingen op duurzam e produc
tiem iddelen afkom stige liquide m iddelen ophopen, m aar de vrijkom ende 
m iddelen w orden gebruikt voor aanschaffing van  nieuw e duurzam e p ro 
ductiem iddelen (harm onisch opgebouw d m achinepark), w ord t bij prijs
stijging geen verlies geleden op de reeds verbru ik te  w erkeenheden, zo 
betoogde ik tegenover de m ening van  Prof. van  der Schroeff.

H et blijkt d a t D rs. Ras het daarm ee eens is. Hij zegt: ,,De harm onische 
opbouw  van  het park  is nl. oorzaak, d a t bij aanschaffing  van  de tw eede 
bus feitelijk reeds de in het eerste  jaar verbru ik te  w erkeenheden van  de 
eerste  bus zijn vervan gen .” E n nog duidelijker iets verder: „H arm onische 
opbouw  van  het park  met behulp van  kleinere eenheden m aakt het

5) Zie Prof. van der Schroeff •— „De evolutie van het kostenbegrip in de bedrijfseconomie" — Rede uitgesproken bij het aanvaarden van het ambt van Hoogleraar aan de Universiteit van Amsterdam op 21 October 1946.6) Zie Prof. Dr Th. Limperg Jr M.A.B. 1937.„De gevolgen van de depreciatie van de gulden voor de berekening van de waarde en winst in het bedrijf en Vervangingswaarde en de Fiscus".
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mogelijk ieder jaar de reeds verbru ik te  w erkeenheden te vervangen . H et 
verlies op reeds verb ru ik te  w erkeenheden kan  hierdoor hoogstens ter 
g roo tte  van  één eenheid w orden geleden .” T en  slo tte blijkt dit s tan d 
punt ook uit de door hem gegeven cijfervoorbeelden, w aar bij een prijs
stijging van 100 to t 200 in het eerste geval (aanschaffing  van alle bussen 
ineens) een verlies w ord t becijferd van ƒ 100.000,—■ evenredig aan de uit 
afgeschrijvingen vrijgekomen en nog niet weer geïnvesteerde middelen, 
en in het tw eede geval van ƒ 20.000,— eveneens evenredig aa  nhet uit 
afschrijvingen vrijgekomen kasgeld. Z ou  de prijsstijging van 100 to t 200 
in het tw eede geval hebben plaats gevonden, niet vóórdat de nieuwe bus 
w as aangeschaft, m aar onmiddellijk daarna, dan zou er in ’t geheel geen 
verlies zijn geleden, om dat er dan geen liquide m iddelen aanw ezig zouden 
zijn geweest.

Z ijn de heer Ras en ik het dus in de hoofdzaak eens, van  veel belang 
blijft natuurlijk  de v raag  in hoeverre  het mogelijk is te zorgen dat er 
inderdaad  geen liquiditeiten on tstaan . D e door D rs. R as gegeven formule 
voor de d iversiteitsfactor leert inderdaad  d a t ,,de m ate w aarin  liquidi
teiten on tstaan , afhangen van  de groo tte  van  één aanschaffing .” „W ij 
kunnen dus nu reeds zeggen” aldus D rs. Ras, „d a t de bew ering van  de 
heer de V ries, nl. dat er geen liquiditeiten on tstaan , onjuist is.” G aarne 
geef ik D rs. Ras toe, dat w iskundig gesteld, de d iversiteitsfactor nooit 
gelijk zal kunnen zijn aan 2, w an t dan zou het aan ta l aanschaffingen on
eindig groot m oeten zijn; daardo or on tstaan  er dus altijd liquiditeiten. Ik 
tw ijfel er echter niet aan  of D rs. R as zal het m et mij eens zijn (het blijkt 
uit de door hem gegeven grafische voorste llingen), dat indien n niet al 
te klein is (b.v. één aanschaffing per m aand) er zich vrijwel geen liquide 
m iddelen uit afschrijvingen ophopen, en meer heb ik niet w illen bew eren.

H arm onische opbouw  van  het m achinepark kom t u ite raa rd  in zijn 
w iskundige absoluutheid nim mer voor. D it is ook niet belangrijk, als 
slechts aannem elijk kan w orden gem aakt, d a t er een sterke  tendenz 
w erk t in de richting van  deze harm onische opbouw . D rs. Ras noem t als 
voorbeeld  w aarin  een harm onische opbouw  niet te verw ezenlijken zal 
zijn een chem ische installatie, bestaande  uit ketels, extractietoestellen, 
electrom otoren, m eetinstrum enten, enz., om dat de installatie  zonder 
directe volledige aanschaffing  niet zal kunnen w erken. Hij ziet daarbij 
echter over het hoofd dat dit alleen m aar geldt voor de eerste aanschaf
fing, w an t door het feit dat deze onderling sterk  verschillende delen 
van  de installatie  een zeer verschillende levensduur hebben, w orden de 
verschillende onderdelen op diverse data  vervangen , w aardo or een ten 
denz in de richting van  de harm onische opbouw  on tstaa t. D eze tendenz 
w ord t nog v e rs te rk t door het feit d a t gebrek aan  liquide m iddelen to t 
gevolg kan  hebben d a t een vervang ing  w o rd t uitgesteld, en om gekeerd 
het aanw ezig zijn van  uit afschrijvingen vrijgekom en kasgeld een be
slissing to t nieuw e aankoop vergem akkelijkt. W o rd t in onze gezinnen 
de vervanging  van  een duur kledingstuk of meubel eveneens n iet vaak  
uitgesteld to t het geld er voor aanw ezig is?

M oeilijker w ord t het v raagstuk  indien, om welke reden  dan ook, de 
w erkelijke opbouw  van  het m achinepark belangrijk afw ijkt van  de h a r
monische. E r b estaa t dan op korte term ijn geen evenred igheid tussen 
de uit afschrijvingen vrijkom ende middelen, en de voor de nieuw e aan- 
schaffings benodigde middelen, w aardoor liquiditeiten on tstaan . Ik heb 
de raad  gegeven te trach ten  het risico van  w aardedaling  van  het geld 
te dekken door aankoop van  „S achw erte” , al zie ik zeer goed in dat
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men d aarin  niet altijd zal slagen. W aa ro m  D rs. R as dit „zw arte  p ie ten” 
noemt, is mij niet duidelijk. E n of ik nu de oorzaken bij de liquiditeiten 
zelf zoek of bij de kenm erkende eigenschappen van  de duurzam e produc
tiem iddelen (duurzaam heid en ondeelbaarheid), een feit is d a t zich bij 
een niet-harm onisch opgebouwd m achinepark liquide m iddelen ophopen, 
w at het risico van daling van de geldsw aarde met zich brengt, en 
ik gaf de raad  dit risico te dekken. De vraag w aar het om gaat is deze: 
zijn w e het er over eens, da t voorzover w e er in slagen dit risico te 
dekken (of dit door de harm onische opbouw  autom atisch geschiedt, of 
d a t men d aarvo or speciale voorzieningen m oet treffen is irre levan t) er 
bij prijsstijging geen verlies op de reeds verb ru ik te  w erkeenheden w ord t 
geleden? Bij lezing van  het w erk  van  Prof. v an  der Schroeff had  ik ge
concludeerd, da t deze de v raag  on tkennend  bean tw oordt, w aartegen  
ik bezw aren had; uit het artikel van  D rs. Ras kan  ik geen andere  con
clusie trekken, dan  d a t hij het met mij eens is. V oorzover men er niet 
in slaag t het genoem de risico te dekken, wil ik gaarne  toegeven, d a t er 
dan bij prijsstijging een verlies w ord t geleden. Ik had  en heb er evenw el 
bezw aren tegen aan  te nemen, d a t men nooit zal slagen in iets, w a t ik 
n iet anders dan  als een m aatregel van  goed bedrijfsbeheer kan  zien.

T en  slo tte heeft D rs. Ras bezw aren tegen mijn stelling d a t „indien 
en voorzover de w aardedaling  der productiem iddelen parallel loopt met 
het algem een prijsverloop, wèl de productiem iddelen in nom inale guldens 
u itgedrukt een lagere w aarde  hebben gekregen, m aar d a t de reële w aarde 
in koopkrach t u itgedrukt dezelfde is gebleven.” O fschoon D rs. Ras deze 
conclusie verleidelijk vindt, is hij het er n iet mee eens, om dat het geld 
als rekeneenheid zou w orden losgelaten. Ik begrijp dit niet. De goederen 
zijn toch de m iddelen w aarm ee de m ens zijn behoeften kan  bevredigen. 
H et geld heeft alleen m aar betekenis voorzover men zich daarvo or 
goederen kan  aanschaffen; denk slechts aan  de w inter 1944/45. Ik be
w eer inderdaad  da t indien in een ondernem ing de goederen (duurzam e 
productiem iddelen, grondstoffen, producten, enz.) kw antita tief in stand 
gebleven zijn, de e igenaars van  deze goederen n iet arm er w orden door 
een prijsdaling, als slechts alle goederen dezelfde prijsdaling meem aken. 
Bij een daling v an  het algem ene prijsniveau dalen de uit de ondernem ing 
getrokken inkom sten in geld, m aar m et deze m indere geldhoeveelheid 
kunnen de inkom entrekkers zich toch dezelfde hoeveelheid behoeften- 
bevredigings-m iddelen (voedsel, k leding) aanschaffen , zodat he t „w el- 
v aa r ts tek o rt” door deze prijsdaling n iet w ord t beinvloed.

H et geld w o rd t als rekeneenheid  aan v aa rd  om daarm ee de onderlinge 
verhouding van  de w aarden  van  verschillende goederen te bepalen. Deze 
onderlinge verhouding blijft echter dezelfde, als ik voor alle goederen 
van d aag  het dubbele (of de helft) van  het aan ta l guldens m oet neer
tellen, in vergelijking met het aan ta l d a t ik een jaa r geleden daarvo or 
nodig had. H et is daarbij in derdaad  onverschillig of de prijzen v e ran d e
ren  door oorzaken bij het geld of bij de goederen gelegen.

S. A. D E  V R IE S .
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