VERMOGENS- EN WINSTBEPALING IN DE PRAKTIJKY)
door J. A. Burggraaf/

awmﬁtsggf’ zin accour ts betrokken aeweest bii winstbepalin dach
ten tde vra oev ellarndb h \I\% duljd\elm IOengunJ
an es un com ae tec nle en engven t oor
araIensrees eI en beanwoor ZI| e vr oevee e agt
winst? - met een w Ervraag; oe eigenlijk met , winst”
we ervraag richtten zij tot de nj seconomen. Zij Kregen fen antwoor
mi] Wat de doelstglin van t"ondernemen s, en 1K zal u zeqgen wat
WI st u2|n erv em amenen fe weten wat de oelt Ing va
et ondern eIu WIIS zijn h nmenm en niet gelijkluidien
een In an wo t oor het Teit at N meer e|n eressaerd
evraag wat die oe te |n Z0U mo?tenz anin.dev a[?waﬁ]zn
acto Is. De accountant ree eﬁn storﬁ %eoneen aa en,
|

{
soms i S?ecel? é)l t|g(r:]h n% gge X fb elemaal niet %egreep

Maar hij b met WI st
eBaarjkwam nog een tweede (? %r%; bij. De %oe%o%gfersj en !( (rﬂne zog
accounfants, waren de ggvan e et dubbel boe ouden
methodiek bestaat e wingen ver an ssen winst en vermo en
t K Dest t dt
aan | ewmst wilde do teren kon ataleen ?end or het eindvermo ([qa
| Agen anders zou e som nlet op%e h Azeren voc?Jraads sg
a N merites voor ewmstbegalln ﬁar un toeg ssmg]el e er.foe dat
A a/ gns ten Ztlerrne\narc]) \?Iee %ﬁengtn%naé] t?wt vermognn %n t|[ge méswnfzm en
gé% Trtaﬁaans e verdie ehad (?aig mstersvarPﬁ% gbeB F
uden wer enver roken wms sn (f eli anverm eNnsaanwas; rh
Ver ogensaﬁ %s IS winst. Het Is in it Verban ?n 00K nief zonder beteke-
Hewn nggtrln el 2 WJ.0. vermogen en resultaat als twee zelfstandige groot-
evanun de prakfifk over het begrip ,winst” moet spreken, IS gene
Zijn 9veehe0(r)er lejntertae pnodlgfen die term un1 H)et voca%ulane te ?chrappen ggn n?(i
? e. De wetenschap | 0[ser tot dusver n|et in geslaagd om duidelijk en eenduidig
aan te ?even wat gnder winst IS te verstaan,
%e Het IS een | use te menen daLe(i est ne van een ondernemin |n

nancieel- Fconomnc zk In een en er an worden, nngedrut I-
toe IS veel meer geschikt een rapport et een reeks cijfers voor d|verse

aspecten
ten we ons weer eens afvra waar et nu ei ellkom aat Fman
Y ﬁ et er o aanenon rne-

C|eeFeconom|scn ezien, Z0 mee I]é,
mjn% ermoqen IS toevertrouwd, en aar rekenﬁchap wordt gevraa wat
Zi) et die Talenten heeft tot stand gebracht.” Zeker, ‘aan die dndermeming

1) Deze inleiding beoogde niet een wetenschappelijke behandeling van het vraagstuk te geven.
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Ziin ook andere din ger\ \?ever[ uwd: werknemers, ﬁ(belds |aatsen, eﬁ
e[ om evm i(ur e hu dp ronnen, enz.. en ook daarovey zoy naar
ellicht ens unnnwor en ﬁevrag Maar die asRectn é én niet van
Inancieel-econom sche aard. en vallen ddarom unen et [ van ons
vraa%stu
en de on ernemlg tot stand peeft ebracht, komt. ot uitdru kln
als ve la éem an eversagp%r e. En vere van ﬂ1
en el st nd evert de ver oensaanwa e edragwar eone)
mm aar toeverfrouwce en heetweten te vermeerderen eze
ver enaaa Was ont ent ar ete enis niet, zoals sommigen menen,
een 0 apg e ti(r]] deI doch aan Qe ugctle van rentmeest d|e e on er-
nemme{; el |n eedt 't ge over ermo%e'n aan de qndernemin
toevertrouwdean, He% 1S dez& functie, dlevan aar Verlangt dat zi) rekenscha

en ve antwoordln
a %r Ve mo ensaanwas voor le verantwoording beteé< -
ctiva en passi avoo etrefrende onderne en geacnt
gen il M o )
ctuele waarden an er niet.in sanen evermogenfsaanwas fe
en moeten corrgg [en weﬁ]ends aere aling van de Q Er zin
ﬂwnsen e een orre8t|e eeeJr rre eﬁlﬂg r%ens kooa racht |ng 0nno-

omv
g G N
esteld 0or e[c]swaar Mfr tf}? |tdr3kf< ﬁ‘j 9a8rh§ rme%?eljené
o (H t zal een In het verte e%l e \Mnnsundru-
g r]aan e i \ge eet<<en|svan een actler of passier. \Wie met andere
epalen. Een verantwoordmg op die basis moeX een zinloze cijterexercitie
%nnde bepaling van de vermogensaanwa aI men verde‘ Jget beginyermo-
q\la{ndnen me\noegr attdebe oo et tota(?e reOe ue elementair fatsoe
a| d(?e onder emlng% haar re ensch&l tot Lﬂt(frul% rBreng 3 J%

ens va dit Jaar m| er Waar n vorig Jaar, en dat zij de schun
anwas aar verantwoordi nig ecarfeert.
i b i £ e
I%ers verkrege nd%t In het ra ortoiekaﬁ worden mgevu‘g |ecaf[ers

chze eschouwd en in hun onde nes hang, “geve etp rtret
\élenzwaﬁ omgten, van de successen en 8 N de sterkten en

wnten voQr over emzmgen over
en heni In staat tot eef verant-
S rentmeester over het

ten. g ever;(de ezer wat vertreﬁ{)
ieldln%
el verv ngenw Zlen.

oot eeI§P33|nﬂlogen@ﬁng):ga%nﬁ“&ls

on ermnemingsver

S,telsels van wms
aarreken eeft ten doel verantwoqrding, af te. Jegoen aangaande. de
Pﬁa cﬂe U d;l<ogmsten van het evoenqu\{)? (!gAs unLoq SanLen
aanmerken (e vermogensvermegrdering in termen van constante oopkracht
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die de ondergemln heeft tot stand% dacht IkEenm ervan bewuB déxt
Baast ?I be rag er Vermogensver ermg 00k andere as I(1cten n]

eooremgv qe uitkomst'van bela Q};z oals de samenst ma/ga het
vermo%en r] eeementen Waaruit de Vermogensaanwas IS op §en 0, e

e
o9 Y e M o e
erat Jln((:juswe statements an rzfl r\
o il

erformance enerzijds, a?
ers van ¢.0.p. toegieven dat de current o eratmgf)
0lékeemetm me g[] te Informatieve waarde. Ja mer IS°slec ? at ZJ
conse ue? etr en voor de waard egron rrent
oeratm ro tvraagt omc rrent cost ace untmﬂ vergns va |Et In te
zlen wa e curr ntoeratmg pro (5 H deDmc eﬂteleo uneq-
ewone posten niet tof de winst zouden hehoren ﬁ g Bgfrs v&?]
clusive ‘'statements sluiten ons weer .in de boelen van hoekhou-
I| brengen ons 0 EIGUW In de situatie dat \gedo tﬁr aan e wjnst onve[S

IS bR e i g el
| §eb seconqgrusc e litteratudlr Jg ligreﬂré komt het er
0p_neer en Esea

at an de vermogens-
niet te |I?k|n ﬂ]

i e
s SE G ey

0| IS teneln ehe
e Nouden. En het debat gaat dan over de vraag in hoeverre tre
nstbe |n an|I e winstbestemming maet worden geplaatst,
elemen e aftre oet n worden ne n, of er abjectieve

CFI\X{?ﬁ]U I COﬁ ?e an Voo, dg emng\van |ea [EK.

qe W|?st eree Ea%?ﬂ“tln%zjsnr/leemlg ¢ g n]et als enige uitzondering
e he oedeatrekﬁost 0 %ok NOemen wi
&e dat, nu eri( ee eenstemmlqr)weléi aaf Over bedo%lde ?ftrekpost er een
euz mo\%eu istussen Y(erschl ende ste é S van winst r\llg

3 euze 00 eqedaan |s O[stee S een inzic tmoet oréien eqe even
eqerdnee nstaerrqenstellmg van het totaal der vermogensaanwas naar de relevante

i I TRl e R
Eﬁ%&” AR oo emﬁnd%%'hb'tga% ar%hda/gé]erqed?tnteev%?g] ageluﬂ-
p & EA R L & T
un(% ie ?{1 te vog ?stuwﬁng vanpée ?Qfoel nergnstror(])m \{ervuqﬁ1 ep zmhﬂto&egttI eo
WREIVOOT g6 01 '%SBF%' h%t e oré%lf‘& i igatouer fjdsn”oo gﬁen
verantwoordmg egt, die noe dan 0p toc nlet tot de wms Lignen 0-
e el B
oeﬁJ et aﬁle voP Ha&gp HJ nleet Er ze}?n ondernemlngen E
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voIstret ret streven naar continuele vervulling van éen specifieke functre
5 un achr eit keer OP eerver< %gen a a ndere Hctres Fr ZIjn
ndernemjngen, die hun profijtju In volgtijalige waar ewrsse
een ondem

ewerk id 15, meen 1k as mi tinuite
te dsr?rcelm%% 1ncte f{ratsét[rgeghetoﬁu ?er%lernde en Hgt berans Ie ere

d 4 oogman !ZOﬂﬂ I at nt 1S OP Wwaare-
V\( selingen. en éarv en raantre gt MeEe Ig PI %en It laats (Ppreekt
d alle: Zou er éen ondernemer Zin, aie daar

erk |l1 eze tlj en van in
nret ogrns %
F é er alrre vgratres en nqradatées In de aard van de onderneming, en In
het feltel rJ beleid. De een IS meer eandermrndrcontrnurtertsg on en:
de egn z et het meer de ander minder IB grns Iuctuatreﬁ Het Ste

ael van
rvrnstbepa mg moet met lnac eming van %geden wor en qe-

e omst
e S
herkenne ezﬁ #e %g gortret van haar successen e
ﬁ ho rI e }

eensFa en vinden, Winst # n toepassing van hoekhoug-
aezr gegtrucs te zijn, z1 dient een dimensie Van get ouwneqd eerlfuk eid te

Daarmee |s nretgze d dﬁ]he(f leder. vrr zou staan om aar illekeur, en
met een ép erge ze een winstbe n% e c(?
oneren bepa % eglm trﬁ moet chreden pEsten
era J nioet evolad, ep Net samen van reqe |et|n

Buk verkeer alS aanvaar tewor en hescho brnnen

h erven echter. keuzen moge res an mene nten ur ver-

ﬁ ende sA Isescrinl(rneren tot ge eéren st!] tco Ineren rerg

geW at nner &ete enstrH geen In het stese wor en? Irpcorp -

reer Ie zIjn ogen de kost geeft, trett die in verontrustende aantallen aan,

- 0n eI| ke behandeling van baten en lasten. B.v.. betaalde goodwill wordt

og?anejv\rgsoerr es a?genb ekt, ontvangen goodwrll worAt In degwrnstrekenrng

- toepassing van het stelsel der. vervan emotiveerd door de z.

Ver anpn%(sv%rpqrcthtrn éerYrverwaa gg%r\t,}la rge Igtente belasti veH)th-

- Hnﬁt van onV%T \)ke maatstayen o?ve(rgonderrrg?eolfrrnagnwr%ar eﬁanar};C tet de

Waarde |%g van a%tr

a resp. passiva betreft

3 Bepalr g actuele ,waarden
egen e hantering van ac Hele waarden arvord%n naast pr ncrgrele Qok pr%k-
trs ezwaren a evoer met. name “Ct eve elementen lnde -
zou en ove ersen Naar ik meen wg e( etekenis van su he%treve
nten overtro kenI Te bee nken valt dat ook Dij toepassing va -
[) rr Zen (e opstelr aarre enin On) fa van unte arbrtJarre
es ssr raaﬁ dpl Iev ns uu an en net afschrijvingspatroon voor duur-
Zame pr uktienfidaelen, de bepaling van deasc rjvin op Incourante voor-
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raden

voorragn dubletéze vor ennﬂen ﬁal #;egekemng van indirekte kosten. aan nolq

en en slco sva

bedenken e Z0juist genoem unten van

actu ew en su ct|ev em nten slechts rmm nnen

no ectl Bjevens an a W. een

en ren vv)%(lo K rPd% orden die grenzen over-

De. vraag dlie anb es eelruimt gorsu bjectieve | |chten no
20 ru,m 15, dat ZI! e eIevante Invioe onl eemdm omst e en. |nee
aantal gevallep 15 het antwoord o raa vormen die niet

meerderheig. Naar het mij voorkomt, unnen eI| e miswijzingen Veela

worden ongerva (gen door v n 6%ar %)t jm een cons ueEte 1oe

Sing. van

eenzelfde methodiek te verla % ormatieve bete gms an de {

re enm komt |m er pas? tot aar rec twnneer ecg erf WO
epast jn een t| reexs. Het moge gan waar 2|er BB ntal geva
esu ectieve nzn: 1ten.een m \}zm In de abso ute edra eno treet

erede pro Ikaten® de rootte van voor2|en|n
voor IE% §ang no% orﬁ)e enge ver F ﬁ P ﬁ
spee
aalde marg
oven]%?ens en e j)
schrecen d;? vaj trouvv door de’mana.

re ks zaI Ie mISwljzl N [aar tot [aar, en naar aan
nemen: In d ze(! de materogré %)E Pr? rﬁ van subAecneve mchgvten
ﬂ%ﬂzgrnterenr tare }g wordt, door aar besteridige toepassing, tot een objec-

ude raktlschg mogelijkheden

aar |l? meen nne von ge% g%m%va ge actuele waarden van vlotten-
de pro dvkhemjde Pono nro emen. De omsta gheld at
een onde e g gr ende anger(e fl Hd In eenze France
werkzaam At re ematlﬂ a mg 0en. en |entleng eover
een documenttatie P(e l< oo%nhzen hesch ren rH
zich dlat continu verv% g%m swa en end An Het sdan erde
een kwestle van e. deze egne%evens innen vol oen -nauwe
marges In hun etekenis vor e jaarrek wor nverwer e meest
exacte tech rHe 1S die, waar #voorra en co muee te en o en ru%en
or eng |mstreer Door de computer_Is deze tchme mnB
teecrﬁnl%ever? \e/e(en iFn ernemingen gekomen. Daarnaast zijn vereenvoudigde

en. zeer g(!o thode IS om dce be%mvoo[)raad te herrekenen tegen

ein &n,ze an we eem \VOO[Taa |L[ﬂnde mrzepl n het waar e-

VErS It he éiare verpruik tee Ineren. gatr wﬁiaﬁ
ﬁjveg eeft

€ veron rste e voosraad In omvang en Sa Pjslt(eﬁolp%

é)no ervggn et Jaa geen Significante wijzigingen, tideli

IS awn vlott 0Fnde podukhem elen het mp ?<bleem van techr\(scnje aard.
same met eve el In aan e[] %nemen ewe-
VDS, J urz me Jat|em|d e wlt et probleem in de omstaridig-
he| t di i so Ioend egevens hekend zi é

ect van aar nn rniet emac als dzodamg maar de pro-

duk t| Ve c%pau It e|c amt ewaar e van die prodiktieve capaci-
teit wordt beinvloe oo twee factoren:
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deo G%égn dwaartegen technisch-identieke machines kunnen worden gere-
He technolagische ont ikkeling, die er toe Ierdt dat geli cjnksfr%oré e produk-
freve capaciielt te en ere prijzen kan worden aange Cfl wel met
atg%rec mg men aire ste n worden geexploitegrd, dan wel een beter
oog lger produkt o ever
Er ZI onder emingen, dr op ezeP ide Punten %ﬁen grote robIemen
Pntmoe gn Da 15 net gev vy]anneer *soo tige machine mrlrote aantal-
n wor n ehruikt, 7odat heraanscha

Ingen, met vri Ir<orte ussenpozen

R %v Jt en denke aan auto %son ernemingen, confecti ate er V%f
rven ed. Er zrnoo on ernemrn?n men Komt 1n wel e

rote ter t dreenvr,nauwkeurrﬂ |nf|c unnen r]twrkke zowlrn
B re rodu trew en als In de tec grsc P saaling. Z unnen op
reb rs Indexclfrers bere enen voor de. diverse ?ge orieen™produktiem dg
Ituatie " verkeren als de

u on ernemnnen ze grfan oatzezgr Inrot eég a§
Er et merené rddeP rote ge ilernere ondernemrn bestat
een contrnu nzrc oduktiewaarden, en n nder 1

|sce ol sd rn t. tot gevolg dat bena rrn en We er
rden. E het te err en (fat ondernemers wat AuIverig zij

eze scatabe g evgns te veriverken In hun [aarre nrn%
el t Qez lemen opgelost moeten worden,.En 0ok kunnen
wore aartoe IS In eeerste |aa vererst at emen en in de praktr en
de concrete situaties handzame methodieken ontwikkelen. In etweede
ats zou het van oot nyt zin, Indien rndexc ers ZOWel voor reprq-
ngnené%ar en al%réen n)oleq(grr;]r& voorurtlg]D 9 ! geza he trrern e Instel-
eten Pgsc |ertN n, omdat dee twrelgkeqe g edru#sta vIij gtecrke%?t’els

unnen open.
raktijk wel. voort al zal het hier en daar ehel en

Intuss 0 |Jn
i R
o

blgven gpec ﬁ<
everancier r unnen
ﬁ aangaande reprodyktiewaar end]B op

INgen per

epast’ 0

B en tot

JL gq('f e CeoenaSllegins Lo t?%t-l@tap%‘tn d”‘toe't‘ etrrér?f

verna en. g eaIdus evonden cl 3 ejfers an van t ﬁ JP een nae tre
een collega, tot

‘%?,t’/? %,2] toeoql r%%tar nLl Wanneer 0g¢ ondernemin

t00 theden richtte zich op de be ling v de vervangings

waart! g)er pr%du(f(tr eve capacitelt. Vhled erdsh it/e arrl? Wi ze r?at
énret Inalle 8eva len emfratsta Vo[ actueewarers an eer een

HJ ﬁactrvrter(s urza? erlr(esgevn 15, heert niet de vervan pg(s aarde

en d r! of Indirekie OH gntvrraarde van et complex beteke-
nr In hun ereaeverrngpgeven

missies Jaarverslaggeving een be-
schouwing over dit onderwe
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Speculatieresultagt en normEe yoorraad

Wanneer et resiﬂtaat 0p. Pasis, van actuele pr Vr,zen is bepaald, is de vermo
r[renéaanwaa% tst in ryijresultaat nerzg ardever F eringen 0 vlot:
ende en dutirzame produ tremr ér en a erzr s Deze laajste "com onent
alt weer In twee\en urﬁeen w(aar eV randenng mp eon en n( -
onden posities, Naar hun aar ze Wee elemen nw%zendr rs -
end:de” waardeveranderi nen 0 on en posities zijn %anegr are
erfs errn Hvermrtr 5 ri ongenonden srllre Zijn. nreto -
orden Intege ewust na% estree an niet met succe
chel |n van deze bel eee enten Verel e}) alin van grootte en samen-
ste |n er eonden osrtres Lhormale voorr 3
Ek N ernemr “fiorma evoo [ elrk steIIen aan de
we e evoor aad darmeete ennen e e at een |eve
%me en e Het komt vooro\( ete { oon
l(t a iqesrﬁrannen voet staat met de"werkelijkhe ernemer ZIjn ten Iott

N men + een beetje mikken o voI?t d|% E“ sverschrlleg IS er
gaarvn Sin eti

Héj Jnete% s Ik o aar VIede mee h?ﬁhen ol ko Stel5I\r/]an n?gerer ..
V\re aannem“ iorden ekt anneg SW”

ige nrsbe
|e recent_nebben mee maat aan “met “signifl esc
ngen In de omvang van de econo |sc e voorrad, dan”njst J tve en
taten een niet te verwaarlozen ro Jsurt

f het speculatieresultaat afzonderlijk worden bepaald en
derhalve orm e rraa
\Voor wat” etreb oIten rodukt1em|ddelen ben 1k van enrngndat
een ptragmatlsche ena errng vereist 1s,. Theoretisch on en on erneming
door slurten van forward- en termrncnnt racten wellicht HnnenJ 0Pere
ren met een econorgrsc evoorraafi van nihil. Maar als de vqoanr? are -
vo (g megbr%n é‘t men terwille van een ongestoorde ﬁﬁﬂ r0-
duktie™ in 9 omvang een economrscevoorradaa 0 e
\Vorm van Io ende Tnkoppco %ten en i enéie Voorra e an moet
datasg Qaanvaar en. |Nafwe% eid van specu afreveo gmer en
IS die v o[aa nrmrin ' stati narr é;zr N van elfo(enrnv 0edén.Is het
Huenmaa onmoeqe( J om Voor rgdeln |8env 10 N evenwrﬁtte
ouden. met de verkopen. Er unnens gnatres ptreden I n- ot verkoop,
en er zijn ze ere mini avoor de be? rootten

De n?rm le” voorraa eg%n dbreedte, waéx ,t men voor
[ekendoe eln emrd eI aadr en an 0at demiddelde over een
angere peré ereaeen aan e rod ére om ang J ur%t aldus
een verho gs eta at men an toe assno e eraam de -

%a/ eriode. Men kan. (le nor oorraa 0k |Ets ar\ ers

ren en urt anvnde érs ntiéle %r OJH vanar | ?te Ing

totvero rg an In de uurévan ever‘rou g
moor at etre uurzame mpro uktiemigidelen v toet erken dt
in net algemeen op ortere termijnen geen bewuste beinvioeding van
mab blz. 110
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SRS
i e o L e

Hr“ vechh%fen Vlig uurzam pFO UE\/]eml FT] o ke%s heeft of

aan de wilde vaart, waa]( mer(] %ka S dag
\}en sc Ip z6 te exploltege uridisch gan Wel economisgh te verkopen
ooy de’versla 8gm 1S P\ zderl de Kkardinale vraag of men de o er
neming ziet als an wel als handelaar in schepen.

Realisatieconven

Qe 00, Uaire undrukklng Is dat winst eerst mag worden 8enomenw neer

le winst (fereahseerd IS.. Deze urtdrukkin BW *e 1S sIor é; e realisatie-
conentlesaat niet og wmshen maar og E i%stgn Om Grady te citeren:
Sales revenues and income s oudnotb ticip

econv {l vmt 20 K0 lh voor ar oors rong in het begcnselvan

voorz|cht| neid: meH moet uid niet ver open or ebeﬁ ofen IS

rzH rﬁ ogingen o ernomeno econvenéle een theoretisc g undering te

eve a 26 uneenzettmﬂa cht 1k onvoldoende overtmqen
3 betekenis van deze cohventie voor de Aaarre ening.s; een opbrengﬁt

worteerst ggacht te zijn verkregen wanneer de on erp mg heeft

tot dan” worden™activa gewaardeerd als waré geen ruil over-

restee
.
" éega'fgwgo'eldgde S I A

]R gldeerste Pg]aets valt te wi zenr”c])@ de ongelijke behandeling van. onge
realjseerde msrt)en die ni tm(l) en 9 flseerg ‘1 H

r] &n erea e verliez I] el
Hw%ten worden. genomen. Het valt moel Ae te zlen wagrom Ver ezen We
och winsten niet genomen moeten WOrcen: en nog minder waaro %ev(?
sommi F traasactle een verlies ogr) everen en ancere een winst, a e
ongerealiseerde ve ezeg in aanme meqr wordgn genomen, zonder com rh
satfe met ongerealiseerde winsten. Merkwaardige” consequenties doen
P goor Wanneer eeg onderneming verkggen contra(i teert fegen verll
etegar rzen teneinde nog grotere” onderbezettingsverliezen inmet vo gen-

N etw %ﬁ laats valt te W zen op de uithreidin d|e men aan
convgnne Teete even tOH nde %feerY F LﬂJ reallseerg
waardever eer ermgn van eeg Ingen, va[(w 8en e vo eringen |
vreemde munt enz. mogen niet ot urtdrukk g Lden gebrach doc
aardeverminderin gn m gten verantvyoord zodr enpa d nko
ler menigmaal zonder sa ermg van g Hssen en min en Het 15 qgide A
gdezee ljze de realisatieconventie leidt tot een te lage voorstelling van
dp%aerde |aats v%t te wijzen op de tPe as%Jng van (leze conventie OE (e
3 ?stug\m r\ g onden’, posifies. vlottende “en duurzame grodu tie-
delen:"Velen blijken waarde te hechten aan de vraag of waardestijgingen

mab blz 111



al dan Niet ﬁerea(yseerdz in. Ziedede E élropes nchtlln Zie oooﬁeschrlften

van Traas e anderen. mm|9en ve& eze V|se me}\er wijzen
dat %n%erea Iseerde winsten ne(t Uitkeerbaar zouden zijn
rea ls%tlemoment bete( enis, omdat zIj menen dat e Jaarre ening
asstromen zichtbaar moet m

M dns mFens verelst een getro \{v%l\l/etrtmogensvoorftelI|I1t dat de toeBassmq

an de realisatieconventie beper het rullresultaat: een op reni
omt meﬁ tot verantwoording, tenzij de verkoo |s gee ectuee D s
onverk aarde

t aangemerkte a%tl a worten cewaardeer {) ﬁctue
d.w.z. vervang |n swaarde 0 Ie?ere o&bre stwaare ternatief moet

meAIFs)OeSF ¥88F ep aarln { g ?é%s eeP\N HehoeFe betgte % et eléen in goeverre

%ie Waardestl dgm van produktiemiddelen 1s r%Jerea |see%a(ei an.in eC|
catle van %rmo §nsaanwas ent Waﬁ everan ern esﬁ“
e% eela

p
Bl

6 Peripd toereke |ng der kosten

e perio oere enm nresultate ch|ed in ﬁ\]/vee stapg

eo ren or en toe eree e achtereenvolgende perioden.
|er et ea |s t|e mome aan de ore

nwor oe ere N aang eriode, waarin de baten vallen
waartoe le osten ben Yeleid o buq ragen.

Voor de period toere enfing der kosten 13 derhalve de. causale relatie tus-
sen. kosten ‘en rengsten t criterium. Er kunnen zich nu een tweetal
roblemen voor

P H tstatwe swaar vast dat beftedek ten ncausale relatie hebben
gw rengstﬁn van de vers ag %r met roel%)mktl e o -
ren sten [1S°8C te& onzekerheld eogbrengsten zullen Dblijke op
weg te enti ?lnaa te en nog te maken k

ausale Telatie tussen Kosten en op rengsten IS nleé duidelijk waar-
ng(r)nnsa%eeggch moet Vvia een mm of meer kunStmatige redenering”worden

brenatsteﬁrséee | ﬁrObolﬁgrBu gat der onzekerheid aangaande ditoekomstlge 0p-

e kosten van onderzoek eﬂ ont
Onhzekerneld™1s geen “sterk % rqument voor (e ste |% eze kos ten ten
|aste van Bet heder” moet worde eracht Die 0 zel% eld bestaat |mmers
evenzeer vesteringen | atel eactva In et onder wanneer di

een ZFEF S é ?% kara ter Re ben dar at 1S qeen reaen om ple terstong

eneel ar e s rlj}é Desondanks zun acCoun ant% ler en elders ffVOOI'
apu%rﬁeeil VIH% 0sten (ip €S

mafl f] B L € van tedlnP als verlies te
ﬁn een \( IN GE DalanS maar een griezelige 23ak en
VErKIezen net zexere vo r onze Ere,

Ik zou over dit vraagstuk het volgende willen opmerken,
In de eerste plaatsgéat onm|ddgﬁu?< Rg 0p gespannen voet staat
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met . honesty in ﬁeeporn[lg . Wannger en onderneming veel Endacgt en eIF
Bendeert aa rzogk™en ontwi ke Ing vag meuwa P]rodu ten, daar ve
eloven (e vorderin Hm maakt, en %p[g ronge aarvap een rende-
ﬁnts [age Verwac { n)aa\(het e% ﬁ nij de oHste ng der jaar-
zou He te doen alsof het béreikte ,geen betekenis'voor (e ondérneming”
An det Iaak s.dat b| & D.de onzekerpeld roter, en 0ok van een
andere aar E |ee activa. aatg t 20 er meer al voor de
research; men zoe t| oop lets te vin fer men lets zal vinden
wanneer men he zal vn en, 0 het evon(dene explojtane] z Iznn dat moet

maar  worden gewac tk IHet e t Enn ere” mate, voor
Development: eontW|ke voné no ek n%en tot een com-
ercie geexE oiteerd %01 rocede. D ca culaties n prognoses van
e nog.te" maken ontwi lngskos ener2| etev rwact [EVENUEN
Hder JS 2| nonvermnd Iobaae %efva rakter, en minder
an de. egeve teer de es 1551 tot investe-
fing In materlee en BI] ze be ligsi Angn Immers zijn de
teC nlschF LISIC s er2| telnker e(n ligt"de toekom ? ternij.
Wezenli ben we |er e.maken met_ een 3on lict tussen een correch
10 a%slng van_net matchmg principe enerzi f goverwegm%vanvoorﬁ( -
t|g eld anderzijds. Deze twek J” van Versc Aien e ord et met e a
eréoenen rmPet een kn en %r ehakt, ‘en terwille van
een eid. In behan Hg moet da leclen bIf wijze van conventie. D|e
con fenne maet Inhou
N 70 Ja_onder weIke omstandngheden kosten van onderzoek c.q. van
ontW|k eling' mogen worden geact |vee d:
3 at ﬁ vang van de In eversa gﬁnode bestede kosten voor R & D in
e jaarre enmg oet worden mede e
eren wij t uI% naar gt causaal Verband tussen kosten en o b[)engstegg
iggt g ee?e rohleem onder ogen te zien: dat der niet-waarneembaarhel
aar het mq voorkPmt z(? F ﬁ It moeten gaan d%t een onder-
nemer rationeel handelt,_en derhalve slechts. kosten maakt met oogoq}
verwerven OPn rengisten Een causale | relgne is er. en een vaorstelling dje het
doet voork gn als zou die refatie niet 3taan liomt In str dmet el1s van
etro wheld, die aan de Jaarre enlgg wordt gesteld. Het |s nookmet wag
at e betekenis van ee voorraa voor een ondernemi oP g%n(aat wordt
eg%en oor e som der variabele kosten, Opk de” indir ehkosten
ljgedragen tot, worden teruggevonden In de waarde van het pro-

Wanne  causale verbanden nigt waarngembaﬁr ZIH] moeten ze waarneem-
aaLwor en Li}(@l’ﬂé’té\k’[ )aarvoor IS eené)n erzoek van het ETOdU IG{YOCES en

ostenstr ctuur nEb 98 (L)I\I/tmO tdon IN een S itema 1EK Van Erqe-

ﬁn re enin erwer esc reven ra tls zH
ee o en oploshaar, a kan wor o qvlen dat arpitraire beslis-
sme h der' meermalen onvermlh II' en zgu de edngsecono
echter tekort doen wanneer me at over dit onderwerp werd
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ontvrnkkeld als kunstma econstructre terr e .

rrec cos l% or de aarrekenin r m prrncr |eeI T
rakt ne re ec ts aang ar baar warr erale osenca ez r
ewe rr/ éou zn on eJ at de urtk ms erree Z0U versc
an Ik er rede mee h at enwrnke beré ] evoorraa actuur
irvaar eert zonder re enrng te ouden met de kosten van nkoopha

7H|§fdfe'CTa'ﬁde en 10g e nhet burtenland wordt eit gevoerd yoor
Lunr orml van e ?p armaar aar-

rrcatre en'zo mocelifk a
gae Wor en ane | et motre rvoor |a at de’ onderlinge ver-

8 A darheid van a ijke ondernemingen daardoor zou wor en evor-

nder n d arente en zr Wars va Al de nrform rrn\%of harmonisatie, en
menen ec ts stre t Individuele beschouwin e srtuatre
waarin |e ere zon errke on ernemrn verkeert en tot een
troywe voorste mg van. ermo r% reutaat een ar ma -
wer IS vererst %en % e voqrschriften, maaro ZI[n est
0ep vinat de erieran Se Wet ev an aarz O%r en

r
T8 il s e e

anneer WH Jaérrre enrnﬂ zien JP et pr g odtg]kt dat aceountants aan de
markt ren% an zou et ny trrrTr zrr/ ens het oordeel van marketing-
Hrensen In t& winnen. Het zou mij rie rbazen wan eer wi zou enb ore
1| een Slecht produ levern om at et niet rsa estemd o eno
ten v rézeaﬂ ers... H nen ons vanenon rstaanba rvakar
8even raadselac trge Clj oHsteI Ingen, dre on oorzr trjgawor en
fles va nuens ‘205 dan weer rekenin en z d

ggeorlr(tr?ggt Parrg Pectuur en zrﬁn oordéwocn]on eg upe rkher%ralleen aar ge-

antrouwen van ee achter trg te verré)

Het wor ttllj Zich te dze ten aan I It roduki 8
toe IS temeer reden nu stelleglen
In dat streve ast niet net to ereren van, versc en In and(] g
tsteunen op. Tundamentele vrsres ten aanérenv ﬁ een voor rnecr-

nvooortvleN ult
oven Fr anneer

ke ondemertin aaswrnst ordt gezien, doch
eus fussen thee be?aanrc} ngswijzen,

articuliere en toavallige voor eure or het een
nze Engelse collega’s staan voor

Us: het een moet, het ander mag niet.
aarente?en menen: er rs Voor erewtt)ez r%en US zijn bel etoea -

risering v
roter wordt. Er moet gestre yr] van eeeni/o § %nzern eé‘rrﬁ?h
i) ?

an maken ze Inderdaad een
elat,

aa tmtlrril%ent]a ot r}setttrkwaﬁ nsPoeena\?gorzrenrngen i et OIegrrpe OlaEaroene

strverrn%Yan backservice heeJ t voorkeur maarEnret verPhcht
Bremrenrvl ering mag wel, verdient soms de voorkeur, maar hoeft niet;
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ooﬁ? acerttle(\i/:%lée)Jaé$§t1éngbackserV|ce voorzieningen treffen, maar men kan ze
anneer mer%] dan Bedenkt welke gm ntische hedragen jn dez? m} ?q van
fat%e met. pensioe reﬁe Ingen gem unn nznj %%Br I[st wel twijtel aan
e|n Brmatl vei?ete éiej [re nln enE en
Rlet \( et’ Telt, ePde Ing yan euzevruheden onder
omstan({ﬂ g % elf éot onzuwer en m%eweerqavgvan vermoge'w
o rsuA ‘%ﬂaarq 00rs aee%erﬂa%rrt]u eenr{}aﬁ ge!e\t/ea“ an \faeanrh% gdv%n
Ej@‘mL Iegr nttJWr?eor meien Dlg wor tga(ller%? c?o I 8en ma %e r&;;%s doi
P Jn eigen spe qre S maakt, .en op zin EIR

ons &en Voet IWedstrl voorste arin_ e[k
ﬂ) rq(aguer de score gaat
\mcen dat” precies wat wij bij jaarrekeringen blijkbaar een gewoné zaak

Naa mijn overt het dzakelijk, dat de di tt
beq?%aepnénsvelv %nm megdtlsmge geewenst n]?<0 zaVy IrJn dalraelenevalr\lle Sellée Idig
i Yf'% i e N ragé*ﬁ ot & enlabegeing
oeqste an er ndze+ne9nmg m%et geding.

téapltabhsane van vrijwillige pensioentoeslagen heeft de voorkeur, maar je

amenhangend met aar

L e e
hun op e| gneemt het ondqer\g ? ednffseconomaiegeen H ﬂgrﬁ e pﬁaats

‘Wanneer wij de viaag stellen wat deze nauwe verbondenheid tu en
5 S e

Enm eg ?\];It og enning van het feit, dat de beab est?cono le meerveéﬂ
j< an alleen dat der verm

F
ﬁé at ce etensche%zmho 8ﬂens e ?Pw%e{n 8§kge ?Pagee

rrHS{LdF Waar ﬁ N evetlﬁizer Pt ﬁ let 0

nauwe ﬁ %nken “{ 15 teﬂenep raagqute edeqandse
Sa @e ond(irwer en ultsfuiten f fn aangehne en

ks aa
armg édc W|£voor te)g
e n vopral Amerikaanse litteratuur en nauwelijks geschrirten
eningen een onnutte of “ordinaire e2| N
9 PE g fel) eportant pEkt men mtendll
waardegronaslag eigenlijx geen problemen zijn? Laat mij da nwat onder-
Wer en-aanrelken
lingen. Past ervice, coming hackservice, premie-egalisatie, onver-
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% Ngderlan seﬁ lgnatuur.
al be et 0e wetenschan om zich in deze vrangtHkkent verdi Hgm
B opstellen van aarre el
e vra stu ken niet Interessant o r]]
eaan et veglagg aar foe te rekeneB ai(ten uit hoofde van pensjoenrege-
acks ac



lichte toeslagen ingegaan en nog niet jngegaan, komen daarbij aan de
Bre en In sgmenh%(a gaarmegegverond %tgﬂlngen aangaan e{oei -
S|ge 'rente, logn- en kostenontwikke mg
2 Toelaathaarheid ¢, noodzakvan vodrzieningen voor risico’s in diverse
oorten en de eéa%ln van ro ttevnd e voorzi n|n en
3 vra(a of er ver moet g %eg tssen e W ardestlé Ing van
gebon N osmsan f' Jactce alans enerzijds nin
gﬂglgnrt]ee 0 erzrflﬁ uidende erphc tlngen 20als Wegens na -pay
4 nv oe van (Fle |anat|e o% het in estenn% edraﬂ van de ogd% nemer,
en egevo gen daarvan voor net afsc rijvingspatrooll en voor de herwaar-

erl
5 % tekenls van het fen é)meen rente v or de Balanswa(ardenn% Zowel
van actllv% asswa en esamen W aalpl| ZOF unnen Destaan.
6 De herleigin m buiten anFlse Va aw ende deeverantwoorﬂlnqen
[) efder an seg ens, zowel wat de balans als de resu ta% reken nq
veera%twoee]r evaag Waar en hoe men de omrekeningsverschillen mog
7 De vraa tuk en, éiizmh voor?oenb sr%n] entering.van resultaat en
vermoge naar produkt roepen 0 naar % ISC %ege ichtspunt en
Dit znn dan een paaro der er en, geheel Dinpen ?er van aar-
rek(emngman ongernemingen. aa er nook talrl liemste Ingen, die geen
emne le eveneens |aarrekeningen en op te Stel en En

i Sl G ol e e
Al stk Sl i e
e\Eragen aarvoor eprakt?]nk ﬁch geste?d 2|eet i PG
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