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door Prof. Dr. R Slot

Normering

Een cryciale bepaling in dewtteh*ke e ehng betreffende deéaarrekgnm IS het
beken eBWa |keI +311 lia L inhoudend dat de grondslagen van e winst- en
vermo?ens e am% moeten voldoen aan normen die ,In ft maatsch ag e|f

verkeer als aanva dbaar worden bgsc ouwd”. Dat d|t artikel - overeenk

het ontwerp van de Commissie-Verdam -niet b ertJaa emaatstaven voorschrijit,

werd in de Memorie van Toelichting bij de desbetreffende wet onder an ereg -
motiveerd met er op te wpzen dat ,,de wetenschap elijke beoefenm% van de De-
drlgfseconomm nog te ze? n bewelgmg IS om In e wet een beRaaI emethode
vast te leggen”.) atdlt aatste beteft mderdaa sdoorversc e|dene bedr| 5-
economen £u|st In de Aaren voorag nde aan de nieuwe weftel A feﬁ;%mg g
treffended aarreke ing (1970) met Iem naar voren é;e ract at éen he a
universeel toe as aarwmi(tbegnf)me bestaat. Zower esteld dat een ,,abso yut
wmstbeﬂrl en ,,onbere| deaa s (Pruyt g éi evervan mgswaarde
nopal emen ldl e|dg

enﬁ%% SLEpAngAetiode 4 offeef 1 e e Lt (Bir-

L|e de Wetgever aldus ten aanzien van eqrondslag?n der winst- en vermo-
Pens eﬁa n rote mate van rphel es aﬂ {k nod|gde hij bedJ -
even e acc untarts, uit tot een na er onaerzoek niergmtrent. Het in l 1 ddar-
mtvoortqe komen Tri art|ete vere O am nav%fgaar -en wel In december
1976 -tot een voorg twerPN %ve . Waarin Net een voorkeur mﬁs rak
voor bal answaarderm en Inst P op asis van de actuele waarde (althans
Indi [1 ron sag N eh|sﬁorsche osteH tot uitkomsten Jeidt die aanan
In befangri emati r{keng s aanvulling hierop zou dfn In ormfme 0p Dagls
van ge h|s orische kosten moeten worden %egeven en wel in de toelichting. On-
der de actuele waarde werd In het algemeen Verstaan de laagste van vervangings-
waar een %n %n stwagyde.
Tot een , Beschotwing” over dit onderwerp kwam hetmfebruan 1979: in Sup-
lement 5, aflevermg3 werd als standpunt 9efoLmu eerd, d% tde | #aarre enm%
ermogen en resultadt moet w ergeven zowe op as|sviln ‘de historische koste
aIso e van eachuelewaare Er werd nu dus niet slechis een voorkeur uif-
oken, zoals in het \Vooronfwerp, maar een norm ?ested Met een aapvul-
en e erekening voI ens actuele w ﬁrden mag evenwerl word nvolstgim de of-
rhcsleelﬁ alans en’resu tatenrekenmg unnen op de historische kosten blijven be-

* Dit artikel is een b? ﬁgw Versje van een oordrac{g Pﬂhoudeno een seminar van Euroforum op 26 november 1979,
Memone van Toglic J e Wet 0 VP e Jaarre rl(
nD eling van het winsto
ez
glo

|en het ver trekke va emformane ro praktische bezwaren met zich breng} kan met het verschaffen van een
aa Inzicht Wor en vo tap. llla34, p 18)
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Voor de bepahng van het resultaag op hasis van de actuele waflrde achite het
TO in deze Bescholwing drie methoaen aanvaardbaar: het lifostelsel, het jjzeren-
voorraad- en hetvrvanglngswaardestelsel - geen aanleiding werd gevonden, , |n

te %aan og methoden van winst- en vermo ﬁnsbegalm n‘voor o?krachtf
tuaties &org eerde ge deegheden % et vervangingswaardestelsel werd
vermel waardeveranderin normale vQorraad ten gunste of ten

laste van de rekening Herwaarderi gLofPrusverschnIen) komt, ,In et algemeen
onder aftrek van de belastmﬂlatenUe 9

De,uitspraken van net TO Rebben slechts het karakter van menln%?umngen
of ,vinge wgzm?en 76 rgen de accountants Binden aresR] B’urggra Ifle-
ver |%J van Slooten da e5|dentv% deOndernfm| skamer: h A merkte de TO-
besc ouwm%en aan als ,,giezag ende oordelen™d Nu moe aze beschog
wmgen |nde aad %en J0elan q_el aghebbende kenbron” \} ormeel heb-
enz 9 een Indende_kr ﬁat eondernemer nMn zungaarre-
ening a |{ ken van, de richt nenvan et TO, die overigens door zn
flgen representanten zijn opggest

Van 878 Mo efnj heid” maakt net bedU -
vent onzentln[;mme mate gebruik zoasvngme derzullentoellchte OE
e Ondernemings amervm

et aarb| vooralsno mgtnp IJn Weg: In ez%
lf KSH althans deed deze kamer op 1o maart 1 ts raak dat ook het
ste seI van de h|stor|i<che k?stg r4svoo wat de vQorraa waaréi b%treft in het
maafsch aﬁpe| verkeer als aarivaarabaar wordf esc ?uw en dat msée toe
gﬁg}g% mm%mhtm? daarvan de jaarrekening in het algemeen het door de wet
Vermelden wij nog dat ook van de zudevan de EuroPeseGemeenscha en van
de Internat|onal Ac ountmgaStandard Committee tot nu toe geen enkel voor-
pmrﬁ{t&sélge omen dat toepassing van actuele waarden In de jaarrekening ver-

Praktijk
De praktijk van de jaarverslagaeving is in ons land reeds een aantal jaren voor-
wer’E nJon erzoeJk ge%rekk? 9 tot het OI|aar 1978 wijst een d(gor ons on-
dernomen onderzoek onder meer net vo gen e Ut

}/a@ Fe vi|ft otste onernemm en. Daseert nog na de helft 23%de offi-
ciéle ans tenre enlnogﬁog ehlstonschekstp $roern vnéwel
even rootﬁanta )) past In de |ee balans en resul at ng.een m g
se| tog van |stor|3che Kosten en actu? e waarden lggroep

Sechts wfondern -
mingen baseren deze rekeningen volledig op actugle waarden (grong )

pa:)ﬂ! eena Il\\//ag 7par Kl Voorde vermogenshepaling worden lifo en ijzerenvoorraadstelsel niet aanvaardbaar geacht (IV al -8
I Al I\\;a’%) 0 0 en
el g Bl . A gt Qg o
DeAc 3l Lf( 99 )
c%oo Qer%eek Rege[gevmg voor ée jaarrekening, aard en werkwijze (De Naamlooze Vennootschap van januari/fe

r
e hleroververder De ontwikkeling van het winstbegrip, blz. 77 ev. Het hiema te bespreken onderzoek over 1978 is ver-
I’IC%I)IH samenwerking met R M. \/ke ¢ o P
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Van 9roe[nl Is er slechts één ondernemmlge ’s] eme erg die ook in de toelichtin
of elders in het gaarversla een enkel e fuele waarden vermeld
De meeste ond rnemmgen 153verstrekken als aanvuI end Regteven eactuee
waarde van een of mee (iat rleén vaste actlva of een min Of meer ruwe h
nadering daarvan; meesta gie en ze slechts de verzekerde waarde. Een zeventa
ondernemingen vermeldt als aanvullend gegeven de winst en meestal (?
vermoqeno actuef(waarde -hasis. BJ Vierongernemin en wordt hoven |%n e
te_royale winstoerekening volgens de historische kostpr ?ecor Igeer
wmsverdellng Dit %escmedt 00r in verband met de pr sst ég geen eel van
eberekendewmst uvoorrang In te houden ten gunste van éen Teserve ter ver-
vangin van de vaste™activa.

E % lend s dat dT( wmstberekenlnqen 0 bélsn van (e h|stonsche kostﬁrn
meestal een beang é 0gere Uitkomst geven dan de winstbepaling op_ actuele
waarde-hasis. Zo bérekent Akzo In zijn. officiéle resu taten{ekenm een wins van
49 mn; maar eaanvul ende opstelling toont een ver |es vanT 3L min (basis
A%ehlstonsche osten res actuele waar b |de b ﬁgen 2|nv?or gtrek

uitengewone baten en asten ad 25mnver |es U|t ar agnvullende be-
r%lﬁggén eterre t Akzo de consequentie, dat bij de winstbéstemming alle winst wordt
’ Bg Nutricia daarentegen IS het verschll tussen de offlmele en de aanyullende
win tberekenmq veel nnqer mnriép {]42mn2 e porzaak hiervan is
dat In de aanyu Iende actueewaarde bere nP Vg eeo erneming de toe-
voegln aan ae re emn\gNHerwaar rin e or éio[p basis van de fi-
nantié structléur Dat en aten eell van e j Ing der mate-
riele activa tot wmstwort er kend en we voordat eelte gn deze activa
dat met vreemd vermogen ortge Inancierd. Toepas mq an eze financie-
rin scorre%ne 5an inder aad ﬁen ste kwlnstverhog nb ?fec henben. Utt t
tallenvoorneeld dat ter toelic tlng aan dit artikel als tja\ge 15 toe evoeq
dat de winst doar deze correctie In een eg d [aar zelfs hoger kan urfvallen an
d|evoI9ensde hlstonsghekost ng Dea Ia tverd|ent orts dat ij. NutHua
evenasbn Akzo -1n de winstbeste mmg ereerst een be rag wortlng
en ten baevan de yervangin res?rve aar de aanvul ende b J kenin Iechts
0.3 min ﬁerunvatdan e Orficiele, zou men een dotafie aan eze reserve mo-
%en verwachten van slechts dit bedrag; |n felte |sdez§ dotatie echterf 25 min.
|taan e ber kenlngY Ltaatste edrag een éier e Wi stbepam smethode
?ron S|6(1)% v, e klassieke vervangingSwaardemet ?(
nnen% 0 ll, die een mengse] toepast van h|stonfce osten enaftuelewaar-
en doet Zich een reeks van Varianten voor. Wij volstaan met enkele voorbegl

— KBB De afschnjvmg %p bas%van de historische kosten wordt aangevuld tot

de P rnfseconom| e afs n{vmg” Aangenomen dat dit de actdele waar-
de-afsc gvm 15 berust de wins bepahngd sgoeddeelso de ron fa van
de actuelé waarde. Het vermogen worat eveniel niet gecorrigeerd aggemen

van de dotatie aan de vervangingsreserve). Deze methode Is dUs |ncon3|stent

|jsati a%ereken . winst VO([] £ nistorisc R Smet ager uitvalt dan die volgens de e actu HV&? emethode, B
76 ldafste wor tlmmersgl e totale vermogensaanwas een corre |evan et elgen ver ogenagezon erd; slechts het restan

%Na volledi ng reahsatnivand Faardmtwggder mateHe dpe ctiva z ujte aarg bli \}lﬁen dat over de aehelep node va rea-
wordt als winst beschouw
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De rentabjliteit kan slechts worden bepaald door deling van bedragen die op
een verschillende basis an berekend.

— Hoogovens: Voor zover fiet de viottende activa netref wor?t de wrnst here-
kend op een actuele waarde rondslag en weI volgens etI ostelsel; ook het
vermo en wordt op die ron slag bepaald. Maar Voor (e vaste activ wordt
In e winst- en ver og&ens egalrn e historisc ekostP rrs aangenougden. Ge-
vreesd moet worden ‘dat juist voor die activa deze grondslag ernstig tekort

— Oce v%n dgr Grinten: . De winst wordt berekend op actuele waayde-basis voor
é e e vaste activ betreft drtzeIIge |fmet het vermogen het geval. Het
T |sm7 van deze methode IS Sf)rege eeld %aan dat van de. Hoogovens,
EsevrerNDU Hier wordt dezelfde n%et hode toe gastas |{ Océ van der
Grinten, Twee as %ten verdienen echter bi \}zon ere aandac
a) De officiele winstberekening wordt aan 0 met een berekening van de

P10 Torma vermogensgroél in rfee Koo kracht De urtkomst van deze

ggrr:aelgulartrr% rson ear wij Menen gelijk aan de winst volgens de geldwaarde-

n eog crelewmstberekenr ng wordt een frnﬁncr rrngscorre tret gre
arantie-

%an Runt lervoor |sg ormatieve verhoudin tUSSF ? %
ver en et ,,rente ragend vreemd vermogen INCIuSIeT voorzienin-

en” van

Van gde v Afondernemrn%en die groeln Il vorme% vullen twe(e hun oﬁrcrele( e-
rekening aan met winst en ermog erPalrn? g |§torrsche ostenbasrs Elk de-
zer ondérnemingen voegt aan de rek enrg ring de waardestijging er
materiéle activa toe, verminderd met de |aatste

g1

aa[0 druk enge belastrn dﬂ
1S doorna ns ook het geval bi r! de ond rnemrn en uit de and ere 0¢ en voor
zov [ 2] evervangrn swaardemethode togpassen, De consequen |e aarvap 'f
dat het eigen verm en In tlj en van prijsstl grng slechts toeneemt met een dee
eestalo eveerd |ftg a(n enoemde waardest) A%manan het i stﬁnd 0L1
gs ostu at van e sre ervangrn Swaarde ef name e kapitaa
dhaving, wordt aldus in eanIrH ke mate_niet m?ervo daan. De vraa rrst
welke and reh ndhavrn%sdoe .dan -zj het stilzwijgena. - aand aarreke-
ning van de desbetretfente onderneniing ten grongslag | Drtzoubr J<unnen
frhn %e sge(crfreke 0 karachthan havrnj%wn het elgen ve o en De elstel-
t men door In de plaats van de klassieke Herwaarde geen eigen-ver-
mo%renscorrectre fe stellen t rgrootte (procentueelg van de specifieke r) stngrng,

dit Is de prijsst (ng van de goederen-die voor de ondemn mrngl rele a
Indien'men a8 rékening Herwaardering crediteert voor de helft van g ewaar-
destngrng der materiéle activa, realiseert men de sPecrfreke koopkrachthandha-
vIng Van edrer%?n vermogen, mits het belas mg enta 5096|sen et ergen
ver ogen ge helft bedraa tvan hel materiele actief. { rPS was dit dea%-

open Jaren [0S50 ModQ evab l|<ts men rnpaaiva ergen ver %

?g vVermagen neemt. Maar A zowas aan deze atstev orwaarde fiet
an; bij dit concern werd dientengevolge een groter deel aan Herwaardering2

In zij reeds emde ubIr atie over informatie in de jaarrekenin be [eit Brnde atotvoorkort lid van de raad van
est r van Elsevier/ aling yan, rs ultaten 0 neeen T Z0Ver nodiy een voorzjening te treffen voor
¢ ,algemene koopkrachth a avr ok wil hij bij de resultatenbepaling.rekening hoy enm t de verhouding tussen eigen
en Vréemd vermogen en wel met eweke gewenst wordt en mogeliK'is” (tap. blz. 229 ev.).
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toegevoegd dan nod| \yas voor de specifieke kqo krachJ %ndhavmg van het e|-

8en vermo en. Van Iklnstandhoudln ostula t worat HAkzo?nan %ren)
an wel U|g aan, ingien men noch assne evervannl nswaa demethode
noch emo rne variant ervan (met fmanmenngscorrecte) oepast?

Slotbeschouwing en conclusies i .

L U|thetbovenstaand concluderen wij dat in ons land mde\%dpubhgeerdeﬂnaar-
rekening van de vi |%grootseon ernemmgen een verwarrende vee
van winst en ver % e%lngsmet den"wordt toe epa?t Do rcomb|-
natie van de diverse g J eqen met etrekkmg tot g officiéle aansen
resultatenrekenmg met de diverse mogelldkheden van aanvulling van deze re-
kemmﬁen kan me budezegroep van‘ondernemingen gemakkelijk tot enige
tientallen v%nanten omen

2 De h|stonsc e-kostpri Jsmethode bli gkt nog veel te worden toegepast, vaak zon-
er aaE a(mgqvan (ngzen % Kenis.

3. De prakti atm n in eén Jaarrekening de winst en eventueel gok
hetv rmo en ePaatv lgens twee ‘methoden. D|t IS N overeenstemmlnq
met de onfwikkeling in de”Verenigde Staten en n?eland en evenzeer me
de nieuwste richtli g en van hetT hleromtrent He grote bezwaar ervan Is
dat de lezer van hét jaarversla omtrent e ottevnresu taat en vermo-
en twee uitkomsten voor eI dk r tdlev a sterk uiteenl ol) nen aar-

rhhetdj arversla% et du de Ha thoe eze utkomsten zch tot elkaa
ver ? en bezm igheid der verstrekte Informatie kan al us
moeilijk worden ges ro en.

4. Winst: en vermogenshepaling deel op. basis van historische kosten, deels o
actueﬁe Waarde- % f< |%Fe getrekf(eh wud verbreide praktijk. Deze tweg

sacht|?h%|d mist gle e n]rsecono SC %rano

5. De toe t|n en de motivering va eemgdewms enverm ensbepa
lin sm tho ezmvaakonvoldoen e /0 wordt veelal ni to onvo 8mee-
9 - hoe ?]e agtueew%arde ndf(ntoe Rat ) wordt bepaald, of aarbH
ek en|n |s?e ouden met (fnt Ik e techniek, nwelkdee Va
de waar est % der mateneeactwanarHerwaardenng resp. latente be-
lastin s% Ee moUYenng van aatségenoemde ver enlg met behul
van ge handh vmg oeIsteI |ng van de on rnem|n% onthreeKt doorgaans.

6. De wnst- en vermagenshe amg marq In de verschillende ongernemingen op
velerl IWI;]ZG geschleden en verklaring van de accountant in deze zindat de
jaarrekening gen getrou e< eeft van ?rootte en samenstelling van ver-
mogen en resultadt, ontbreekt nimmer. Djt'Is ook he Heval In de jaarversla-
8enwaannwmstenvermo?en op twee (ofdrie) v ersc lende manieren wor-
en perekend. Meestal heeft de accountantsverk annrgS betrekking op bejde
erekeningen. Kg ge modale lezer van het | éaarve Iag In zuIe eal en
oorgronden a raa% wijdte 15 van de zm nede ,ee etr?uw eeld™

T Demeuwe richtlijnen van et 1O met betrekkin Pg grondf eN vand
winst- en vermogdensbepaling betekenen on?et He n belangrijke stap
voorwaarts, die ongetwijfeld” veler verwachtingen zal hebben overtroffen.

lijke Olie heeft voor ge aanvullen eW| St- en moeso stelling een afzonderlijke accountantsverklaring. Onder
ana3 )re m(lever va'1 eaanvq eopsteﬂmg ormee u|te He Jraarref(e%mg ) 4
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Maar de bezwaren die kleven aan de hU|d|ﬁ E)rakt gk In ons land en die hier-
boven werden uneengeze\ worden erslﬁ ts ten dele doorondervangen L0
olij gvener meerdere actueew?e%rde met dgn to?gestaan waaronder d %e
brekkige |{zerenv00rraad en methode g waardec%rrecu metho
wordt aarentegen njet aanvaard. Bovendjen kan voor eo |C|ee ans en
resultatenrekemnq de histpyische- kost'o rjsmethode wor en %e andnaafd
Meer dan een me l< en Aaﬁrveg word niet all eeq gestaan, het
wordt zelfs verlangd. Oo Pe rekkige wijze van t%e ichting en moti
verln? (2|eboveng ordtnaarwuvezen on oldoende vernolpen; met name
betreft dit het 9 hanteerde |nstandhoud|n%%postu aat.

Tenslotte vorm robleem, ofdoor de normering van het TO de afstand
ten opmfht%van et uitenland njet kan worden ver rot De reeds bestaan-
de moelijkheden van de Internationaal opererende on

ernemingen zouden
daardoor nog toenemen.y

BIJLAGE
Getallenvoorbeeld
Balans per 1179®
Duurz. prod, mlddel®"' 40 E| en vermogen 85
Goederen 30 st a 1 30 Vreemd vermogen 5
Monetaire activa 30
100 100

* De bala sver oudingen zijn gebaseerd op de CBS statistiek beurs-n.v.’s 1977,
Levens uur 107aar.

Transacties: 15 Ink?(p80a g 105 = 84—
rkQop 75 £115 86,25
Verloop vervangmgspnjs vand goederen: Janu7r|/maart [ 1—
Ja r)lgum i 1,05

08
Het dpm bl o 311274 44—t ks . 1 10
Het anemeJn pP Ijsin excufgr stijgt van 100 per 1.1.79 tot 112 per 31.12.79.

Deze moeilijkheden worden uiteengezet door de pre
tobe) 1979: Internatlﬂonal ﬁarmorﬂzauon r1‘gaccountPng an?fdi
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Winstbepaling volgens vijf methoden:
| I

Omzet 86,25 8625
Kosten van de omzet 130)— 7875
14725
Wmsto oederen
excl. Specul. res. 9- 750
Speculatieresultaat
Winst op ?oederen
Incl. sgecu res 9- 750

Herw ardermg minus correctie
e|?en Vermogen
Afschrijving 4-  4-

Nettowinst 5- 350

mmumwaardermgsregel

| =
| = erre voorraadmethode
I = qu le evervangmgswaﬁrdemethode
{}/ 5\(} waardecorrectiémetnode
) k avin

l
86,25
81

9,29
2,50
115

440
3,35

VenV zqn vO0r aftrek eventyele voor2|en|neq

seerde dee

van de waardestijging der materi

vV Vv

86,25 86,25
81- 81-

[NEAG
280 390
440 440
615 685

Y\% gnggswaas emethode met financieringscorrectie (specifieke koop-

voor het ongereali-
e activa.
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