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OVERDRACHTSPRIJZEN EN EXTERNE VERSLAGGEVING;
EEN BIJDRAGE AAN DE
DISCUSSIE OVER HET ONTWERP 7e RICHTLIIN EEG

door Dr. H. C Verlage

1. Inleiding,

Regelmatl verschl nen publicatie soveroverdrachtspngsstelImg&transfrgnclng?1
Deebetre fen voo lo dajerzoe naar de fiscale asgec en van overarac

en naar un Inv]oe g e besturing van de multinationale onderneming. Daar-
entegen is de nelan stI| voor de refatie tquen overdrachlspn zene externe
versfag gew r%;enn tvoor e gn als externe vers agg vmg eon er-
nemin tke mmers as rapporterende on m|n als con-
cem oet or e [aktenseerd eondernemmg 1S op%e uwd uit een
aanta gundlsch ze tan ge eenheden wordt In ormatlf Over ongernemingson-
derdelén via conso]idatie amengevoe ii Slechts Jn %eva gn Waarin een #undwch
elfstand :ﬂ? eenneld.een elgen éarver agungeefﬁ aasA econcern*aar ekenlnr?
? en, waann sgra van, niet-geconsolideer edeelnem| %en Z0U |
orma |§ over de effecten van het |gtracoqeern verkegr nutnrq l1 r] (ﬂ

Inm] dels |sereen onfwer zven e richtlijn gron van artikel 54, lid 3, sub
g van et ver rag, Inzake oncemgaarre efling, verschenen, waarin een
voorstel to et voorsc njven van deel c? ern aarnfeke ingen wordt elanceerd’)
en bovendlen Is FASB-14 qver financial reporting for se(% ents of a business en'-
rPnse afgeko digd3. Dit zal lel ep fot gen aar] z%en hoeveelheid Aaarreke-

?ve onderne mgson erdelen of extra informatie. over onder emmg&
on erdelen in (concern) jaarre enlnnen Informatie waaruit met name door de
EEG-commissie no%al at extra Inzicht wordt verwacht,

Voor de beantw ordm% van de vraag of dit eera Inzicht ook inderdaad ver-
kregen zal worden, is het hoodza ehékt onderzoe en wat de effecten van Intra-
concern verkeer en overdrac tsprijsstell mg op Jaarrekenlngen van delen van on-
ernemln%en en Sg In ormat|e over ondernemingsonderd een unnen ZIn en
wat d e% arvan zijn.voor %e méerpretee aarheid van dig Inf %r atie.
Tot nut el atnletofnau elijks gebeur aDltarukeI heef%totdoel een édra
aan dit onderzoek te leveren -zie paraqraaf 4. In paragraaf 2 en 3 zullen echter

\ de voor dit onderzoek relevante ssanes un et voorstel voor een zevende
nc tljn resp. FASB-14 worden samengeva
%Voorstelvooreen zevende ncgté r(gad vagart el51 lid 3, subgvan het EE verdra%hnzakede con(iem{eaarre ening,

In
dogr ecomnlsseogméﬂlel 97 }dpép ingediend._Bullefin van d £Se LEMEe ement 9/76.

S P DuRiness e

tatement 0 accou tmsé stan ards 0. 14, Financial reporting for segments of a business entérprise, December
o rbanua eefiun“%%r gPt a(r) er 7 richdijn EEG inzake de concemjaarrekening”, in ,,Maandblad voor accountanc
en be%in slnws oudkund P %rb] % Egj ) ¢ y

Tr ers ,,De zeven {E%G ricl in ,Het fmanciegle dagblad” 8, 9, 11, 12 en 13 oktober 197;
ort van & commfss?e on ernemlngsrecht vanrRet NIVRA% é1<e het voorstefvoor een zevende EEG-richdijn, november

Memorari(dum met betrekklnﬁ tot het voorstel voor een zevende richdij noB grond van artikel 54, I|d3 sugnva het EEG-ver-
drag Inzake de concemjaarreKening, Groupe d etudes des experts comptabl&s de la C.EE., Brussel (ongeda een%
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2. Doelstellingen van het voorstel voor een zevende EEG-richtlijn te bereiken met geconsoli-
deerde deelconcernjaarrekeningen en de bepalingen van het voorstel ten aanzien van intra-con-
cern transacties en overdrachtsprijsstelling

Zoals bekend, bevee}lt het voorstel voor een zevende nchtlun % I?rond van artikel
4 11d'3, suf g van het EEG-verdrag voorschriften aan voor cat|e van %econ
sohdeerde deelconcernjaarrekenm%en Deze voorgestelde voorschriften houden

a Publicatie van een afzonderli gke (];econsolldeerde g agr% ening van dat onﬂer-
deel van een %roeg dat bestaat ult een tot de roB oren e vennootsc
met zetel binnen egemeenscha ~tezamen met de door deze vennootscha
geg?mmeerde onde nemingen ngeact un zetel.

h Icatle van eenazonderh ec nsohéieerd mJaarrekenmg van alle binnen
de emeenscha est| cncernon erne %en wel ete%enover de
buiten de geme p gevestigde dominerende onderneming Op dezelfoe

frap staan.
EE§ commissie wil met d|t voorschrift (dat z?als R BB ?ert aantoonde onder
eﬁl eomstand|ghe en tot aanzienlijke aantallen te publiceren jaarrekeningen
eldeng)berelk at het inzicht In"de onderneming van een grote groep, be-
anghebb den In de ondernemm% wordt ver root. Genoemd w ?r en Uiter-
aard aandeelhouders en cre |tenre maar 00K Wer emers, centrale en regio-
nale overheden, echter niet expliciet vakbonden.. De commissje noemt de con-
cernjaarrekening een. ,vergaarbak waarin veeI interessante informatie teloor
aat deec cer aarr en|n kunnen volgens eEEg commissie, nuttige
anvuI d% m% evere |e een beterinzicht in e\ﬂennootsc{gﬁ -
xgn gan eanghe endlen, dan'uit de concernjaarrekening alleen zou

oor het bereiken van deze amb|t|euze doelstellin en verstrekt de commissie
Een urterst mager mstrumfntanum oorwat lI Bouw Van e,aarre-
emngverwus et voorstel voor een zeven de rich gn naar de vierde richtl gn van

d van'25jull 1978 op de grondslag van artiké| 54, lid 3, sub g, van het ver-

draﬁ Van %e EEG betreffe d% arre enmg nbePaaIde venno tthapsvor-
me7) e vierde nchtln etre en maar en peperkt aantal artikelen de In-

De
n

voe van het jntra-concern verkeer og aarrekening, gart vermeld dienen
slechts te worden (in de resultatenrekening) de uit verbonden ondernemingen
verkregen:

— %ren sten Uit deelneminge

— Ebrengsten ult anaere effegcten en vorderingen die tot de vaste activa beho-

ren
— overige rentebaten en soortgelijke opbrengsten
— rente?asten en soortgelijke KostenZf p gsten]

%}H gu reffers, ocp cn er 1976.

Vot Voo een’ even enchtl Gt p
V?erenct nv de raad va f ﬁ? 19780 ﬁﬂrondsé van a&“ [ 54, lid 3 sub g, nhet ye[d bﬁtreffen e de
vormen |n ul |cat|e dvan Uropese Gemee sc appen jrg, 14 aug.

jaar ekemn van paa e vennootschap
|art| /527en2//
% 'e l& v

b
Z|e artl e| 24 25 11 en 26
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Bovendien dient volgens artikel 43 582 in de toelichting noq een. splitsing van de
netto-omzet ge % ?even te worden naa ate%oneen bedri gfsac viteiten en faar geo-
grafische markten, voor zover deze categorieén en markten, vanun het oo

van de organisatie van de verkoop. van goederen en everentn%van dig ?ten
In het kader van de normale bedrijfsuitoéfenin %n evenn?otsc et;) onderlin
aanzienli dke versc Ilen te zlen geven. Deze verplic ttng tot sg |t3|n8 an de netto
omze U Vo %ens artikel 20 (7) van het voorstel voo een evende richtlijn uit-
gebreig moeten worden met d&'verplichting tot vermelding van etti rag waar-
voorekvan eze soorten, cate%on en en afzetgenieden tot net resultaat van het

boekgaar o e rl%ﬁ H?el?ent e en%Is de. vierde richtlijn, geen

Het oorstel VoOr een zevende
specifieke Informatie-eisen ten aanzien van overdrachtsprijzen.

unt

3. Doelstellingen van FASB-14 ,Financial reporting for segments of a business enterprise” en
de bepalingen van FASB-14 ten aanzien van intra-concern transacties en overdrachtsprijzen'2)

et door de Financial Accounting Standards Board met %e in FASB- 14 gegeven
m rmatievoorschriften voor on ernemtnigionderde en 0eo gﬁe doel |s verge-
aar met de doelstellin tvoorstel 7e richthijn. Oo |er aaf et om
a ttonele in ormatte wadr oor e gebrutkers van externe ver a evm% beter
Lnstaat ZH Ienzr\ esujtaten mhtverlegen en ge mo e| e tge-
omst te peoordelenB Echter, over de waarde van de via AS 14verkregen In-
tormatle 15 0 Board eschelden .
ormatten predt])are In contgrmity with those standards maey be ofltmlted
Usefulness for co é)fann%an Ingustry segment of one enterPns with a similar
Industry segment ther enter r1se’(1&, Tor inter enterprise compan%on
Inter-enterprise comparison of Inqlustr ? Ogments would require a atr
detatleddscnptlon of the basis or base ? s%%gregatlon to be followed b
Il enterprises, as wel| as eIfIC?'[I?n ot the basis of accounting for Inter-
segment transfers and metfods of allocating costs common to two or more

De g%ard ziet er vanafung%bretde administratie voorschrn&ten vgn een dwingend
ftra kter t é even over (e nasis waarop, de verdeling van de onderneming moet
aatsvm over de Dasls waarop de transactte tussen de onderne |n%s-
onder eIen worden at%eW|kkeId en’ over ewuze waaro ezamenlijke kost
moeten worden benandeld. Wel dienen verkopen aan derden en mtaconcern
verkopen onderscheiden te worden. De methode van ove g(rachtsgru[sstelltn |aat
de Boardun rukkelukvnj de on ernemln%dtent natuurlijk wel aan te geven w
ke methode Is gﬁer| t N wat az1rd en co ? yenties van eventuele WI ngm en
zgn Verder |s etn|et noodz?(eukeen volledige resultatenrekentn? 5) naer-
némingsond er eel te verstrekken. De Board is van mening, dat niet alle kosten
en onren 3 H?E objectieve WI£ aan everschtllende verslaggevende onder-
nemingso N zjn toe te rekenen

tatement al accounting standards no. 14, op. cit,

ety
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4. Een evaluatie van het voorstel voor een zevende richtlijn, voor wat betreft de deelconcern-
jaarrekening

InIerdrn begrip overdrachtsprijzen,

Het ga tbu externe verslag%evrn om het overbren%en van financiéle informa-
tie. Echter welke financiéle nformiatie de onderneming aan welke groepen jn de
samenlevrng - aandeelhouders, overheden, vakl%onden werknemers, ‘crediteu-
ren, etc. -di ntteveritrekken staat niet vast, zoals dkturﬁwde discussie op dit Funt

Maar omdat zowel h tvoor?tel voor een zevende richtl &n als FASB-14 infor
matiedqelstel{ingen hebben geformuleerd, kan men zjch, zonder ée trachten een
normatreve U dr spraak te doen overexterne ver? %evrno en over rachtsPr 1jsstel-

ei er van ext rneversag%evrng, vragen ot de genoemde Informa-
tre oelste lingen bereikt kunnen worde

De eers\e vraag die b antwoord drenLte Worden Is de vraag welke onderdelen
van de halans en ever Ies- en winstrekening door intra-cqricen transacties en
overdrachtspri dsstellrn beinvloed kunnen worden. Het rsdurdelrék dat het hrerbn
?earatbom het ruime begrip overarachtsprijsstelling, dat de prijsstélling kan omvat-

grkoo van goederen en activa door verbonden ondermnemingen;

lenst erIenrng tussen verhonden ondermemingen;

C Pe ruik van activa van verbonden ondernemingen;
eningen door verbonden ondernemingen.

Overdracht rijzen en e balans
Het 1S onrﬁaarsch g P c?nt een verbonden ondernemrn dezelfde financiéle
stru fctuur zal hebben als een ofna Jaankelr eon nem |n ovengens elré{r e be-
aeconomrsceomstandrgee Ee nretz stan R némin al
er elgen vermogen en meer kort vreemd v rmo en n da een zelf-
standrgeo derneming. Dat meerdere kort vreema ver en za oven len vaa
door een vefbonéren ‘ondernemin gov de moed rma scha ljo &) efour-
neerg Ook% zal evgrbonden ?8 erhemi (P? vVoor eze enrln %r trente
In rekening brengen, dan nog z3 |tto efe rentekosten lan ? eva
70U 7jjn als e ondernemin on fhankel 'é Was oeweest Een eenvou Iq Cllj ervoor-
beeld kan ait duidelr Akma en (zie bnlg ]gHe enige wathrermef oVerigens be-
weerd zr;] IS dat het niet voIdoende 3 lden dat rntra concern leninge fe en
markire te ZIIn ver eend Als men de afhan erjr e onderneming wil ver enJ en
met een behalve o Eu(n an afha]nkelra heid ve %eh&kbaeo aflhantzeln [-
neming, zal men 0ok de mancreestr ctuur en de div) eng tiek In everge-
I gkg oeten betrekken. Dat zal.dan betekenen, dat b r beoord ern van een af-
kel dke on(aerrlem!( %gedefrnreerd moet word VY< crefrn ncr le structuur
en de |vrdeng ltlek moet zn In geval van ona &an h Aan ezlen een
Bornlatrev% in r]cre e structuur en een normatieve dpoI drrelF ni tbestaa
alve In bepaalde modelsityatjes en og aslsvan s eor eke e rjfse onomrsc
teor trfcheurt anﬁ spunten, 1S dit een reden waaro ver er %0{) It pun van
athan ” e on er ingen en o afhankelnke dern nér ﬂ tr
Hr stfr let %erea liseerd kan worden. Bij ve ger % van ezelfde af-
anke gke onderneming zal aan egeven 0eten wor en in

0Bverre oggzetre en
veranderingen in de financiele strictuur en dedrvrdendrpolrtrekbepaa Ijn door
het beleid Van met de onderneming verbonden ondernemingen
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De mate waarin en de erze waarop vaste activa ofrmmaterrele activa van met
de ondernemrnﬁ verbonden ondem mrngen worden benu awel aan te geven
zrgn maar 0ok Nier kan men zich afvrargeno een onafhankelijke ondernémin

dezelfde morgel rrkheden heeft en dusve rgewkbaar IS. Bij v % elukrn In de tré Z
moeten woren aangegeven In hoeverre ézr Ingen In net beleid van met de
rapgorteren e onderneming verbonden verschaffers van activa de actiefzijde van
de halans hebben beinvloed.

Overdrachts rr*zen en de resultatenrekening
Als voor de athankeli rrke onderneming In kwestre(ofdeelrioncern alle genoemde
soorten mtra concern fransacties actugel zi nen gan zowel voor eontvangstvan
goe eren, ais (e levering van %oederene zal ge resultatenrekening van die af-
ankeli n]keon ernemrng 0£ ge aantal plaatsen door de intra-copcerd transacties
worden beinvioed. Uiteraar ?mzet en kost rgivan de omzet hetaalde m%erest
Hontvan nrnterest aara?g rui ge a Lwor tvan econfernsta \0or
vertising, a gemeena VIES 0 mrnrst atle 00 verkoorn osten,. algemene kos-
ten, administratiekosten en moge h] 00k overrge baten en lasten in de vorm van
huur, ec. Inbepaalde? vallen zal J zeker Vo %oed renleveranties ofrnteres
verre enlr1 en, mog I r an VOor geze grntra concern) transacties arm
over ractprr{zen e stellen. Daarbij moet wel worden o ?emert ear
9 edach ernweze( yrtgaat van vol e g vrge mededT n\rl\? Q and ere
ma L rmen n d tijk Veelvu drrgezul en vogrkomen. D erkelr door de
afhankeli eondernemrng te betalen rente zal i dn? graktpkahw an markt-
omstan geen maar Q0K van de.grootte en e financiele stan gvan et con-
cernas neel zodat 00k het, egrr arm’s engt rente enrrIre nad eeprecrsenn%
beh eft. ehnar P?h gns radmrn t Peve dAens en, aqemeena
technische hu CP zal n d J ék moeJ/i te leiden zrn misschien zullen
rrchtrnen %evone r]enwor ninpri envanver%r ékbare lensten van ex-
terne qadviseurs, Kan otwi men eenmr rijzen.hanteren an | gen een kost
Rrr*spus overdrachtsprras of eeh verk oog I{S-minus overgrac ts {;s voor
d. Ten aanzien van de kostenelementen van een kostp rra P erdrach ts-
prijs of gen v rkoopprs minus ov ?rae( s rrjs rijst onmid f evra%r n(a
de’ver gzon ering va de ezamen osten’ he IS noodza elllk te vermel
welks teem gghanreerd en, welk entuee de steemwuz in %nw
A e AT g bt '%a%” Tag Velga Tkbaar 'r’rse?n
ercentage” gehanteerd, dat wil ze Wi vergeli |
%Panc% gge?r %teerde wrnstopsla eng?? r?rea bekerPr? zrfn of |e{ ? Het zal dul-
deluk zgn d tbrgl eni eomvang en gevarieerdheid van mtaconcern transa tres
een we(avev enanteerde ove rachts[r) szen althans van etsygte{e a -
In, noga atvoete In de_aarde zal kunnen hiebben. And rerds wQrdt die in
matie nretg eleverd, dan IS e(en Deel gn het exacteg ? Intra-co cern
Itﬁ{r]aiﬂaa(r:]tlrees epgeev gﬁsu |tatenrekening van de rapporterende athan elu e onderne-
Overigens moet opgemerkt worden, dat splitsing van de resultatenrekepin
VOOr eel d%l ?etre E? % hebhende OP trans ctres ?net derden en een deel deﬂ
betrekk mg eeft op de Intra-concern transacties, als men een consequente splrt-
srnPt 536 triansac les etFlerden ﬁn verbongen ongergemrn en wenst, compli-
catfes kan opleveren. Als alleen verkocht wordt aan derden en‘verbonden onder
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nemln en en als verkoopkosten en adm|n|strat|ekos fen oln zinvolle WIAZG ver bel
a(z fcate oneen ver eed kunnen worden, dan Is ee over2|cht deb lage Il
ru naar, Als echter zowel produktie door de ra porterend e on erne g
aatsvmdtasd or de verbonden ondernemjngen nals men de bruto marg
I| splitsen, wordt het overzicht aanmerkell K Indewikkelder, zie ?I Iar%;e IIl. De

su tatenrekenm en wor en uneraar noé gecompliceerder als tra -concem

transacties 0ok weers aq hebben gg ander P]osten en zodamg van aard en om-

sing van

\éaévq Zijn, dat verder spli resultatenrekening voor eén goed begrip no-

De kardmale vraag: kan de deelconcernjaarrekening de invioed van het concernbeleidl weer-

%tel dat og adequate wuze informatie kan worden ge % %even Over intra-copcern
transacties en over de pr Jszettln%daarvan hetgeen % norga wat omschril vmg
en bef(chn ving kan ve) ng(e (? 00 dient men'zich a tev agen Welklnzv:
aarre en| an een| \1 uelec ncernonderneming of va een deel ccincern
za kunnen Dieden. De jaarrekening van een onderne mr%; %eeteen beeld an
de manmeeaspgcten van de wgze waarop het door de ordememin evoere
beleld, gegeven goor e ondernemin fF ﬂfleke ombinatie van 8 en
ar beid &n %geven roblemen en moge Hk ? Ie, eomgew ﬂ eon-
e eegn%n] leden, succesvol Is geweest.”Dit beela vereist in d& praktijk meestal
Over de pr g:ainscnewaarde van analyse va aagekenm? verS(i llen de menin-
%en ‘maar men 1s el er wel over eens, dat het bijzondel’ moei Jk IS het onae[-
emlngs eleid com eet eE exact te omschnhven N een haars erge beschrij-
vm% n de sterke en zwakk unten van ee ernemlnr%; te geven
In de situatie van afhanlhel ejlk eld van de ra P%rterende 0 dernemln% of deel-
CONCern aan een grote 9 ordt aan die pronl %n nog een extra |men3|e
toe?evoend Immers het'heleid van het (ioncernas ? an eomgew%I
(ap ofterende oRde neming of e? concem béinvioeden. ano rheel
H vand overneiq van een bepaald Jan teg aanzien van d aRporteren
onaerneming an beinvloed zijn door het feit at de rapporterende ondernemin
een e van en e ade multinationale on ernem| Is. Daarnaast zal het con-
cern eber he e| van de rapporterende ond&rneming op directe wijze
bemv oe he en. Ze sa 20U men e ult omsten van intra-C nc m transactles
en eaar en omvan%van over racht rijsstellin nauwkeun%? en omschre-
ven, dan noghls het zeer de vr agd N een nauwkeurig en volle IR beeld ont-
staat van de |erboven anr%; e|n recte en dlrecte| vIoed van het concern
ﬁde rapporterend eon erfieming. Als deze vraag ontk ennen maet worden he-
ﬁtwoord dan |sn|eta een bedri fsver? ej Ing Niet zinvol, maar 1s 0ok verg g
In methlséonsce eeverésva dezelf \;)dporte ende on ernemm v b-
er e waarde grn |dspraak van) orsé ?or een zeven(i |c tn
g rmhn( elen van een ,,ver aarhak” Levert an slechts een aantal kleine
,VErgaarna ke 0p, maar geen extra Inzicnt

De invloed van de omvang van de |ntr%c% cermn transactles
e hiervoor aangehaal e bezwaren behoev r]natuu Algkmet Zwaar te wggen als
e omvang van e Intra-concern transacties klein is. AIS de omvang van g intra-
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concern transacties wel aanmenlqk Is, kan de rapgorta e over afzonder ke con-
cernondernemingen, over de dee Bncerns en ov r? ememingsondergelen tot
%rote hoeveelheden oninterpreteerbare informatie e|d?n In ditVerband moeten
0g enkele op merkmgen over het verschil tussen Vers Reggmg over onderne-
mlngsond(frdelen en vgr eelcon erns emaakt word

E&n on 7rn mmg ? er ee n Pv tting van FASB 14 beperkt zich tot een
bedri gfstak be ng olom en baseert zich ? Instcentra.

Daardoor Is aé kans groot, als ebe f r% tak/he rufskolomdeﬁmnes r%oedg -
kozen zn)n dat transacA|es tussen onderne %on erdelen tot een mini
erkt worden. Bovendien zal In het kader va qebrmkvan W|nstcentra reeds
oen| ge Jaan znn winst per wmstcentriam te meten zogat missch |en aan een
aantal administra |evevoorwaarden ISvoldaan, w Aaardoor Swmstvan heton er-
nemin sonderdeel kan worden Weerge even. g het on ernemlngion erdeel
bovendien naar geograﬂsch %?bledv eegdw t, kunnen natuurlijk wel weer

extra transactes tussen en ontstaan
Subconsoliaties |e|ndeopvatt|n van tvoorstel voor een zevende richtlij J]n

Eebaseead Zijnop Ve ou ng&n A qoor uridisch en e?onomlsc elnen 0
unnen wasdoor edr n/bedrijtskofommen heen P Dat wi zegg
Eatverschl ence delen an een dfséolom zich In verschillende deelconCars
unnen bevinden. Hjerdoor wort ans? transactles tussen dee concerns
2681 vef root. Daarbi] komt OP dat eq oncernversl ggevmg vol HS het
voor tel Voor een zevende richifijn ook Informatie over onderpemings n erde-
lent te hevatten. Al met al redenen om aan te nemen, d %hemen
ich hier in

van de weergave van intra-concem transacties en over rachtsprnzen
volle omvang voor zullen doen.

Conclusie
Be2|et men nu nogmaals het voorstel voor de zevende nchtlljn en FASB-14, dan
moet ?neconstateer worden dat een juiste weer avg van deeffecten ¥%P ||ntra-
concern verkeer In hoge mate aan d?verslaglegi en eondernemm o eecon
cem wordt overge ate De vraag een de eweer%ave elge éwe mo-
Ee| s, een vragsnfaarvan het ntwoordv or elke ond rneml% gs h|?
an zijn en gie ?et 20U moet?n warden om te kunnen eae e Infor-
matlevoorsc riften wel tot zinvolle |nfcirmat|e kunnen Ie|?en komt na?enoe%
niet aan de orde, In FASB-14 gaat des |t3|n in de verslagleg mg niet al te ve
en anvoorschnftenP %even m te voorkomen, dat al llev el Vers Bpenng door
tsing van tevee dernemmgsonderde en zou plaatsvinden, bovendien is
voorbehoud gemaakt }en aanzien van de Interpréteerbaarheid. De kans dat
doorF SB 14 bepaalde In ormatwgebrwkers verkeer ec?nclusles uit de ge el
enteer e informatie. zullen trekke aarom waarsc H kknlet roter da
\) gqeval S, thet voorstel voor een zeven rIC'[IIJ ligt dit ten aanzien
an (e deelconcemversla gevmg anders. Hier worat ge informatiegebruiker ge-
con ron er met een | ormatl lawing, w%arv Onde er|kbae|xrhe| en mtergre-
teerpaarne oP ageen en eewn)ze IS, ewaar orqd. Het voorstel voor een zevende
richtll én getm an 00k van onbeqri me lers overaard en gevolgen van
mtra ofcemn ransact|es en overdra ts néss mg Dit s des te erger aangezien
deel cgnce nversla 9e gin aagmenIHli ten. met zich zal brengen. Het iste ho-
pen, dat de definitieve” zevende ricntlijn ingrijpend zal zijn aan
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BIJLAGE |

Bﬁs fx%%&i'ke onderneming X

activa 100 e r%en Vermogen gg
diteuren ° .
|nt ra-concemn lening 10

ange termin a

mtra -concern. Jeni 6.0
op korte termijn a%gAa

100

exc hs?gfr Rn%lear% Hi. 450000

100

BIJLAGE |l

omzet
kostprijs van de omzet

bruto mar
verkoopko%ten
algemene kosten

interest kosten

winst voor belastingen
belastingen

winst na belastingen

e e 000
activa 100 e| en vermogen gg
g
P&%{ﬁ]mg%o%p korte 10

100 100

%1 nt%Iasé Hfl. 360.000

exc {J3|ef Ividena)

resultatenrekening

aan derden intra-concern  totaal
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aan derden/ aan derden/ aan aan aan aan totaa
elgen ero u J f n/ verbonden verbonden  verbonden
produkt erbon en toma onaer- onger- onaer-
onaer- nemingen/ nem|n%en/ nemingen/
nemingen eigen groduk letotaal
produktie  door
verbonden
oner-
nemingen

Ko
van %ej
omzet

hruto
marge
etc.

mab blz 88



