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In dit versla? 20U |kbe|de delen van het art|kelvanJ J. M H. NI,St Inzake
Reconstruc le van Naamlooze Vennootsch aggen * hespreken, zoals deze In
de edities | gan en febr. 1936 werden Vge yolicegrd. Nijst ?esgreekt kaPnaaI
reconstru ties welke worden doorgevoerd teneinde een of meer der volgende

oegln enteh ere|§
e kapitalisatie der vennootschap in overeenstemming brengen met de
%ewumgde waardeverhoudmgen
e mogellgkheld om, noeval een belan rIAk in te halen verliessaldo
bestaat, d€ dividend-uitkering te vervroege
reshtune van een deel van het ka |t? | "aan de aandeelhouders in
\\;glargdeelﬂdsmet een teveel aan kasmiddelen, waarvoor geen emplooi te
Vermmdennp van het aandelenkap|taal kan v\})laats vinden door afstemg
g dan wel” door conversie van enkele gewone aandelen In een minder
aa ggg r\oreferente al of niet met uitgave van winstbewijzen (of actions de
oul

en zal eerst dan tot een dergel er reconsfructie mogen overgaan, zodra
een toestand van consolidatie in et bedri gf is Ingetredén, Zoodat verwacht
mag wordep daA de nieuw te vormen kapitaalsbasTs voor de naaste toekomst
stand kan houden’. Eerst dan kan men tot herwaarderlng der activa en fot
een defmmeve rentab|l|te|tsbereken|n ov aa. ?n ér alle omstandig-
e en moet net nqere lceerde ap|taa vo nde b|ven S contrepm s

er vastgele ga | de en’. Voorts moet men vo ens eschn%ver ZIC 0ed
ailsere é ? éevermm ering van de nominale waarde van de %
delen de aandee hou ers in de meéste gevallen ‘een offer plengen op net

altaar hunner Nv’. Men zal er dus angstvalllg voQr moeten waken dat geen
andere deelgerechtigden in de winst kunnen Proflteren van het offer dezer
aandeelhouders (ook niet bij liguidatie in de oekomst)

Een destijds nieiw artikel van het wvk (art. 42¢) verbood uitkering van
dividend In het geval van een nog hestaand verliessaldo, VoI%ens Nijst had
dit artikel alleen betrekkmg op verlies blijkens eene vastﬁest |de winst- en
verliesrekening’. Hlsj Wasvnmemng dat de w&v-rekening alleen het nor-
male resultaat moe taaanzen zondler getangeerd te worden door factoren
niet inhaerent aan de exploitatie’. Die werden als kapitaalsverliezen be-
schouwd. Het dividend-blokkerende verliessaldo kon dus volgens de schrij-
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Ver van geringere omvang Zin dan ij een strengere opvatting van de
strekking” van™ art. 42 moge { le_zogenaamde kaprtaalver lezen
konden \)ns Inziens als een frc lev actrefpost In de balans worden opg (e
voerd en ra de winstverdeling woraen afgeschreven (mits er urtzicht op de
winst besto

De rest van het artrkel betreft belastrn%technrsche aspecten van die i gd
Alsvoorbeelden van kapitaalreconstructies noethrst onder meer Palem-

, Centrale Suiker en Beynes. gn le tijd waren de RSY €en de O?em
8ro%p nog niet geconstrueerd en was de sterfhuisconstructie nog niet be-

Het komt mij voor dat Vi ﬂrr[r jaar geleden de rol van het aandelenkapitaal

bij de f rnancrerrng%p % ermrneen dominanter rol speelde dan thans.

Dat heeft onder anaere tot gevolg dat, wanneer het thans met een onder-

neming slecht gaat d egevo en voor de aandeelhouder radicaler errn res-

Pnectrevelrjk het'reconst Pere als in het oude artikel beschreven veefal niet
eer aan de orde behoeft te komen; de aroom is dan al voorhij.

Zouden we, met hedend%agse opvattrngen nJaarrekenrngen uit de Aaren
dertig met gefronste Voor oo den beschouwe een citaat uit The AcCoun-
tant Van 14 december 1935 - de MAB-lezer aangeboden door de redactie van
de_rubriek ‘Uit het buitenland’ - leert, dat nien het ook foen wel eens te
?rus kon maken. De voorzitter van de, aI emene vergaderrng van de Tube
nvestments merkt het voloende op: ‘I think 1t ?esrrable 0 make a few
remar sthat erI enable the Tnexpert to read qur balance sheet and accounts.
have Informea ){)ou on several occasions 1ghﬁtwe o not bring [nto_the
Tube Investment alance sheet the whole of the profits our actr Ities have
created, webrrnq In only so much aswer%urre to pay the rvrdendsvve
recommend and o place to general reserve, or add tot ecarry onrvard 50
much as we consider will mak apre%ys eet........ however make
one con essron to exactitude. Ifthe rea arnrnos ofthe ear are Iar er ‘h%n
t ese of th e recedrng one the figure shown Tn th e ances ee will
ar er n% hey are smal rthe igure will also esmﬁ ler. The increase
e a pointer, it wil have no actual re atron tof ereaI figure.’
De re actre van The Accountant vindt d a] deze WIJ)ZG de accountanc
tot een farce wordt gemaakt. Het Is de plic tvan e accountant ten aanzie
van een balans te vérklaren, dat deze is progery drawn up s0 as to exhibit
a true and correct view of the state of the com an?/%a alrs’
[k meen me overigens te herinneren dat col eg Prof. Vian Kampen in een
na- oorlogs artikel”op het ook in ons land vo rkomende euveI van de ‘op
maat geSneden winsten’ in jaarrekeningen heeft gsewezen In beginsel was
dat euvel identiek aan wat The Accquntant jn 19 srgnaleerde zn het dat
de Brifse accountant eerst in de jaren vijftig de P&L-Account in zijn
verklaring ging betrekken.

Het februari-nummer opende met een uitvoerig artrkel van het NivA-lig |,
Roet Jzn inzake Administratieve Ordening van Nederland. Omdat, het
tweede deel van dat artikel 1 het maart-nimmer is verschenen zal ik m
het volgende maandverslag beide delen samenvatten.
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