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Problemen met en bij waardering tegen
actuele waarden

1. Inleiding

Blkde totstandkommg van e aangassmgswet is, vooral_jn accountantskrin-
%e , Veel aandacht% schonken aan de Vraag, welke pri sgrondslagen In de
alans en welke haidhavingsdoelstellingen”in de resultatenrekening wet-
telijk aanvaardbaar zouden zijn. _ _ .
Nu'na ettelijke wijzigingen in net wetsontwerp de mist op dit punt emgs_zms
be?mt og te' trekKen;. zUllen wij proteren te verwoorden wat er te zien is.
Alfereerst zal daarblg aan (e Orde komen de vraa,g 0f de nieuwe wet ten
aanzien van de keuze tussen actuele waarden en historische kosten nieuwe
aanknopingspunten geeft. Met andere woorden of na invoering van de wet
andere normen zullen %elden_ dan onder de vigeur van titel ¢ Boek 2 Bw
met de daarblg benorende Jur|sPrudent|e. . ,
Omdat dit bétoog onder meer fot de conclusie leidt dat hantering van
%ctuele_ waarden 1s toeﬁe taan, 15 vervol en? de vraag van helang Welke
eﬁerkm enuﬂgaan van e nadere voorschrirten betrefrende ge toepassing
vzean 3\%}1 eﬁ vveagoggrq dan wel welke mogelijkheden juist door deze bepalin-
%aarbll(wnl n wij aandacht schenken aan:
- (e keuze van mstandhoudlngsdoelstelImg,en;
- (e Inhoud van het begrip ‘actuele waarge’; _
gresentaneproblemen ten aanzien van 0 herwaarderingsreserve (onder
ndere In verband met de. r%;ekozen Instandhoudingsddelstelling en in
verband met latente belastingen).

2. Actuele waarde en/of historische kosten?

B? de keuze van waarderln%;s rondslaqen moef de rechtsﬁersoon zich laten
Ie6 9"12(1%'80{ t??n alllgemene urtgangspunten, zoals deze zijn verwoord In art,
Deze bepaImP_en geven weer dat het doel is, zo te waarderen dat volgens
maatschappe |an danvaardbare normen een zodanig inzicht worat ?eg ven
dat een Verantwoord oordeel kan worden gevorid omtrent vefmogen,
resultaat, liquiditert en solvanilitejt. L

Daarbi] kan' het nodig zijn ten hehoeve van het te verschaffen inzicht
aanvullende informati¢ te geven die niet exPImet IS voorgeschreven, of zelfs
van bijzondere voorschriftén af te wijken. In dat geval moet de reden voor
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de afw?km worden ujteengezet. . :

Deze ultga gspunten laten Qe volle ruimte aan bedrgfseconommc_he opvat-
tingen bij 08 keuze van prusgrondslagen voor de balanswaardering en bij
de keuze'van de inhoud van heé winst (?gnB,_

Voorts vermeldt art. 384 lid L dat het adarbij gaat om een keuze tussen de
historische kostprijs en de actuele waarde.

In de eerste versie van. het wetsontwerp werd in art. 384 lid 5 bepaald:
Ingeval de hoekwaarde in niet te verwaarlozen mate lager is dan de actuele
waarde worden in de toelichting aanvullende inlichtingen verschaft, welke
het vi)__rlr;nen l\(/an een verantwoord oordeel omtrent vermogen en resultaat
moaelijk maken, . .
Vogrtsjwer |n_q|d 6voor(11eschreven dat de rechtspersqon_verRhcht zou_an
tot herwaardering van het actief tegen actuele waarde indien net benodlg e
arézg%f%t épeer%p ee mate wordt geschaad bij waardering op een lagere dan
uele waarde.

Hoewel de minister ter %el_e_genheld van de Memorie van Antwoord deze
beﬁahng_schragte, kon uj _zpn bet o%_worden afgeleid dat naar zijn menin

Inhoud gk deze voorschriften ook Uit de _aI%e 1ene doelbe ahn& van art
362 zoudén kunnen worden afqeleld. Dfxarblg1 erep hg Zich 0p de"opvattin-
%en van Vele deskundigen dat net volstaan met informatig o;{/b SIS van
Istorjsche kosten in bepaalde gevallen misleidend zou zijn. Voorts ver-
klaarde de minister Igseen bezwagar te hebben te%en het door hft T.0. (thans
de r i) gedane voorstel om Informatie op beite pr%sqrondsa en te ver-
schaf%en._Naar de mening van de bewindSman ging het echterte ver zo'
twee?gonqpem voQr.fe SC rHver]. _ :
Tenslofte Verwees hi| naar de algemene ungangspunten van de wet en ljet
de expliciete eis ot erwaarderm? In beéja |de"gevallen vallen, Het s dus
aan de rechter uit te maken of hefwaardering in"e balans noodzakelijk is.

Uit dit stukje geschiedenis van de totstandkoming van de wet zou men

wellicht de volgende conclusies mogen trekken,

a. In principe’is er een vrije keuze tussen beide ?ro_ndslagen. Deze bena-
dering komt overeen mét de in het KSH-arrest uitgesproken opvattin
van de OK dat beide systemen als aanvaardhaar kunnen worden be-
schouwd en dat hij juiste toepassing en toelichting daarvan de jaarre-
kening in het ajgemeen het door de wet vereiste inzicht geeft.

b Ondef omsﬁmmgh_eden kan historische kosteninformatie onvojdoende
z?_n. Aanvullend® informatie op basis van actuele waarden Is dan ver-
g icht. Zowel de regels in Anlg Isaksische landen als de |AS-yitspraken

n Rj-richtlijnen kKomen overeen met dit standpunt, dat ook met de
oarspronkelijke wettekst overeenstemde. .
Uiteraard is deze aanvullende informatie slechts van belang bij wezen-
lijke invioed op de voorstelling van vermogen en resultaat.

De els tot herwa rderm%_m de balans en de resultatenrekenmg zelf kan

slechts op bedrijfseconomische, niet op juridische. gronden worden verde-

digd; immers in"de wet noch in de wetsgeschiedenis s deze eis vastgelegd.
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teag? Eeel een belangrijke groep wetgevers (parlementsleden) heeft zich
el verzet tegen de eis tot herwaardering van activa,

Om oné allen te tonen hoe slecht het w gz en‘van het we#sontwerp voor de
bestrijders van waardering tegen actuelé waarde was, heeft Wessel de waa-
schuwende vmger opgeneven™door te hetogen dat het risico, bestaat dat de
rechter een Ve [EJ |cht|ng tot herwaardering”door deze WI{ZI in eer er aan-
we2|% zal achten. (1982, p83) Deze opvattmg IS moeilijk Te estrijden, want
het IS een onbewusbare voorspelling. Wel kan worden glsconstateerd (at;
- de wettekst weinig van die_van de oude wet afwu t, terwijl onder de

oude wet door de OK een vrije keuze is gesuggereerd;
- (e mog IHkheld van het eisen van herwaardering in het parlement zeer
omstreden was;
equivalente informatie kan worden eog ven met behulp van aanvullende
|n ormatie op basis van actuele wagrden.
Dit laatste gunt verdient nog enige toelic tm?
Er wordt wel gesteld dat historische kostenin ormatle mlsleldend kan 2|E1
Deze gedachte Haat ervan uit dat het gaat om bepal mg van ‘de’ Waar e
15 1n die gedachtengang slechts éen waarheid, Deze pvattm% wordt zeer
duldeljk door Wessel verdf gd als h% sehri nth dat de %rodu tiemiddelen
naar zijn mening, om te voldogn aan de eiser van arf. 362, moeten worden
d7e§rd op basis van actuele waarde. (Actueel Jaarrekeningenrecht

ewaa
a
E)EL de eis'in overeenstemming met het contmulteltsbeglnsel te waarderen
20U gaar ZIjn menm\g nqeen andere conclusie foe aten’ omdat. alleen hij
waar ermg egen verva gm%swaar e structureel met continuiteit re emné
wordt gelouden, Bij fogpa smq van hlitonsche kosten wordt naar zij
menm het continyiteitsbeginsel verwaarloosd

de Memorle van oehchtmg (Wetsontwerp 16326, nr. 3 pa 212
word f.voorgaande wa rhe|dsonatt| g gevonden als wordt betoogd dat d
Verkr g %sprusmet e werke Ake waartle weergeert.
QOok Volten (p. 549) schenkt aan dit punt aandacht.

Anderen steIIen dat de meda|IIe meerdere kanten heeft en dat het nutU%
voor het |n2|c tke%] z%n meerdere kanten van een medaille te zien. In di
geest neeft bi dvoo eeld Van Bruinessen, evenals het T, over het nut van
ctuele waarde-informatie naast historische kosteninformatie geschreven:
2||j e?( chouwen |stor|sche kosteninformatie en actuele waarde-informatie
als elkaar aanvullend egegevens elk gericht op een e|gen doel. (Z1e Van
Bruinessen p.187.) Ook internationaal wordt deze bena ermg 8ev lod %z|e
bijvoorbeeld 1as 15). Op grond van het bovenstaande acht Ik te kans rg
klein dat een onderneming, die aanvullenge mformaéle 0p basis van actuel
waarden geeft in de toelichting, zal worden veroordeeld tot heto nemen
van dehefwaarderingen n de Balans en de resultatenrekening, Immers een
derﬁeh{)ke onderneming kan niet worden verweten onvoldoe de |nf rmatie
te_Nepben ge%?ven en”evenmin z?u net verwijt van het verschaffen van
misleidende Informatie In dat geval terecht zin.

Bij toepassing van actuele waarden moet ook informatie over de boekwaarde
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vl vaste_aftwa op basis van historische k?sten worden verstrekt, maar
volledige informatie over vermogen en resultaat op basis van nistorische
kosten"wordt niet vereist. Hier Komt tot uitdrukki g dat de wetgever zich
bij het geven van voorschriften vooral heeft geconcéntreerd op de balans-
waardering, zonder expliciet de relatie met de resultaten_begalln? te Iegqen.
Enerzyds |sh|i(rd%or, en stukerhe|d behouden, anderz%d heeft dit geleid
tot rechtsonzekerheid omtrent de toelaatbare methoden van resultdatbe-
paling. Daarop zullen wij in de volgende paragraaf nader ingaan.

3. Instandhoudingsdoelstellingen en prijsgrondslagen

In de wandeling wordt dikwijls geen onderscheid gemaakt. tussen prijs-
8ronds¥e\1/g_en enqnstand%ou%vnjgsd%e?ste?ﬁn en. Zo vgorrgen_ lhjvoor e_erJm
e grakt{]k vervan%]mgswaard toegassmg et substantialisme en hjstori-
sche-kostentoepassing met nominalisme’ vereenzelvigd. Maar bH_ enig na-
denken zgn el meerdere combinaties denkbaar b_%voorbeeld istorische
kostenwaardering met substantialisme of waarderi g te?en vervan mqs—
waarde met koopky chthandhavm% (dit laatste is.in Ons fand bijvoorheéld
verdedigd door Bakker, Graafstal en Burgert). (Zie bv. Burgert,"1976.)
De wetgever heeft in art. 384 weljswaar de’ketze tussen waardermg op, basis
van acfuele waarden en historische kostgn_ rgegeven, maar dadrplj niet
bepaald of er verhand tussen balanswaardering en resultaatbe allng 70U
moeten worden gelegd. In feite zgn de opmerkingen over dit onderdgel n
de geschiedenis Van de totstandkoming van de wet onderling tegenstrijdig
en Weinig uitgewerkt, _

Wij komen onder meer de vol_%en_de opmerkingen tegen: ,

- "In de Memorie van ToeliChting wordt hét nut™van waardering te%en
actuele waarden geadstrueerd met verwijzing naar het buiten dé winst-
bepaling houden Van schijnwinst, _

- Vol_%ens_ de Memorie van Antwo?rd_s reekt het vanzelf dat art. 384 lid

‘I zgn oorspronkelijke formulering, het voldoen aan normen die In
het madt chaRgelHkyerkeer als aanvaardba?r worden beschouwd) wordt
geschon en indie b% toepassing van actuele waarden In de balans, het
esultaat op de grondslag van dehistorische kosten zou worden bepaald.

- Volgens de Memorie van Antwoord Is er weinig hezwaar tegen extra
afsc ruvmgen gtot vervangingswaarde) indien ofy basis van historische

Kosten"wordt gewaardeerd:; _ _

Voorts worden in”verband m?t art. 390, waarin de herw?ardermgsreserve
wordt geregeld, nog een aantal opmerkingen %emaakt. \olgens Wessel (Ac-
tugel Jaarrekeningenrecht pa. 77/78) is"de toelopvatting” van de 4e EG-
Rlchtlyln_ omtrent™de herwaardermgsreser_ve niet gericht op handhavmgs-
doelstellingen In de zin van de v rvangl_n swaardetheorie, maar IS 0&ze
doe_lopva_ttmg formeel, dat wil zeggen ? richt OE het voorkomen van mis-
bruik, BIAVO rheeld het reeds als Wins aanm?r en van de herwaarderin

voorgat deze door verkoog van de_desbetreffende activa s gerealiseer

wordt tegengegaan. Ook het anderzqu inbreuk maken op de Vergisten tot
kapitaalbescnérming wordt hierdoor tegengegaan. Uit de laatste WP2|g|n en
van het ontwerp blijkt dat de wetgever zich™slechts ten doel heeft gesteld
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og) dit punt aan de eisen van de 4e EG-RlchtI¥n te voldoen en niet om
toepassing van het vervangén swaardesysteem af te dwingen. Dit houdt |n
dat, mits aan de algemene pe alln%en 684_ lid Len 362) wordt voldaan, elk
systeem van resultaatbepaling acceptabel il

Uit het hovenstaande is af te leiden dat de wet geen belemmeringen opwerpt
tegen op bedrijfseconomische gronden tot nli toe aanvaardbaar geachte
handhavm?sdoelstelIlngen. 0] ongetwufeld het traditionele vervan?mgs-
weigrdiseys eem toegestaan, evenals f variant daarvan dje tot de resultafen
00K rekent de financieringswinsten als gevolg van prgsstugmgen van acfiva
gefmanuerd met vreemd ver_mo%en. Deze wordt sedert €nkele jaren door
nkele grote ondernemlp%en_ In ofs land toegepast en is in Groot-Brittannié
bekend onder de term %a_rmg adjustment” _

Het Besluit waard,ermg ctiva, 0 in de wet aangekond|%de algemene maat-
rege| van bestuur inzake toeﬁassmg van actuele waarde Devat te opmerking
ddt het Besluit geen betrek mlg heeft noch kan hebben op de herwaarde-
_rm?sreser,ve en Tus ook geen ﬁ}(l;elmg,en van de zogenaamde ‘gearmg ad-
justment’ bevat, hoewel in de Memorie van Antwodrd was toegezer%; dat
dit onderwerp in deze uitvoeringsmaatregel behandeld zou worden. (Zie
Actueel Jaarrekeningenrecht, bij age 0, N _
Maar veel moeilijker'te beantwoorden IS de vraag of de huidige formulermq
van art. 390 ook toestaat de herwaarderingsréserve ten gunste van he
resulfaat te brengen zodra deze bij verkoop van de voorraden, respectievelijk
Via afschrg_vln en is qerqallseerd Mgt der? woorden of het Is toeﬁ]eét E
bj toeﬁ_as m_g an actuele waarden in de balans, het resultaat uiteimdel]
tegen historische kosten te bepalen.

Biﬂ' deze be,nade_rin% zou men aansluiting tussen halanswaardering en resul-
tatenbepaling vinden door de volgende opzet:

% Ogbren(\;/sten verkopen
Kosten Van de verkopen (actuele waarde)

. y
¢ Resultaat op basis van actuele waarde Xy
d. Gerealiseerde waardestijgingen 2

Z

e Resultaat op basis van historische kosten X-y+t

Tegen deze opzet is in de wettekst zelf r%;een bel mmerm% oQ eworpen. \Voor
ZOVer de herwaargeringsreserve ten %u ste van net resultaat wordt gebracht
moet deze afzonderlijK in de resultatenrekening worden vermeld. | _
Toch _|Iéf'[ staan dat tot nu toe een ger elpne benadermlg Weliswaar i
verded| (bpvoorbeeld door Traas, 1970) maar in de praktijk njet of
nauwelifks Is toegepast en in de Memorie van Antwoord strij |g et de wet
IS genoémd. Het systeem van de wet brenqt mee, dat hier allereerst moet
worden nagegaan of hoven eno%mde oBze een zodanig inzicht %eeft dat
een verantwoord oordeel over het restltaat mogelijk 1s. Qua verstrekte
informatje kan het antwoord ons inziens moeilijk neganef luiden. Qua
nandnavingsdoelstelling kan worden verwezen naar het Systeem van histo-
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rische kosten dat tot hetzelfde eindci gfer leidt. Wel zou mep ertegen kunnen

{nbrhengen dat genoemd systeem nigt consistent of onvoldoende systema-
Isch zOu_zijn.

Dif verw%t]gaat uit van de eenhgid van balanswaarderlng en resultaatbe
aling. Tot nu toe werd deze eis van eenheid echter niet %esteld In de
emorie van Antwoord en in de Memorie van Toeljchti (t] wordt het

omgekeerde systeem, (lat even wemlg consistent i, nameli gk actuele waarde

in de resultatenrekening en historische kosten in de halans, echter niet
bestreden. Het is ook een veelvuldig voorkomend gebruik.

Men zou voorts als arqument kunnén aanvoeren dat dit systeem tot nu toe

met wer toegepast, Maar de wet verwijst nu eenmaal niet naar het gebryi-

}k zijn_van methoden, doch naar ilatsc aPpe Ijke aflnva rdbaa]r eld
Daarblg IS ongetw erld van pelang dat art."390 fid 3 bepaalt: De
herwaarderm Sréserve wor t.verminderd voor Zover (e gereserv erde be-
dragen niet eer nood zae? gn voor de toepassing van het eozen

Wa rdermgfsstels en voor het beréiken van het doel der herwaardern

Vrag |s of het doel der herwaardering vaststaat. Van Bruinessen (p 191

heeft hierover opgemerkt dat normaliter de doeleinden van het handele

In de onderneming door de leiding worden bepaald.

Hoezeer het hier be 3grokens steem ook in stn{d IS met huidige gebruiken,
Indien het zoy worden toegepast, kan men het slechts mete eroep op
de undrukkelgke mtspraak van de minister of met een een beroep Oé) een
vervan%mgsw ardeth eorle die ovenPens slecht? in Nederland wor t
1571 stri J met de wet verkaren Tenslotte is nog van ean
verme den dat dé R.J. In een recente pub |caé|e (1983, p. 2 et instem q
1 gvattmglvan de Minister heeft geciteerd dat dit'stelsel in strud IS me
ar

Voorts is van belang de vraag onder welke condities afwaardering van activa
ten laste van de hérwaarderingsreserve mag worden %ebracht U de spli-
sing van de herwaarderingsreserve naar acfiva yan h rkom%t meH Ianger S
voorgeschreven (In de eerste ontwerpen van ae wet was bepaald dat de
herwaarderingsreserve moestorden esPhtst naar financiéle, materéle
\éaste activa en voorraden) [1jkt het antwoofd op deze vraag minder moeilijk
an. voorheen.
Indlen door afwaarderm? het minimum van de herwaarderingsreserve niet
gevaar wordt gebracht en evenmin tegen in de wet opgenomen reﬁels of
nderszins gebrutkelijke regels wordt gezondigd, ma% afwaard er|n% laste
van de erwagrderm%sres rve worden gebracht Idlen b| voorbeeld ee
vast activum dat te nactueewaarewordt Ogewaar eerd In pr bJS daal,
zodamg dat de dahn% beneden het niveau van de boekwaarde OR asis van
historische kosten k k q e afwaardering ten laste.van de herwaarde-
ringsreserve word en? rach tenz% agrdoor het minimum van, deze re-
serve wordt aangetas Dit laatste zou bijvoorbeeld het ?eval Z r{ nindien de
erwaar eringsreserve, voor zover gerealiseerd, onmiddellijk ten gunste van
de vrije reserves worat gebracht et andere woorden: Eris utt de wet njet
af te leiden dat de onggsplitste herwaarderingsreserve slechts mag worden
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aangewend voor afboekingen van activa, voor zover de reserve daarun |s
%evormd Wel zou men kufinen betogen dat waar edalm van (j)ép historische

osten gewaaraeerde. activa met t&n laste van d aargeringsreserve
mag kormen. Voorts dient te worden bedacht dat art 387 lig 5veerst naar
art.” 390 lid 3, hetgeen o.. betekent dat afboeking van de herwaarderings-
reserve moet passen hinnen het %ekozen Wwaarde r|n sstelsel en nigt in Strléd
met het gdoel van de herwaarg rmg mag zin. Wellicht kan dit worg
opgevat als een verbod tot afhoeking@n var de herwaarderingsreserve indien
dat niet in het stelsel past.

4. De inhoud van het begrip actuele waarde

Het beslun waardering activa (dat eind december 1983 %epubhceerd 15)
8eetn dere aanwgm%m en omtrent ge beBa Ing van de? uele waarde en
e daarbij te hantéren begrip en |n len Vaste act|vao voorraden te en
actuele waarde worden ewaar eerd, Ind|év [ Can wordt gewoonl CJ
erscheid emaakttusse vervangln?swaar ufswaarde |nd|re te op
%gstwaare en directe op rer\l;z Waarde. nhet es mf an deze op
rlikel |éke %ze gedefinieerd. Vervangingswaarde mag altijd worden toe-
epast, Indien (0ij vaste activa) de bednr]w% eid voor onbepaalde tijd wordt
voortgezet, of leoorraden) |nd|en vervanging aannemelijk is.
Bij materiéle vaste activa s waardermlg tegen edrgfswaarde voorgeschre-
ven indien de continuiteit binnen enke eg en zal worden beéindigd, terwgl
R A bedri stsumn kaorte term !F de pbrenig stwaargde moet worden, ge-
nteerd. Deze wWaarderin sgron a0 moet ook voor niet aan het prod
tieproces d|enstbare matgrigle vaste activa, en voor effecten die tot de
fmanuele yaste activa beforen, worden gehan teerd.
BIj voorraden moet waarderm tegen op rengstwaarde pIaatsvmden indien
deze lager 1s dan e vervangingswaarde. Qveri fens Wwaorden er voor de
concret bepamg van verv?? %swaare edriffswaarde en opbrengst-
waarde geen voorschriften of gunten geﬁeve
Problemen zullen |n de raktHkvoraI H&ZG éde vr%agzwanneer tegen
bedrgfswaarde moet/ ma worden %ewaar eerd én hoe deze moet worden
Dit Is overigenS een ook thans bestaand Brobleem Wwaarvoor de
een oplossing he tbedacht die deels m ge AMYB IS terug te vinden.
DeRJ v rbmt e waard ermqsover?ar?o edrufswaarde an het besluit
otd|scont|nuer|ngvan een actviteit, (Zie Richtli Anenvoorderjaarrekenm
hoofdstuk OJo rond van art 37I|d4w rd afgewaa deerd bA %en
naar verwac tm duurzame waardeverming ermg gpe Ing aan ee
sluit tot discontinuering, is dus, niet (langer) noddzakelijk. Overigens gaat
e AMvB_er 0ok van uit dat slechts wordt afgewaardeerd tot bedrijfswadrde
hij opheffing van een activiteit over enkele jaren..
DIt Uitgangspunt s tamelijk onreahstlsch Het S veeIaI n|et ‘mogelijk z0
an? van t€ voren een mtséraa over o?e |n% te doen. Wel is diurzame
ver esgevendhe|d veelal v ordlen vast te stellen en op grond van de wet
ma |n dit geval afwaaEdermgtp aatsvind ﬁn d ;
aarderin en |aste van ge herwaarderingsreserve wordep ge
bracﬂat voor zover (?egze voldoende sa?do heeﬁ Zoalsghlervoor d onderg3
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opgemerkt, is het nog maar de \_/raap of het ook mag indien de desbetreffende
8\/0 t voorheen Oé) basis van historische kosten _vva%_ ewagrd?erd, maar er

el een overschot op de herwaarderingsreserve. is, bijvooroeeld In verband
met de_herwaardering van voorraden.”Ons inziens i tegen_een der e_héke
afboeking van de herwaarderingsreserve uit hoofde van bédrijfseconomische
overwegingen wel bezwaar te maken.

Een ander interessant punt betreft de inhoud van het begrlp actuele waarde
bij deelnemingen. De wet beklemtoont dat een deelngming kan worden
beschguvv_d als een actlvalm. _ .
Waar ewqmgm?en van dat actjvum kémnen in het kader van actuele waar-
(let e?asn leTden tot mutaties In de her aarderln%sreserve. Problema-
s ts”oe en zich waardewjzigingen van het activim deelneming moe
voorstellen. .
Er Zémmmsten twee moHethh dep: N
L BI| een ter eurz? gefotéerag dgelnemmg kan men de Wgn%m en in
net koersniveau als mutaties in de herwadrderingsreserve Besthaliwen,
hoewel men dan de deelnemln? eigenlijk als een elfggm behandelt.
. BIj deelnemingen kan men er voorts, bjjvoorbeeld"0p grond van de
rentahilite]t een hepaalde waarde aﬁn i?ekennen. IS deze Waarde hoger
dan de aankoopprijs dan is het verschil als herwaardering te beschouwen.
Ook zou men zich' bijvoorbeeld kunnen oriénteren aan de hoekwaarde
van de deelnemmP Z6lf, . _
In dijt systeem zou ﬁechté het ontvang n dividend als resultaat uit deel-
neming worden beschouwd. De herwaarderingsreserve zou pas kunnen vrij-
vallen ij verkoop van de deelneming.

Uiteraard kan daarnaast in het kader van de vermogensmutanemethode
de deelneming worden gewaardeerd op grond van de achterliggende waar-
den van actjva en passiva van de deelneming zelf. Herwaar ermg van e
activa van de deelnemm_% zelf leidt dan tot gen herwaardermgsre erve. In
dat sg/_s(}eem word; de winst van de ?eelnemm% 1ls resultagt v rantwoqrii
B_I{b ide benaderingen van de actuele waarde zullen valutakoersverschillen
uit.omrekening van“bujtenlandse deelnemingen als deel van de waardewij-
ziging te beschouwen zijn en als zodanig invloed hebben op de omvang vdn
de" wettelijke reserves waarbij niet duidelijk is, of deze op de herwaarde-
rmqsrese_rve, dan wel o;i) de wettelijke reserye voor mgehouden winsten vap
deglnemingen, dan wel deels op elk van beide mo&t worden gemuteerd,
B_Il{ke_ns een tussentadse publikatie van de R.J. heeft deze zich hierover nog
niet uitgesproken. (Raad voor de Jaarverslaggeving p. 48)

QOok hier past weer de conclusie dat de wetgeving de.tot nu toe hestaande
\é\/ea%rgekrtllrjlgsmg telukheden niet inperkt, madr ook weinig steunpunten voor

5. Presentatieproblemen bij toepassing van actuele waarden
De presentatieproblemen spitsen zich toe op de problematiek van de pre-
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sentatie van latente belastingen in verband met herwaarderrn? en op de
vraag welke informatie omtrent de herwaarderingsreserve word %e%reven
Tot nu toe overheerste het standlﬁrunt dat bij herwaardering een belasting-
atentie moest WOr(Q en oynqenome
Deze Pe achte werd rn KSH-arrest (zie Beckman/Volgenant p. 1.06. 19)[
hevestigd toen het achterwege laten van een latentie wer veroordeeld
dogr 0€ OK gebrukte arg ent, dat het ac hterwege laten ervan ongebrui-
kelijk was, kan echter IJ idisch bezien zwak’ worden genoemd. In ois [and
s V/an Hoepen de %ote verdediger van het achterwege laten van deze
atenties. OOk in de Britse system trekpﬁst dit.
De ar umenten Do en contazrnrn het kort:

a V or het opvoeren Ipert da over de herwaardering bij realisatie door

verkoo van goe eren en afschrijvingen belasting zal ‘moeten woyden

Hegafal , die bedrijfseconomisch geen Telatie met het getoonde resultaat

b Voor het onoeren leit voorts dat daardoor hij het tonen van een
vermogenss {grn% uktrg Iy de daarurt voortvloeiende toekomstige
latente” belastingdrik wordt getoond, zodat wordt voorkomen dat het
vermogen te h oo wordtvoorgesteld maar bij realjsatie I(meije als gevolg
van de'te hoge v rmo?ensvoo stelling) een meer dan normale belasting-
druk op het’resultaal ontstaat. Het'is daarom noodzakelijk de te ver-
wachten extra druk in de latentie op te nemen,

C. T?en het 0 voeren pleit dat, indien men de ‘extra druk’ ten laste van
he resuItaa wil brenqen het'0 voeren van een latentie uit een oogpunt
van resu taatpresenta le niet nogig Is.

Slechts in geval van drsconérnuerrng 70U een deel van de herw arderrnr[r)s-
reserve aan de belastingajenst behoeven te worden afgedragen
{aarre enrng gaat echter uit van continuering van de werkzaamheden

an (e ondereming.

De wet laat door znn formulering van art 390 de mogel [%kherd oPen dat
9en Iatentre 1S evormd Niet duidelijk d I of het hier om een uitzond ?
[g aat dan wel of er een echte Keuze wordt geboden Maar zelfs als

[Hatste het geval is, wordt het o&(%rond van-art. 362 f)e ver?chaffen

|nzrc t daardoor niet onr gezet. Ook hier Is er dus voor bedrijfsecono-

mische overwegingen alle rdimte, maar weinig steun.

Tenslotte Is bij de toegassrng van actuele waarden nog de vraaq van beIang
ofeen's Irtsrnvé a herwaargerrn%sreserve in een deel dat als wettelijk
reserve oet or en aangehouden en de rest (et %erealrseerde deel) moet
ma(tsvrn en. Naar onze menrng IS deze splrtsrn? uttrg om aan te qeven
e deeI a S vrije reserve kan warden aangemerkt. Dit stuk zou ook volgens
een bepaalde s stematre naar de overige reserves kunnen worden overg cf
bracht. Doet men dat, dan I het echter nret meer beschrk aar voor e
athoeking van waardedalingen en is er kans dat m% rr]forse waardedalin-
8en benellen de historische kostpri i{svan de activa het minimymniveau van
e herwaarderingsreserve ondersc rgdt waardoor deze waardedalingen ge-
deeltelijk als verliezen moeten wordén verantwoord.

2/3-69



6. Slotopmerking

De algemene conclysie kan zijn dat de wettehgke begalm en nauwelgks of
geen eperkingen hebben opgeleverd voor dé togpassing van de actuele
Waarden.
In heH voor?aande komt re elman% de yraag naar voren of de wet, door
bepaalde tot nu toe op bedrijfsecondmische of conventionele gronden niet-
acceptabele toepassmgen niét expliciet te verbieden maar als mogelijkheid
te noemen, de toepassmg van die methoden niet uitlokt. Natudrlijk kan
men_in dergehéke gevallen wel stellen daf de genoemde methoderi in. de
specifieke. Situatie ‘van een bePaaIde ondememing niet tot het vereiste
2|cht leiclen, maar een dergelijke stelling is bijzonder moeilijk hard te

Het ontbreken van concrete doelbepalingen, aan de hand waarvan kan
word en bepaald welke informatie nodig 1S voor het krachtens art. 362 te
verschaffen [nzicht, kan men ﬂan als een gemis heschoywen. Een oglosgmg
w&s)rcs)g rtetgﬂnden geweest in het achterwege laten van bepaalde bijzonder
voorschrif
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