DE NAAMLOZE VENNOOTSF%LHIéEEI%\IN HAAR COMPENSABELE

door C. van Soest

Dit onderwerp waordt in handel en wandel wel aangeduid als de JJede n.v.”
Een in de regel niet geheel émste terminologie, omdat de n.v. niet etterll ,,Iee
?ehoelft te z%n enilfs? %Id kan vvor%en dat reeds de aanwe |g el vane
iscaal compensabel verlies het Iee%zn elet en voorts omdat e pro Iemat|e
die aan (e orde is, zich gok v?ordoe bH een n.v. die no vermggen ezn
Het thans aan de orde stellen van et onderwerp eschiedt enerzijds met het
oog 0p 0e komende, parlementaire behandeling Vﬁ htgntwer van Wwet op de
verinootschapsbelasting 1960, anderznds In het licht van de arresten van gde Ho 8
Raad van 21 maartl 2, BNB 1962139, en 26 juni 1963, BNB 1963 291 en 292
(met notg van I-ke eme)

9 ver een 0 Fed-jubileumbundel ?etneld Winst en verlles” Daarin
wam een % rage van mnfn hand voor, getitela .t egrnn voqr verlies”. Daarnij
%ghet om begrip dat de Tiscus, die in z0 belangrijke mate deelt in de winsten,
08t (ff rengenv or hTtverhes van de ondernemer.

Zulks kan'op verschillende manieren geschieden, nl.

e door in Iaren van winst reservering,toe te staﬁn voo[ toekomstige magere jaren;
2¢ door verliezen te verrekenen met winsten uit het verleden:
3e door verliezen te verrekenen met winsten In de toekomst.

g{/elp\m Id L.Is toegepa t|n e vorm van de zgn. onbelaste reserve; zij is
echter en i vv dew er2|er1|n
Thans kennen emoge voor een aar carry -pack) en m r%el r{khe|d3
\oor. zes jaren, met d |? stan at mo he| n et aan een ter A ge on-
den is voor wat etr? zsgin aan oo en van eeerste 265 gare N een
n|euw %estlct ed n{) art, derde I| wet IB 1964 en art. 6, eerste lid, Besluir
op dey n(n %tsc apse astma(
Er I dernalve een beperkte o%eIHkhgd vo(j)r onbep rkte com ensa le. De
on rmemer heethet enigermate 1n de hand om de mo el{ hed nte einvioeden,
oor midde an Verv oe%de afschnljvm en (indien et geschorst), en het Kie-
zen van een bepaald stelsel van waardering van voorraden.

Inkomsten- en v%nnootscha sbelastm[g Iogen en aanzien van de verliescompen-
satle garallel Zi| het dat In de Inkomstenb Iastlng oordatwmstwtondernemmg
een onderdeel vormt van het onzuivere inkomen, ook compensatie kan optrece
met andere In omensbestandde(!en
bIDI% roept de vraag op naar de verhouding tussen inkomsten- en vennootschaps-
elastin

In ee?st?enoemebelastm is de ,,jaar”-winst van groter beI , omdat_deze,
al dan nie necom weerd 6 andere nkomenshestan d en, on wor en is aan
een Pro resseveh ng. Als te emoet omlnﬁ IS ter mvg ering vand [ogressle,
VOOr SC ommeenewmsten In de inkomsteribelasting de zgn. m| e van in-
komen over een periode van drie jaren opgenomen ( rt 67" wet 1B
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Het is ook de progressw -factor die de ondernemer er in de regel toe brengt
zunondernemlngmd N.V.-vorm te gieten,

Kan ene(rz n% S worden %econstateerd dat de wmst als onderdeel van het on-
zuivere Inkomen In de inkomstenoelasting zich teesmeer van het mkomens
begrip verwijdertl), anderzijds doet zich het verschijnsel voor dat e totale winst
In"di beatln meer naar voren komt, Dit heeft geleid toé de afrekenin te lf

en Van eondernemer ofz i[n echtgenotd en tot de ,,doorschuif-facill
telten” pif o vergan%o er genamenm reng eenn.y,

Een inbreuk op deze , totale™ winst vormt de beperkte verliescompensatie.

In de vennootscha sbelastm met proportionele heffing, zijn de jaarlijkse wins
parte[] van. min ePg aﬁ %deze% then ooi een’ ancler %trekl) Lloewe cf
,,tota wms { niet dudenjk naar vorens nngt 15 ZI] |n eite van groot gewn:ht
ek nis van (e otege Wf(nst I| ee IS voor % etgever ook de basis
eweest %re gelen In e|n omstn astm% van de eas aarheid van ult-
emgf aar uD oet voora van zich sm de |qU| datieuitkering, e her-
Kapit |sat|e de bonus, de Inkoop van aandelen e.q % astussenstuk met amfi-
bISC karakfer, etqans %ecomp Iceerde aan %kelgk eangre elnr%
metqbn e relatie ussen nv en aangeelhouder, tuss ?( sten- en Ven-

nootschaps easnng veelzild gecoméa ceerd. ZIj weé In zekere zin
het etiket . dunpele heffing”2), w rbjé chter verme(! tte worden dat de
wetgever de relatie %pme aat e2| n in die zin, dat evennootschaps elas-
tmlg beperkte scha e dividendoeniefende aandeelhouder zal ‘worden
verrekend met de mkomstenbelastmgB lerbi] zal uiteraard het karakter van
de vennootscha sbelastmg In ﬂe mg g

De_verliescompensatiereqeling i 1n de wet IB 1964 gehgk aan die van het
Besluit 1B 19414). In de emone van Antwoord Is de Beperking van de com-
penseat“eé%tZSStO%kgﬁ?s“geH%%e%é‘”eereﬁ'g b?elrmh(tiaar evormd door het karak-

v Ing W v ra

ter van_ de mL%mstenbe?astmg ﬁjga” nJksge hef?m g agkrarR (net verdwgnen
van de invloed op de draagkracht va zeer%de verI|ezen P/plsche Inkomsten
belasting-kenmerken, die voor evennootsc asbe a%tm nie Hgaan

De carry-back w?rdt ook foegelicht, waar Aeen ergep wor ?(H(no p de
f|scaal -economische functie. Voorts aIt aldus de toelichting, een vergelijking met
EEG- Iandeg ten gunste van Ne er land utt,
Bovenstaan e arjumenten gelden niet zonder meer voor de vennootschaps-
belasting. Het ver lenen van de |nvIoed van oude verI|ezen na enlge Jaren s
voor dé"Vph te zwak om dienst te kunnen doen. Het V\}aar lijks meten van de
draagkracht is niet aan de orde, wel daarentegen de totale winst.

net overll

Zie H. J Hof t ligs”, bl
ZIe Roe[ol-}0 SH kr)]e1el\gesas$|nvr vazn v? den %2
g anNeMln erva?: a?n c? 9 rE 5 Vakstudie-Nieuws 6 oktober
punt eekblzg} iscaa ech

Bver nd met |§scom ensae |ent om no eworde vermeld, dat in art. 8§ad ¢
R , dat niet tot de wi sten eh ren de vo r(fen we e worden verkregen door et
rpeﬁeg van niet voor verwezenli 1ng vathare rechten (?or schuldeisers, voor zover %z \{(oor
defery de som van het verlies dat overigéns mocht zijn geleden en de op de vqet van stu
Cﬁu\{gsrrekenen verliezen uit het verleden overtreffen ie hierover Smeets In Fed’s F|scale Bro-
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De uniformiteit tussen de grondljjnen van de verliescompensatie in de inkom-
sten- en de vennootsc?vapsbelagstmg |4 hiermede dan ook nie verkiaard

Het ontwer dp b 1960 houdt zich, voor wat betreft de verlle(scompensatle
ﬁgttggsaan rere@e en van de inkomstenbelasting en daarmede ook aan'die van
luit vV

Het zevende id van art. 19 van het ontwerp geeft echter een hijzondere voor-

2|en|ng die de kern van deze beschouwing raakt.

Het houdt In, dat bH ?R g an er? dan krfxchtens erfrecht of hu elng-
vermogensrecht, van a e noeg alle aandelen van een vennootschap “(l
haar ondernemm %e eel of na enoe? %eheel heeft gestaakt, voordien geleden
ver |ezen niet worden verrekend etlaﬁ winsten,

Hier (vs een %evo In ge vennootSf apsbelaf(tm optredend d%or een hande-
ling van aand elho ders in de rege natuurln ersonen, doch net voorschrift
|sn|ettot%e andeling van e Pe gnen beperkt

Hiermede wordt een doeltre fe wapen gesmeed tegen overdracht van aan-
elen in n.y.-en met comﬁensa ele verl |ezen De motivering moet worden ont-
eend aan de Memorie van Antwoord, waarbn]een beroep ordé edaan op het
karakter van de vennootschagsb Iastm(i Eene 8szms merkwaardife Kunstgreep,
nu, zoals hiervoor 1s vermel ereﬂ Ing van everllescompensa le In 08V
en eigen motivering ontbeert en stetint op het Karakter van de inkomstenbelds-

%e strekklng van de vennootschapsbelastmg is - aldus de Memorie van Ant-
wooB gon erneming en die an vorﬁv d. worden 9edr vVen aan
een eIastm% te onderwerpen. In e gevallen waar het hier om gaat is de on %r
neming echt gestaakt 70(1at de ta kwaarvoor e venn 1Qtschap Wer ?ig ericht
15 vol racht et zou derhalve gere e aanlei mg(z n om. fiscaal het em an de
vennootsc ap aan te nemen ewel z1, veelal ku tmat|g, no voorthestaat,
heao emaatrege IS gencht te en excessen, nl. tegen |e Pev llen, waarin
on ansh ormele voartbestaan van de rec ts ersoon et feitelijke einde van
de oude bedr d;gfsunoefenlng en het feltelhj e begin van een nieuwe begnjfsun-
oef en|ng In (eze vennootsch apsvorm scherp wordt gemarkeerd door de “over-
drach tvan alle of nagenoeg alle aandelen aan bunenstaanders
In ziv een geva toch™- aldus nog steeds de Memorie van Antwoord - is de
formee voortg staandle recth ersoo n|etf i nders dan een eﬁe huls, die wordt
gebrmkkom e Zojuist besc even Werke c! heid e maskerer, Het afstemmen
van de pelastinghe mg %p ereﬁnelt wordt niet in sh Jd dnch Veeleer in over-
eensemmmeg \% chtm t het karakter van de vennootsg Q ftln
Hierme ort eo merking van de Leidraad n t Besluit bg;far }?
at de V% IS voor lichamen wat de 10 15 voor natuurlijke personen, d
ge aan. ok waordt genegeer dat een n.v. belastingplichtig s, ongeacht haar
ct|V|te|t gl oolé art. 8 Besluit Vp
Memorie van Antwoord roept in gedachten de regehng i, de
Wet IB 1964 voor het aanmerkell kbelang Een rechtsgrond voor de % |ng
Ié?n 4sleci%t)s worden gebaseerd op een ,praktische noodzaak™ (Nota Alg. herz
Z. 4en

5 De verruimde carry-back voor schadeverzekeraars is hierbij niet van principiéle betekenis.
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Het is wel duidelijk, dat overdracht van aandelen Waarop. ar*1 19 z(? vende li
ontwerP \Vpb 1960 ziet, zich n de rege zal voordoen als in het kader van de
mkoms enbelastmg spra e s van een aanimerkeli Jk belan?

e(voorgeste |dé regelln kan m.I. echter niét haar fechtsgrond vinden in het
Iégnra treeark\nsgh%en\é%ndn %tlec apshelasting6): ook zij zou slechts’kunnen berusten op

1 Z

Indien nu enige maﬁen een heroep moet worden gedaan og zodam%e noodzaak
en wel met namie ten aanzien van de bes oten vennootsch tg)pen pert er we
lets aan de structuur van het beIastlnﬁste sel. 1k citeer hlg gBru %
267|2 ,Het 15 een op net %ersé ezmtverbazm wekkende ontaekki datd
rechtsgronden voor %ev le Volgens de R! %ronn% 1964 rmm 1/oder
totale e E\stm gn en g % der recebeannge 73, pbre gehn de voor-
naamste bron, oe kamerstukken, nau(Yvehéks na&rv ren %e racht
dea(anrmvgagr &nnmmee rechtsgronden ontbreken, Is ook een principile bestrij-

|

e moU%er’n van de voorgestelde re%ehng mist overtm%nngskracht8 Het zou
verantwoord znn haar te bezien In het Kader van een heffing van esot% ven-
nootscha pen e haar aandeelhouders doch deze komen als zGdanig In de huidige
wet evmg gnmaa niet voor9

n Veroordeling van ?t V00 gestelde art. 19, zevende lid, ontwerg épb 1960
benoeft ec ter nog geen beletsel t& vormen de prakfische aspecten nader te bezien.

Eriss rake van ,,overgang van alle of nagi/enoeg alle aandelen”.

De ve geen concre%cntenum b IJ 90% van het %estorte kaBnaI

Overgang” ziet kennelko oV drach# maar e ? \9 rul a}n

wef 0 é en over%ang ebaseer ger recht of uwe IJks ermo%en%rec
de meest voorkomende .0 er?anqD IJmst uitgezonderd. Aansurt]
tegrr%%nlologw van de aanmerkefijk “belangregeling “(art. 39 wet 1B 196%) Ware
wensell

Het Toet er kennelijk niet toe, waar de aandeelhouders woonachu% z%n. Verder
kan de vraag worden gesteld hoe de toepassing 1s gedacht in het geval dat een n.v.
uitsluitend buitenlandse verlie e'n heeft,

IS ten aanzien van de aan een sprake van ,,aIIe of nagenoeg alle”, tav. de
ondernemmg 1SS rakevan ,,ge eel of na enoeg %ehee staken.

Reeds eﬁeo S Cnjvmg te va? criterium dLe r(4even dat voldoende
rechtszekerne| MBer tw é% kan nog ontstaan Indien de n.v. een rustig
bestaan leidt, bnv in geval van een beleggingSkarakter.

6) Hiero er a It ook de Memorie van Toelichting 0 ntwer 958; blz. 15 en 16
Zie voorts 8%eectleve en sutr)rj]eetleeve aspecten vargheg sca?e wmsJO begnlp (ac. pr.): %I 215

ev Hell |ste
ots% 1} %0(\)’}4 Roe ¥fes ta. J)tﬂ %rm TV Qver het karﬁ;ter en de rechtsgrond van ﬂe ven-

bes aa ee Iteratuur, vermeld in de aantt. 15" en 16 op het op-
sc rift esun

Verwljzing naar: eets Gr g e m%e eé1 Sé % gstlr?t ez% i VgK uv?/Zeer besch(iuwwfnast Be
0 am oze vennootse ap, jan. ? rLb ad 1962/4594; Laricee, De naam?

; 0z vennootschap
: é} 16 0ok Brill, t.a.p. blz. 124, alsmedf de aldaar vermelde literatuur,

el 6 o SHttweiB o Btez”onvﬁgr”P°ttesﬁehs§$ﬁ?”ev13r?§rs R i Pléena%s o

S
over IggC 9 r%%vaarﬁerlng ?/Sz;!n ea]a\ndgpen OWG i de e gen, als van
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Het gebruik van het woord ,,onderneming” biedt in het kader van de termino-
gDe van heton&werg einig houvast,

e n.y. wordt geacht haar onderneming te drijven met haar ehele vermogen
Eart 2 derge I|(% r%\eﬁ)gg Zij wordt daarmede nognlet gdeac Nt éen ond ernemmg
edr|||ven oqr het vermo en. Van belang 1S Uit nimmer geweest, n
ebe astm licht isen blij ft g kOrRPeld aan de rechtsvorm.,

e( aken van een onderneming” kan dan 00 tot mlsverstanden N, rechts-
onzekerh |d aanleidin egeven |s van ,staken” fsé)rae als activitelt - #v Ver-
VOer per oot - wordt |nd|gd maar de bedrijfsuitrusting (boten, steigers, kan-
tool-rlreutlg?é a/v géetraan aen%le eretIBkanm nigt worden toegepast.

| | W I, niet w

De actmtglt vgn peen n.v. kan feitelijk afwijken van het% gtutalre doel, dat in
het algemeen ruim wordt omschreven. De voorgestelde redactie ziet m.1. op, e
feiteli] e activiteit; de toehchtlng in de Memori¢'van Antwoord appeleert enigs-
zms aan e(s statli)tmre ogl.

Het verdient {zondere aandacht dat een over%angsregelmg ontbreekt. Indien
de beloah gtot wet wordt %Nheven zal zu van toepassing worden op ,,overgangen

ﬁaals nden_onaer de erkmg van emeu e wet wgarmede verliezen, ont-
staa VOO het tijdstip van Inwer mg\tre en, uﬂr%eschake worden. De bewinds-
lieden hebpen in de Memorie van Antwoord ee%edeed t een ove ggq
bepalmg slechts kan leiden tot het derven van de vruchten of van een gédeelte
van evruchﬁen van een mishruik.

gn dit Jaatste woora dlentm| eprotesteerd te worden; het eefé een wel
eenzl gh%hT qvan een Prob eent dat normaal is verbonden aan de rechts-
ron elasting en het is juist de vraag of e wetgever grenzen dient te

De belastin ghemenm% 1958 e.v. is wel eladen mefI hedL woord , ,mishruik”.

In het bl{ZOﬂ rin de komstenbelastlng In verschillende voomenmgen 0p-
genomen en emde een ondersteld gusbrmk egen é ?aan et proportionel® tarjef,
et aanmerkelijk belang, vervreem ngvan % e termijnen, schenking van divi-

dend bewijzen, het %es ortek itaal (art. 44
ewet ever dient zich be Just te 2|nv rm|d ke e htstekortgnll en
ds e(ven naar een c%prom tussen Iec tvaa \ oe mat| hei 1221
Indruk worat evest|g atin ewet evm .aan, ematlg el |ste ortge aan
Het ooPme van evoorgeste re e|n |s het werenvan, xcesserb Indien
nu de bestaan eaandeelhoud IS m un ra e N.V. nieuwe act|V|te|ten rengen
IS van een ., xges Vgeeens rake; (? dus de Memorie Vﬁn Antwoord. 3 ?etss een
15 urtslutten van' de aandelen, ongeacht echter of aandeelhouders
natuurh{r ersonen d n Wel rechtspe [(sonen Z Jn
eze activiteiten worden verkregen IS In. beginsel van 8een belan aan
koop, van derden of mbreng ?n eeno dernemm die de aandeelhoude rees
urto fenden 1S mogi Qk G(e isloze, inbreng op de Voet van art 18 wet 1B 1964
IS echter niet mogelijk, omaat deze is gekog[pedaan de opric Jma\van eenn.y,
Bij een reéle dverheveling van eigén acCtiviterten van' aandesthouder(s) of uit

1 Zie bijv. Scholten, Prae-advies Broederschap not. 1965, blz. 82 e.v.; Udink, Weekblad 1964/

De Langen, Grond inselen, blz, 23
% SlagtergRechtvaar he?d en oelmateighe|d blz. 13
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een andere n.v. van deze aandeelhouderg)d aandacht e worden e hnken
aan oe arresten van 21 maart 1962 (BN 196211 39) en 26 juni 1963 (BNB 1963/
291 en 2922 met uﬂvoenge noten van Hellema.

(!t eerstgenoemd arrest wordt devol e de overw gﬂ?%ﬂmht

,0at een naam 0ze vennootsc a aar aandeelnouders of aan een werk-
nemer zeer wel een aan Inkomsten eastm%% nderworpen voordeel kan doen toe
komen In deze vorm, dat z|j ten koste vah haar vermogen een aan die aandee
houders of die werknemer toebehorend vermogensbestanddeel in waarde doet

toenemen”
|.c. vond plaats een overheveling v an nv, A naar nv. B van wmségevenge
rin de

act|V|te|t en de nv B had compengabee verliezen. X was aandeelhou
enmeg ﬁ (ee ouder nden.v. B,

De omstandignel winst van de v, B tzt. meA mkomstenbelasémg
Wordt?etroﬁen hetzij door at de winst wordtmtgekeerd In e vorm van djviden-
den hefz J at vervL eemding van aand%e? leidt t0t a,b.-heffing vormae aldusg

o e Rdad, geen belemmering voor heffing (van inkomstenbelasting) over

gr env. Aafgestanewmst

f 9|n g van (e waarde van de aa ndelen B treedt nleto aIs de n.v, Ade
activitert overdraagt tegen een zake Ij [ijs, die 00K ltJ ngen zoy Zijn 2
verkoo a%n een vreemde. [n datg% wo at'ta.v. de heffing van de Vpb ij d
nv. Aeen evred|g§ nd resultaat ve re%eJ]

Ult de arresten ent geen te ver aande conclusie te worden gefrokken inzake
verrekening van verliezen, al zal nauw ezette overweglng van_alle facetten %e-
boden z1 An Het aan de n.v. A toev oe{ n van een zakglijke prlgs zal tot heffi
van vennootsc asbe astm leiden en het toerekenen van het vérworvene onder
gehouden eid van eéam aan ?(e]nv B zal ewmstnemm% ?buv door a
chnﬁvmg) en daarm? e de'mogelijkheid van verllescom ensatie beMmvigeden,
Indien”een natuurlijk ersoo un verl mageven e.onderneming staakt, blijven
de verliezen normaal “compensanel ongeac welk inkomen hlg aat verwerven.
Eerst b%overluden va de ersoonsertook evrllescomﬁenae

aar on ern |n staa %aat oor het saken niet te niet. In feﬂe

beooHt art. 19 zevenge li g Vp 19? een ver Iarm% van vermoede ][k
toa\é%nqlen af te geven en daarmed de gevolgen van de juridiscne basis aan te
eu OVe| ﬂens ee %oede ziaak dat dg Staten- Genfra Izth ?over.dﬁvoor-
gestede rege 0 moet |tspre en. Daardoor kan wellicht een beter inzicnt ont-

taan qver Netgeen nu recht en onrecht s,

In dat grensgebied komt het karakter van een belasting eerst goed tot uiting.

gegheete a/orenstaande zijn de aspecten slechts schetsmatig en ook onvolledig aan-
ven,

13) Zie hierbij ook Brill, t.a.p., blz. 59, Scholten in WFR 1?62/4601 en 1963/4670, Schendstok
in Bglastln £SC ouwfE 8en nov. 1963 A. J van Soest In Naam oze Vennootscha

au
4 7 eschaiiwing | aflev. rt 1959, nzake het arrest %1 (fec 195
195 %ﬂ Waal BesT aat |n art WvK Je ont |n§|n va een n.v. m|tat|e%
ere bee nvan et eke (Heoor aan van etvrmoE oetdenv nolg niet
in en v&m g Js Qok aandacht besteed aan Fe richtige”heffin ts
verwac tmg UIt esg? at™de fiscus een wetswijzi mg e In overwegin
wachting s verwezenlijkt. Voorts wordt verwezen rll in Weekblad 1962

7 en IS voQ
4
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Een conclu5|e in rmmer verhand i, dat de In 1958 gestarte belas in hemenmq
welnig heett Di era en tot bezmnln%og de structulr en gronds Ignvan he
belﬁ(tmgrecht ekt z0als Van Hk in TV aervermg april 1962 op-
mer t povera i e erziening van het urper ? recht

De 'me edeIm% van de huidige Staatssecretar(s van Fmanmen dat h|{ OVer-
weegt, binnen ni taI te Iange term gn een commissie van deskundl %n In he Ieven
tereﬁen ter hestudering van een of meer concreet aangegevenp lemen op het
terrein van de belastingheffing, spreekt duidelijke taal.

15) Begroting Financién 1966 Tweede Kamer, Memorie van Antwoord.
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