Jaarverslag
Actuele waarde

HET VOORONTWERP VAN BESCHOUWINGEN
NAAR AANLEIDING VAN

DE WET OP DE JAARREKENING VAN ONDERNEMINGEN
AFLEVERING NUMMER 5

door H. W, Hageman, RA

In decemger 1976 verscheen e vi \)fde aflevering in bovengenoemde reeks It-
%\egeven 00r (e CommMISsies &aar erslag evm van de Raad van Nederlandse
rkﬁeversver OB eg e Fe erat|eN rlg ndse Vakbeweq |n net Christeli gk
Nationaal Vakverbon gelaatste twee voordien verenigd in he Overlegorgaan
\ré%%c%%trgéerﬁ%enshest Nederlands Instituut van Registeraccountants (verder te noe-
1SS]

Deze omvangrijk aervenn% (49 pagg bevat zes hoofdstukken, waarjn ?egroe-
pggtreqdvolgens de'in de Beschouwingen gevolgde systematiek -aan de ofdé zijn
¥ een drietal algemene onderwergen e weten: de verhoudln tussen de ?glans

en winst- en verliesrek enmog enerzijds en de toelic tmgean n*ds hoo
fastuk 10.4) en criteria voor het opnemen Van act|va

leR ? asﬁtnjaeh% vgeelalr)geanhsoo hoofqsty
— (letall 3 fsresult)aa hoofdstuk 1V b.2

enng vap omzet
— een fweetal jZ n&ere (? er erpen, te weten: rente (hoofdstuk VI1.2) en
Inst ger aan eel (hopfastu 8

_ n etc mmentaaro e der eahevenn mde koI menvan dltmaanEbIad
is collega raafsta%m 0erig mgegaan op eontW| eling die met betrekk g
tot de wnze van behandelin leemge gen door de commissies in d
ogeenvo gene qroene hoe en taar e ontwikkeling van een  zeer
voorz|chtige |nr% metasgevo (i(een zekere vaa he|d ofonpeslistheid” (eer
ste a leve ng V|a Jmeer en nadruk egker unr%;esP oken vciorkeur n voor be-
Baa (e waar enn%iw nJzen en presentan vorme weede aflevering) tot ,,meer
end UI [ |ts Waar _de voorkeur meermalen is ve % en doqr de
noo Zaa gner afevenn en e achter ron van een Jkte ngna-
eren toene ene eoet van et maat cha t}kverkeeraan Lxacte en een-
duid |8 ere%es " spreekt c? a Graafstal nier n |ter§ van een oR-
aande t dit ontwikkelingSproces zich Z0Ver no |g 00K In de on-
erhawg ngwfdeg aflevering heeft voortgezet, o ilt de. ereah eerde ontwikke-
A ., endul |ge uits A)raken E‘deﬁi everi %?}IS econso |-
nnaar m|nmn|n et met etre |ng 5 ezes enan ?
eem e leden worden gesteld. Wel worden 1 het algemeen duid e% e re els
Reste ﬂs con rete unspraken ?edaan In hoofdstuk I'b.3 b treffend de Ver-

en de palans en winst: en verliesrekening enerzids en de toelichtin
angem?ds ?nrnoofdstukVIZ etreffende ,rente” enq Hoof&stuivwgetref%eng

[) Drs. F. Graafstal in september 1976 (pag. 408 ev.)
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de.,winst per aandeel” In de hoofdstukken 1.5 en IV b.2 is dit echter in veel
mindere mate he%

Z0 draagt hoofdf UK | b5 hetreffende  criteria voor het opnemen van actjva
en passiva in de balans” meer het karakter van verkennm% |nventansat|e dan
van Eoetsmg op aanvaardbaarhem (zie eerste aflevering, oofdstu Ia met als
gevo een zekere vaagheid en. een te grote mate vap vngblnven eld.

n, oofd tuk 1V h.2 detalllenng van Omzet en bedrijfsresultaat de(en de com-
m|35|es onder meer een poging om weer te geven op wel eW| an worden

aan aan de bij de invoering van boek 2 van het Burgerlijk J etboek toege-
voelg els van se mentat|ev het bednjfsreéultaat m.aw. de eisom in (I;eval
t ers % hillende roegen goe eren ofd|ensten Ievert - V0 %ens
voor de ero eqrijtstak adnvaardoare m%atstaven Inzich |gieven
waannekvan e groepen ﬁoederen en diensten tot et ed fsresultat
heet Hg% ragen. In ezeoztz de comm|ss|esm| voorasnog3 voldoende
gesaag etﬁ;een re(e ?(wor en afgeleld n|ta|nea8 a ]31 22 waarin zi
— vea (t)steolse dear% e Pra tijk van dejaarvers aggeving geen algemeen gangba-
net van f)e% chten ,,aan te geven op welke wnze naar de huidige inzichten
voldaan kan woréien aan e( ere|sten van ewe en
— toezeggen de verdere ontW| ke mgen te zullen volgen en zo nodig nadere be-
uwmgee an dit ond wer e zullen wyjden.
Tens otte h ﬁistukl 41 ueIe waarde) een geheel ander karakter, tw.
een (b ger tt\e)h nd eiding voor de nra kti A voor de to gassmg van actuele waar-
de in e jaar erg ggevm Omtrent de noodzaak van dleze t ggassmg Zijn reeds
Inan ere oofdsttikken Uezer Beschouwingen uitspraken gedaa

De z6s hoofdstukken thans afzonderln# op de voet volgend, veroorlgof ik mi A de

%e%%? Ié%nttekenlngen , waarbij ik mij tot de mijns inziens belangrijkste punten

De verhouding, t balans en winst- en verliesrekening enerzijds en de toelichting ander-
zuds( 00 dS SI B§§
In de |nIe|d|n van |t hoofdstukw Ijzen de commissies ero dat een aantal wets-
artikelen - formeel s even a deovattm at ,mededeling van 3 %e-
?evens m% ansen/o W|n n verliesrek n|n I| waar ?lsaan mededeli 9
e(toellc tlng en éiat 00k I nj ens de. arlemenﬁ %n (e ng van de wet ul-
dell qewor en dat de 0 ern§m| Igeen zekere erVe| he ézefde J)gats
fe Slteuzgtne ggrr] hgévermelden van ge vereiste gegevens. Wel werd daarbij als idea-
? %/ nst- en verhesrekenmlg Zjjn op zichzelf leeshare stukken die door
de toelic tlng efailleerd, nader verduidelijkt en voor wat betreft de geP Vens
d|enaar nun adr metoverwe end cufermatl znteversLekken aangevuld wor-
MIjns Inziens terecht spreken de commis |e een ster orkenrunvoorv-
renver ede Ideale situatie en esc Hwen ] correche Via nge chting, In
zIn van rectificatie vian een fen onrechte ge brekki orywst eeld dat’balans

gmjfz\évmst en verliesrekening als zodanig geven, niet als een toelaatbare han-
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Deze uitspraak voert de commissies tot een standpuntwij mﬂmg ten aanzien van
de vermeldmg van de actuele waarde in de jaarrekening i % vallen dat de ba-
Ianswaarde daarvan belanquk afw%kt Was'in eerdere es% ouwingen nog de
keuze age laten tussen , de balanswaar eog de actuele waarde rengen en F ba-
answ ren|et aanpassen, doch de actuele waarde in etoe [ichti verme
thans spreken de commissies hun voorkeur uit voor waardering o ?ctu ewaar
(e An de balans en voor actuele waarde als grondslag voor de"resultaatoepaling
In de winst- en verliesrekening.

Reeds in de op 30juni 1975 verschenen derde aﬂevenn% hebben de comm|s
3|es In hoofastuk 1V a.l ,,aanvaardbare grondslagen voor de resyltaatbepaling”
het stand[oun In enomen dat de aarrekenlng gln de winst- en verllesrekenlng of
In de tog cht|n de qrootte van het bedr éfs Ultaat berekendo hasls van ac
tuele waarden dient te vermelden. Nu deze steIImgname nolg % %esc erpt
door hetunspreken van vorfnbedoelde voorkeur, rfjst temee de eh efte aan
voldoende concrete spelregels om tot algemene en zoveel mogelijk uniforme -
toegas ing van deze wagarderingsgronsl gen mdae £aarrfken|ng te gerak ?Of
dit stadium reeds is bereikt, moét -opdanks de vergienste tlkeP ﬂln van de com-
missies tot het geven van een handleiding voor ge praktijk in Rethiema te be-
handelen hoofdstuk | b4 - ernsU% worde bethfeI In verband hlermede vaIt
g dat de commssies Fe reeds |n eerdere Besc Ruwm%en gestelde eis h

n, dat tevens de resultaatbepaling op 3SIS Van historiscne waarden in eaar
rekenmg dient be zijnvermeld. De vra %n Jst ofhieraan niet de r?stncne 20U
ten worten ver onden dat deze e|ss?<c tsgeduren eeen bePaa de overgan spe
riode geldt. Immers, |nd|T( V\)aarre enmg eenmaao yerantwoorde Wi eoR
Dasls (an actLLeIe waarde orden opgesteld, valt niet in te zjen, wagro
eena regen etrouwe weer avT an Vermogen en resF taat afbreuk zou
worden gedaan het tev%ns vermelden van ten principale niet tot een ge-

trouwe Weergave leidende |stonsche Cljfers.

Actuele waarde (hOOdetUk | b4)

In dit h?ofdstuk stellen, de commissies 7ich ten %oel de {nhoud van hTt reeds op,
verschﬂen?e plaatsie in de Beschouwmgen ruikte ne rIéJ ,,actueewaare
teverdu|de éken 2 ksten behoeve van dé ha %enn van dit egn pin de \P\/raktH
van e Jaarvers| Wevmg gvens wordt getracht aan te 8eveB \fl(f ke wijze de
actuele'wa re an vodrraden en vaste ‘activa kan wordlen pepaa
Vermoedelijk heeft %eze gragma Ische benag enn? van (e Verog ematiek de (i
cOmMMISSIES er an weer o%dn z0als in alinea 2 yitdrukkelijk worat yastgesteld
-een meer fundamentele besch ouwmg over actuele waarde en de Inforpiatieve
betekenls ervan voor %/ebrm ers van ae jaarre emng In samenhan% met het stre-
ven Haar COBthItelt an de onderne mg te geven. Ter adstruc de van het in
hoof stuiﬁ ngno en stnnnente sta dg éen %anpen van etoegasamé;
van actugle waar J%rvers ggaevm ube undamenteleb i
wing mgns |n2|?nsn|et en misst erecht maken ecomm|53|es |na|nea
3nog d voora? ande é)mer Ing, dat In het onderh VI e hoofastuk d% eleke-
nis van de actuele waarde voor dé vermogensvaststel meer nadruk heeft ge-

2) Vergelijk drs. F. Graafstal in september 1976 (pag. 414/415)
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kregen dan die voor de resultaatbepaling. Alhoewel zij hieraan toevoegen dat z A
In gerder verschenen voorontwere( van Beschouwm%en reeds hebben doe
uitkomen dat de actuele waarde ook voor de resultaatb gahng van grote bete-
kems 15 (zie hoofdstuk IV al?W valt deze g{/esche|den behan fhngswpze e betreu-
ren Indien de nauwe samen an? tussen ermogensvaststel Ing'en resultaatbepa-
gook In dit hoofdstukcentraa zou zn]n uget zou dit de unwerklng ten goede
A ekomen. Dit klemt temeer daar in de huidige situatie van recessie gepaard
8 Fn de met nog voortgaande inflatie, de toegassm% van actuele waarde Wellicht
elangrijker maet worden geacht voor de reSultaatbepaling dan voor evermo-
gensvaststelling.

Na Iezmg van het onderhav ehoofdstukdnngt zich de vr?g gofhlermede
thansvolﬁi ende oncrete spel r%Is Zijn verkregén om een 3 ne toepassin
van actueewaar e In dejaarve a%; V|n erantwoor £ WIjze te ve weze -
[ ern Deze vraa o(e aar mlé enin naan2|en van een van éie be an%-
rjkste probleemgebieden, tewetndevast telling van de actuele waarde van vas-
te activa, ontkernend worden, beantwoord.

Wehswaar omen de comm|35|e§ tot aanyaardbare def|n|t|es van de be rdgpen
actuee waarde, vervan?mgswaar e en OrP rengstwaarde en tot een o -
hande |n%van de onder nge relatie tusse e 9 en Evenzeerwordt Voor

9 van de actuele waarde n Z0We voor a gsvan vaste a?énéa e%n
en Terecht wordt voorts gesteld dat

aantaPnutt ge attent|epunten % %
vaste activa, metnam machin sen nstaIIatles onderschel mo&t word
maakt tussen techn) sc ntlelk gn econom dﬁC |%ent| everv%ngmq(en at e
economi che benaderin en ISen niet de tec n|s e. Wat depra %sc e ult-
werkin |ervan betret en de commissies evenwel metverder n nef weer:
even van emge ronnen Waaraan ,met een zekere mate van nayw eungh eid
egevens omg nt de prijsontwikkeling van machines en installaties zijn t ont-
[erien (alinea 29). Hieraan wordt dan 1n alinea 30 toe evoegd d?é -vQor zover qit
In bedyelde 8e BVens nog niet Is verwerkt -op e a usg Daa
Leenattrek” dient ¢ wor en toegepast die heteffect van
ult ang t?t urtdrukkin g \%
trek dient dan te Worden %ebaseerd op het pordeel dat de onderne-
m|née|d| 2|cho frent het tegnp van geze, voorungan% cfet vormen op
g van fiem ten |enste faan e|nformat|e In de_vorm Van leveranciersdo-
umentatle beurzen voorlic| tm{g van branche ofganisaties e,d.

e nieuwwaarae
e technologische voor

Zonder de juistheid ten vpnnm ale van wat In ?eze alinea’s Is gesteld te(wnlen
aantasten meen| dat dit vooralonog mveIfe geva len allemaal wat gemakkelijker
8ezeq( %e aan Is. Het be rg leven zelfzal zich met deze proplematiek in bre-
ere n% meer Intensief dan naar mn[n waarneming thans et gevlnmoe-
ten gaan Dezighouden teneinde een verantwoorde, zoveel mogelijk Op onjectieve
gron%sla en {ebaseerde, terassm van actuele wgarde in e jaarrekening te
waarborgen.. Voordien ?Chtl he evaargigotdat gronds en voor vermo-
%ensvast teIImg{Nen resu taatbepalmg tevee oende overwogen ziens-
ljzen zouden worden beinvioed.

00r onvol

Criteria voor het opnemen van activa en passiva in de balans (hOOdetUk | b5

Zoals reeds in de inleiding van dit artikel is opgemerkt dragen de ,,EZeschouwin-
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? n” in dit hoofdstuk meer het karakter van verkenning en inventarisatie dan van

oetsing op aanvaardbaarheid. Wellicht zouden de comimissies tot meer concrete

ujtspraken zijn gekomen en zeer waarschijnlijk zouden enkele tegenstrijdigheden

zgn vermeden, Indien de aI?emene Criteria (Jund|sche/econom|sche e|gendom
nzaken rechten en verp chtmﬁen toerek en|n([1 van gsten en OR gn sten

aan Vers ggaren) duigelijker zouden zijn vooropgesteld en de urtwerki

scherper Zou zijn geformuleerd.

Zo wordt b%voor eeld In aI|nea2%esteId dat rechten en verplichtingen voort-
vloelende it eenzelfde overeenkom talé regel niet in de balans wortlen opge-
nomen Indien en voor zover noch de on ernemmg noch haar te J (_ienpartu op de
nalansdatum heeft gepresteerd. Daartoe worden meae gerekend ,lopende bestel
Imqen Inalinea 12 wordt echter - mstndmetdezeag% ene reg %esteddat
vaseactlva|nbestellmgalseconomnch endom nd aansdl nen'te worden
oPgenomen ¢.0. dat daarover In de toe |c ting |nformat|e lent te worden ver-

kt Kennellék schiet de alqemene re%e tekort doordat in het , evenwicht” tus-
Sen prestaties ntegengresta les (zie.all ea2 niet evaoedo de lig UI?I'[eI'[S
sltle Is betrokken. Bovendien rijs h|er no vraa fin geval van belangri ke
vesterA g{ene Jaarmee vergon en ve |c t|n eta ernatiefvan vermel-
Ing in de Toelichiing niet str lJ| |smet |n oo stuk | doorde commissies
mges roken sterke Voorkeur vaor de , id ea sjtuatie”, daﬁ de balans een op zich-

shaar stu |sd|e door de toehchélngsechts gedetailleerd, naderverdm e-
n{ en voor wat betreft de gegevens I naar hun aard niet overwegend cijfer-
ang an te verstrekken adndevuld wordt.

k het Inziens terecht in aline Ygestelde aI%emene Griterium da]
ge an? dat 8n ernemlnP In eCONOMISChE zin hij ee gioedo egn recht heeft,
00rs a%;even ) J Rge en daarvan in"de balans V(F eep conge-

Uente toepassin b| e behandeling van economische voorraden in alinea 11

eze alinea wor g(jeslntep met de vrnbhévend stelll lnﬂ dat 0 mpnem\ng van (e
economische voorraad orin ormat|eh|e OVr In ge toelicnting mogelijk &n onder
bepaalde omstandigheden geboden is!

darvan

Detaillering van omzet en bedrijfsresultaat (hOOdetUk |V b2
De be(schouwm en in dit hoofd?tuk Z Qn gericht o ?e wettelnne voorschriften met
etr kin tot ewmst en ver lesre enmg en toelichting, Mmet name voor zover
et betre e|n ormatie welke moet worden verstrekt om Inzicht te verschatfen
In de samenstelling van net refultaat peiaa wordt gewezen op de bjj emvoenng
van Boek2van et Burgerlijk Wetboe éoe gevoeqde eis - Ingeval erechtsP -
%verscgn lende groe en oederen of lenstﬁ n [Bvert -volgens voor de bet
drijfstak aanvaardbare maatstaven Inzicht te ?even In"de mate waann ek
van |egoenn oederen en diensten tot het bedri sresultatheetbn}ge r(aqen
art. 335, 2¢ lid). \iervolgens wordt egn %rootdeelvn ? erh aV|e oof
an dezé pr lﬂ ematiek gewn% zonder dat hieruit evenWﬁ vo?ra snog duidel sle
n de rakli] hanteerb%en tlnZ en voortvloelen Terecht stellen de Commiss| ?
In alinea 6 voorop dat t ansnlet onder meer duideli |swaartoe deze voorsch []
ten in concreto moeten leiden en dat over de inhoud van ebe%r|p70en Jinzicht
en ,groep” zeker geen eenheid van opvatting bestaat. In alinea 7 noemen 2z
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voorts de ruime schakering van de maatschappe nr ke voorthren rng als oorzaak
van de Problematrek rond"de detaill rrng z6t en bedrH sresultaat.

In verband met de maatschappelijke betekenis welke aan et opnemen van
deze informatie In degaarrekenrn%w rdt toenqekend alsmede met het 0o ﬁ -
ternatronaeontwrkk Irn?en Menen ecom rssres och te moet naanaee oR
we ke ilze naar de huig ge Inzichten voldaan k anw 3 aan e verelsten v
de wet. Zij komen dan rnarnea9tot de uitspraak het doe matrg te achten dat
de crrterra Voor de(urtsplrtsrng van omzet en bedrrUsresuItaa In hooderJnen aan-
sluiten brbdre we etog g tzr{ rOernterne grsaggevrn% De %r agwrjdte
van deze Uitspraak wordteChter sterk eerktdoor eto voeg  dat het Verschi
in functie tussen beide soorten versla vrn et ent dat ¢ externe verslagge-
YEgdqua detall err en periodicitel ret e naa gmt rme. Hoe moer-

ecommrssres tmet deze ronlem re he IJt voarts uit ali-
nea 25, waar éstellen datd e lel ng a eonﬂ rnemr gmoetvaststellen welke
roePen %oe ren en. diensten vodr de betrokken on rnemrn? zrrln te on er-
chelden &n a de er?rn ZICN daarbrj in eerste aanleg moet lagen Teiden %or
etonders her etwelk emaa f wordt in de terne ersla gevrﬂg Voor het
sﬁuurvan eon ernemrnlg Ikt 0 encrr elredeneringen hét is een. dou-
blure van het Inalinea 9 eedsg eIe eI%rdrng laat zich oor haar beslrssrng
omtrent de externe se (f mentat€ leiden door haar erge vrsre trent de voor g
gedrl J‘ 0ering noo za{ ke nerne se?mentatre ewel de commi sresln
pze Irne E rJ ogg | ecrhteranoemen eweIIrehtvoor epra
{r enig ouvast leden, zr& e Beschouwingen (?;P It terrein no%ver van een-
duidige’ uitspraken. Het is aarom te betreuren dat, terwijl aldus Ue  basis” van
de seimentatie no? 20 onduj enj ? ecommrssres in nmenrn suit rn en om-
trent U Rergroe verstrekke qormatrezealrneaZG thansre svee verder
aan dan de” wet, re noch verme ding va eomzet och van owrnst
er roeB vereist, ?c uitsluitend een’indicatie van de bijdrage vane egroep

et bedr| gfsresut

AIhoeweI Ir{kensartrkel 334 boek 2 BW vermeldin van het omzetcijfer niet
verplicht Is gestela, zIJn de crimmrssres -met terzijdestélling van een ex Ircret rn
de wet egeven andeemog E neigd om rnzrchétegeven Inde omvan anz
van eent réchtspersoon -zedr stellig in hun oordeel dat het inzicht rnh tresu taat
wor tbelemmerd wanneer het be rag van deomzetnretwordt hekend n%;emaa
Slechts wanneer de ondernemingsleidling op objectieve gronden van mening Is
dat van die bekendmaking aanmerk Ir*k n?deel voor de onderneming Is te ver-
wachten, kan deze ac ter erIre worden gelaten

In de alinea’s 1 en [ besteden de co mrssres aandacht aan de bruto ma %e
= omzet verminderd met de kosten van ever ruikte %nonéi en hulpstoffe
esP ae kostnrHsvan de verk ochte andel sgoe eren). Vf I a e brufo-
marge(s) achten de commissies noodzakelijK in alle gevallen waa In de ongerne-
min rethet e rar%;van de omzet geett; en enswordtverm Ing van de bru
to are -zonder e r%e motrverrn aanbevo rn len eé) and omzet

egeven. Het 15 naar mijn mening zeer vraa ezea nbeve Ing on-
ver rf(r vooraII soorten ondernemrn%en moeten% en. De pruto marge rsna
melijk bij produktie-ondernemingen In vele gevallen geen relevant gegeven,
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Rentg (hOOdetUk V|2) Lo . .
In dit hoofdstuk wijden de commissies beschouwingen gan de verwerking van
rente in de a_arrf_kenm ﬁn van handels-, industriéle en dienstverlenende onder-
nemingen. Uit alinea 30lijkt dat de commissies een rujm rentebegn_p hanter?n.
Tot derente over vreemd vermo%en worden gerekend alle vergogdingen welke
een ondernemin weq_ens het beschikken over'dit verm? en v_erschuld|g|d wordt,
Met deze begnps e amg n te%ens raak wordt in dezelfde alinea gestéld dat de
rente als regel wordt ber&kend als een ercentagevan het betreffende vermogen
er t%dsee,n eid. Daar deze regel voor de meeste der genoemde ,andere vormen
_arl]n hre tr)]tt)% nntl)eetd og%aat, moeten de commissies hier toch weer de rente In engere
Zl ) _

Wat de toerekening van de rente aan de ve_rslagpenoden betreft, nemen de
commissies het standpunt in dat deze toerekening dlent te geschleden naar rat
van het In elk van die perioden genotf__ krgdwt. eJachtenh tevenwel aanvaara-
ba%r %en soms zelfs piet anders rBo%e ?]k) at enkJe v?_rmen van rente, zoals hy-
Bot : kkoiten, em|53|eko_sten, oeten ‘en_bereidstellingsprovisie, worden 9(?

racht ten laste van de perioden waarin z ngontstaan. 1etganvaar aaf]wo_
geacht een verwerking van rente In de jaarrekening zodanig dat een versc uwm?
van lasten plaatsvindf'naar latere jaren of een verschuwmrg; (}/an baten naar ge-
dgrejgrer? Ioaenewteen toerekening naar rato van grootte erf duur van het krediet
Z0u Voortvloeien.

Het,%lgrvoren omschreven standpunt wordt door de commissies centraal ge-
steld blll ebeschguwmgen mtrent ,de etfkems_vnrente ij de waarderi g
van balansposten”, waaraan net nqroofse eel van dit oofdstt11|< 15 geW| d. De be-
tesetmgvearrl]er_ente bij de waardering van balansposten -aldus stellen de commissies
- IS tweegrlel: )
A b §e waaﬁdermg van vorder_mgen en SF ulden
tEiivabI n ]

e hepaling van de kostprijs als mogelijke waarderingsgrondslag voor ac-

Hetgeen de commissies daarna séellen ten aanzien van de waardering van (ren-
tedra?_ ndeg vordermg n en schulden met een IooptHd van megr dan een Jaar,
name ukd t deze over het algemeen op de balans dienen te worden (?épgeno en
voor d rbomg]a(]e w(?arbde, ong_ea ht de hoo%te van (e ren,lﬁ_, wetthqt ?gclusle,
dat de sg A bedoelde hetekeytis door de.commissies oem il wor ggst  Hier-
bg H%St an toch de vraag of de commissies -door zich vooralsnog te distanciéren
van een consequente to assmg,van de door hen overigens zeervoorgestane ac-
tuele waarde (Z|eaI|nea2g-n|e mstrl{d kom nm%thu hiervoren weergegeven
standPunt. Immers wapn (fr de_marklrente daalt beneden het percentade waar-
voor fentedragende schulden zmaangegaan_, word%n e?aardooron(ls ane ren-
tenadelen nadr latere jaren verschoven, Indien de betreffende schulden zonder
meer éegen e nominale waarde worden %ewaardgerd. .

BH e"verdere eschouwmgen omtrent de waardering van sp%cmeke langlo-
en ?(schulden valt o[p d?t hét gekozen un?an?sRunt Wel Ilan,rec t wordt door-
etrokken tot de pelastinglatentigs, waarvoor -stri genterda Invorige Beschou-
wmﬁen_het &eval Was -waaid rn o{g) r}]oml ale waarde wordt voor e?chreven,
doch nief t ﬁensmenverp Ichtingen, huurkqopovereenkomsten e ease-con-
tracten. Ten aanzien van geze laatste categorieén verplichtingen volstaan de com-
missies met de constatering dat deze altijd worden gewaardeerd op de contante
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waarde. Enige motivering voor deze afw?jkm van, de gekozen waarderingsregel
wordtnlet eeven Een nandermog e commissie aanleldln(I; evennet ge-
ozeE unth% gspu alvorens z J zich z&tten aan de definitieve tekst, Nog eens aan
een kritische”beschouwing te oncerwerpen.

Winst per aandeel (hOOdetUk V|3) .

In dit hoofdstuk trachten de commissies eep richtlijn te geven voor de berekemng
van ge wmstPeraandeeI een ciyfer atvaakmAaa ersl qen van ondernemmge

words vermeld. Aangezien bo? 2 titel 6 van het BurgerTi kWetboek ee

sc riften bevat voor ev rmelding van ewmt per an eel |nd arre enm

van r?chtsp]ersodwen valt ton erwerp fertell (#< U|en etterr (F econ\(ml-
Sies als hun o racht en qemen Zle ho stu ). Inm| els heeft ook de
Verenlgmg van Bel ejgm sand |sten een rog ure aa

dit ond rwer ﬁ A .
Het vergient nag dnp an aanpeveling dat de commissies un| zichten t
dezer zake aan bedoelde brochure toetsen.

n slotte moge ik opmerken dat de in het vorensth aande vervatte krjtische kant-
te emn?en niet afdoen aan mlnw%arderm vVoor een de commissies o% In
deze viffde aflevering weer hebben bijgedragen terve r1jging van aanvaardnare
Pronds % voor%ejaflrverslag eving van Nederland ecindernemlngen k rea-
Iseer mif heel goed:”,a critique est aisee, Iart est difricile

3) Zie drs. R. L. Boissevain en R.J. W. B van Doorn in MAB, maart 1977
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