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Ontwikkeling van de eisen te stellen
aan de jaarrékeningl

Inleiding

)
De hmdlge wetgeving inzake de jaarrekening (Titel 6 Boek 2 BW) bevat
slechts eén aantal hoofdlijnen, nh
a Een aantal algemene Uitspraken over waarderingsvraagstukken, maar
een concrete voorschriften.
en aantal concrete eisen omtrent specificatie van de jaarrekening-
posten, dus vooral gericht op inzicht,
Het ontbreken van concrete waarderingsvoorschriften berust op een be-
wuste keuze vap de wetgever;
- (leze wilge flexibilitért behouden:;
- aan bedrijfsleven en accountants werd verzocht de toegepaste grondsla-
ggg Pr/]%o(rivtveaétlcr)%?srgr]]g en winstbepaling te inventariserer en op aanvaard-
|
Deze taak wordt vervuld door het Tripartiete Overleg via Richtlijnen;
de rechter kan ujtmaken of begaalde In de praktijk”toegepaste bena-
deringen wel of niet acceptabel oﬂ
Achteraf e2|en valt te constateren dat de hoeve?Iheld en de kwaliteit van
de via éaarre enmg en éaarversla verstrekte informatie de afgelopen 10
jaar enorm 13 toegénomen (zie NIVRA, 1981). Dit Is een uiting van gewu
Zigde maatschappelijke ver oudmgen en opvattingen, waarbij de belangen
van steeds meer groéperingen worlen erkend,
Dit onderstreegt ons inziens dat erX|b|I|te|t In re(I;( |geving nuttig |s maar
dat er daarnaatbeh?et 15 Taan reqesom ontwikkelingen'te kanaliseren.
Het Tripartiete Overleg neeft zich ten doel estedaa Pstellers contro-
leurs en ebrmkers va daarrekemngen een an e| |n% gven yoor de
thans In ons land ?e dende aanbevel mgen en regels. Deze worden aIIereerst
binnen het wett? njk kader qefgrmu eerd, aar “daarnaast worden ook
elsgn eerne aeainbeve gen opgesteld omtrent onderwerpen die in de wet niet
7l
HJet pgarnete Overleg is uitdrukkelijk een overIe?orqaan
Jde beoorde |n of| formatie moet worden verstrek % dus ook bij J hg
stellen van reg[ s zal eangenafwegm%paatsvm en, 0. het belang van de
ond ernemmg en opzichte van at van belanghebbenden. Dit s een poli-

tieke en gee wetenscha e afwegin
g p:? gr{e constgtegen dat de status van de wet en die

Voorts is het nog van bel
van ge Rlchtlunen van het Tripartiete Overleg geheel verschillend zin.
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De wet bevat dwingend recht, De Richtlijnen van het Tripartiete Overleg
znn aanbevel |ngen van éaameuhere orgamsatles aan_ belanghebhenden.
Slechts voor zover deze belanghebbender (en spegiaal de ondernemmgslel
dlng) behoefte hepben. aan denI;e Ike regels of gedwongen wordef tot
nal vmq ervan zullen zn] de re esvolgen It gel uneraard vooral voor
die regeswaarbu eW| t|ge langen’in het%dlng Zijn. Anderzijds is.de
aanwe2|% ejd van eangr J ke groepen bel an? ebbénden bij de opsteIImP
van de regels een extra en om t verwach en dat unelndelnk de Richt-
nen zeerveel ondernemingsleiders een nc htin wn)zen welke zi] ook aan
éﬁll komt nog, dat 8n%e erdmed door het brede drag viak van

tli nen deze door ndérnemingskamer wel als gezaghghbende oor-
een wor en aanv ard.
In d|i<ar tikel zaI e hmd ge stand van zaken van de eisen die aan de
|aarrekening worden geste op een aantal belangrijke punten nader worden
ezien.

[I. Actuele waarden in de jaarrekening

De huidige wet vereist in artikel 308 dat een zodanig inzicht wordt gegeven

dgﬁ g%nrggragtgvoord oordeel kan worden gevormd Over onder meervérmo-
ult

g/oorts wordt In artikel 311 %ee|st dat de grondslagen waarop de waardenn%

van de activa en passiva en Ue bepaling van het résultaat berusten, voldoe

aan normen die In het maatschappelijk verkeer als aanvaardbaar worden

beschog

Beide %Im en laten ruimte voor diverse waeirdenngen Men kan zich
|mmersa ragn wat IS een verantwoord oqrdeel over vermogen en resw-
taat; kan dat worden gevormd louter en alleen og basis van historisc
kosteninformatie_of s actuele waarde-informatie daarvoor van belang?

Het Tripartiete Overleg acht beide van belang en het verwacht dat onder-

nemmﬂn voégens beide gronaslagen informatie verstrekken (hoofdstuk

Dl'h tungangs unt heeft geleid tot (inhoudelijk) de volgende (ontwerp)-

ric

211 de In de Aaarrekenlng te hanteren pr J Erondslagen dienen blg te dragen
aan de| de artikelen 308 en 309 Boek 2 BW gestelde doeléinden. De
Inzichten |n theorie en graktuk betreffende d% rijshasis die ten %;rond
slagi moet li en aan het winstb egnp en aan net vermogenshe rsz
N e eenduidig. Voorts kan word ngeconstateerd dat er verschillen
In ormat|ebe oeften bestaan.
Om daaraan te voldoen dient de rechtspersoon met betrekkln? tot
vaste activa en voorraden zowel op basis van actuele waarden als op
bg?ésc rn/éafr]getwstonsche prijzen informatie over vermogen en resultaat te
v

212 Bij de te hanteren prusgrondsla% ten hehgeve van de resultaatbepaling
baseren de commissies zich op etﬁeen Zij als de primaire functie vaj
Informatie over het resultaat beschiouwen, nl. dat het getoonde resul-
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taat in staat moet stellen tot een verantwoord oordeel omtrent de
financiéle uitkomsten van het gevoerde beleid te komen.

213 Voor het vormen van een verantwoord oordeel omtrent het resuyltaat
1S mformatle vere|st omtrent de actuele waarde van de opgeofferde
act|va Daartoe djent de [aarrekening, hetzg In de winst- en Verliesre-

emn hetz%m de toelic tmg Inzicht te géven in omvang en samen-
stellin van et resultaat.op Dasis van actuele waarden.

14 Hieruit vloeit voort dat indien de winst- en verliesrekening op bass
van hlstonsche (kosR rlljzen IS opgesteld, in de toehchtmg aanvullende
informatie omtrent het resultaat op basis van actuele wadrden dient te
worden opgenomen.

215 Wordt de “winst- en verhesrekenmg op basis van, actuele waarden
opgesteld, dan dient daarnaast informatie op basis van historische
(kdst)prijzen in de toelichting te worden gegeven

In het nieuwe wetsontwerp tot adnpassing van e Nederlandse wetﬁevmg

aan (e Vierde EG |chtl|gn dat OR stapel staat, wordt het onder awg

probleem vanuit een andere invals oe benaderd. Het is nog slechts e

wet ontwerp, maar ehe%aat aanzjenli verder dan de huidige wet en de

hui |ge op attm? van net Tripartiete Overleg.

Er worden namelijk concrete eisen gesteld aan de waardermqsgrondslagen

van vaste activa en voorraden. In artikel 384 van het wetsontwerp worden

deze elsen Uiteengezet.

q4 worden twee %rondslagen onderscheiden, namelijk historische
wareenatueew rd

5wor t be aa - ‘Indien de boekwaarde van een actief in een niet te
verwaﬂr ozen mate Jager 1s dan d? actuele waarde worden in de toehchtmg
aanvullende inlichtingen verschat welke het vormen van een verantwoor
oordfel OVer Vermogen en resu Laat mog gk maken. De rechtspersoon 1S
verplicht tot herwadrdering van net actiéf tégen actuele waarde, Indien het
inzicht dat dejaarrekemn? mgevolqe artikel 362 lid 1hehort te ﬂeven 00k

DIf togpassing” van de vorige” zin In ernstige, mate wordt geschaad door

waarderln een lagere dan actuele waarde.”

hA r%em ne Ma%tre%el van Bestuur kunnen \Szullen regels worden ﬁe%e-

ve trent de inhoud en ugrenzen en de wijze Van toepassing van herwaar

dering tegen actuele waarde

Ook Wortlen er in het ontwerp voorschriften voor de behandeling van de

herwaardermgsreserve gegeven (artikel 390g Deze laten de mogelijkheid

ﬁgtc%ren ree nen grr]waarde Ingsreserve onder bepaalde omstandigheden tot de
|

Overzien we met betrekking tot dit onderwerp de ontwikkelingen in de

re el evmg dan zien we dat"de voorschriften van de wet minderver gaan
e Richtlijnen van het Tripartiete Overleg, maar dat het voorliggén

wetsontwer nog veel strm%entere eisen stelt. Het Tripartiete Overle%stelt

?at de ond rn%mm% voq S beide %rondslagen informatie moet verschatf

rﬁnddrgr?ar net laat de details omtrent de manier waarop dat moet, in het

|

De wetgever stelt voorwaarden waaronder historische kostenwaarderm%

nog geoorloofd is en komt eigenlijk tot de conclusie dat waardering tege
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historische kosten alleen geoorloofd is, als deze waardering geen afwijkend
beeld oproept van waardering tegen actuele waarde.
\/oorts Worden In de wet no§ nddere. terassmgsvoorschnften beloofd en
zgn er enkele stringente bepalm en inzake eensplitsing van de herwaar-
q rmgsreserve In eén aantal cateqorieén In og%n men,
Qpvallend is daarbij g dat noch het Trip art|et verleg noch de wetgever b
deze eIsen een urtzongering maken voor leine ondernemingen.
Op twee punten zouden we, als_het wetsontwerp ongewijzigd zou worden
aan%eno en, internationaal gezien een upieke positie innenten:

et stringent voorschrHven van actuele waardetoe assm%

het niet maken van eg mtzongerm(]; voorkemde ndern mlngen
De AIEIVOOr o0r ons ?enoemde lexibiliteit van de wetgeving dreigt ten
aanzien van de waarderingsgrondslagen verloren te gaan. Dit IS betredrens-
waardig, omaat er ook bi] éen minder gedetailleer ewet%evmg voldoenge
waarbor ?n Z dn voor adeéuate waardermg Een reeks van tarrf yoorschrif-
ten kan ot gevaren leiden. BI, gen systeem zoals beﬁ elt door het
Tr| artiet Over eg 15 de verstrekte Informatie meer Imzu: %even g

neer e regels,”zoals in het wetsontwerp voorgesteld, zouten worden
gevog

[1l. Vreemde valuta’s

De hehandeling van vreemde valyta’s in de éaarrekenm IS in ons lang voor
%rote ondernemingen bijna steeds, van bel ng maar (it vraa(p;stuk 1S 00K
Iettt%grr]]sd;crt %gwm t voor veel kleine ondernémingen met export- en im-
or |

sc%t ontleent Zijn gewmht vooral aan de hU|d|ge v?orédurende en vrljngrote

ommel mpen van valutak oersverhoudlnge e wisselkoersen vast
Zijn 1S het go leem eenvoud IEO ploshaar,
Kern robI men bij de verwerking van vreemde valuta’s in de jaarrekening

hetrerfen;
)e omrekening van vordermgen en schulden in buitenlandse valuta’s.

De omrekenm% van zowel balansen als resultatenrekeningen van buiten-
andse deelnemingen.
De verwerkmg van koersverschillen in de jaarrekening waarbij mogelijk-
neden z
- ver\/\)erkmg via de resultatenrekening (al dan niet indirect via een

voorziening);
- verwerkln% via het eigen vermogen,
HegI p[es?nthetr N van ge omrekenmgsproblemanek en de oplossing daarvan
In ¢ toelichtin

De hmdl?e wetggeeft geen speciale voorschriften OR deze punten.
Enkelea emen voorschrl en van de wet zijn echter wel van belang voor
el Inzich g {Narre enmlgen ogdlt P}unf mogten 9even

Allereerst eist de wet het vermelden van alle belan I1ke mutaties in de
reserves, .zodat helangrijke bedragen aan koersversc Ilfen moeten worden
etoond indien deze V|a e reserves worden verwerkt. _ .
oorts moeten de grondslagen voor de waardering worden uiteengezet. Blij
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eIarrw Le 0o |t|es in vreemde valuta’s zou men dus ook de waardering
ekening) daarvan moeten vermelden,

et nieuwe we sontwerp e|st een mteenzettmgbvan de grondslagen voor de
omrekenm? van In yreemde valuta’s luidende hedragen. Tevens moet wor-
den vermeld op welke wijze koersverschillen zijn verwerkt (artikel 384 lid

fen aanzien van dit vers| g evmg %nderdeel Wagrover vee V\Pubhmtelt in
de financiéle ers 1S, en (;irot etekenis heeft voor zowel de vermo-
gensbeﬁalmg ls de winstbe alrgq zg In het bunenland alleen In de VS
voorschriften verschenen ( Verder zijn in diverse landen
ontwerpen van voorschnften ge ubhcee 0. De in de VS gehanteerde regels
bleken zo maeilijk hanteerbadr dat ze na 4| {aar al weer op_de helling zijn
%ezet en e deshetreffende regek{;evende Instantie, de FASB, Is nu al" weer
Jaar bemg een niewe regeliig te zogken die minger problemen oproept.

Het s beg r{pelukdat er thans nog zo weinig oPdlt punt Is gere?eld maar
net zal toch een keer moeten Pe euren, want zonder een“uniforme (en
Internationaal aanvaardeg rege ng van de verwerking van bujtenlanase
activiteiten in de jaarrekening Is ve %elukbaarheld van financiéle informatie
In de jaarrekening ver te zogken, Deze Uniformiteit is zowel voor de infor-
matieverschaffers'als voor de gebruikers van grote betekenis.

IV. Segmentatie van informatie omtrent de resultaten

Onder segmentatie verstaat men gewoonlijk de padere onderverdeling van
een totaa edra naar Be aal kgenmerkln In Retﬁ(ader van o[e Jaarw
ning 15 In de V. segmentaﬂe vere|stvan omzet en resultaat naar:
- roe en rodu en goederen en diensten,
%o%amce gebieden,
\|>/Ir§ nalsﬂp van “gesegmenteerde gegevens zou men antwoord krijgen op
at is het relatieve belang van diverse groepen produkten/goederen en
|ensten in de omzet?
V\{e ke markten In welke landen is de onderneming actief en waar
oelt ze vooral?
En/lett wee”bee gargteRgn S|£|)(£(8ﬁtukten/goederen en diensten gaat het goed en
W
Van de kant van de belegqers IS de roep om deze informatie gekomen,
gdat men daarmee een beter inzicht zou krlé en In de risicos Van gedi-
rsifieerde ondernemmlgen In ons land is ecChter de betekenis van deze
mformatle vooral henadrukt voor het werknemersbelang
In de WJO werden geen eisen gesteld og R(ntvan desegmentahe Toen
de WJO werd omgezet In Boek'2 Titel wam er via h&t amendement-
Wieringa een ver Ilchtlngtot segmentatie van de resultaten en niet van de
omzet. ‘Er werd nl. bepaald in drtikel 335 liq 2 ‘Levert de rechtspersoon
versch| lende V(V;roepen %oederen ofd|ensten danwordt mzmht% (T;even
In de_mate waarin elk van die groe oederen. en diensten Yot et
bedrjjfsresultaat heeft b?gedra e, Dat ségmentatie van de omzet niet
verplicht werd, was ongetwijfeld een gevolg™van het feit dat de wet geen
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verphchtmg tot vermelding van een omzetcijfer geeft. Men mag ook via
indexcijfers de omzetontwi kelln? weergeven
Het amendement werd vooral verdedigd in verband met het werkgele?en
he|dsbele|d waaryoor ook Inzicht In 08 resultaten Rervesn mg van befang
200 zijn. Deze informatie werd niet %eschlkt eacht voor de rJ arrekenm%
maar 1S wel terug te vinden in de W&t op de Ondememingsraden (artikg|
31 1id 3) waarin voorgeschreven wordt informatie aan de O.R: te verstrekken
Waarutt hij zich een‘Inzicht kan vormen in de mate waarin de ondememing
waarvoor Aij is in esteld tot het ezamenluke resultaat heeft bugedragen
Het Tripartiete Overl e? eetr%;e net'vrij vage voorschift Van artikel
335 lic 2 BW nader in fe vulle Ipubhceerde het een ontwerp (dat
no nlet in een Richtlij nls omgezet waarin

|sm van ome naar ?oe eren en diensten wordt verIangd en
a nbevo en wor de bedragen fe vermelden van de samenstelling van het
bedrijfsresultaat per groep rodu ten goederen en diensten.
Wel WI{St het Tripartiete Overleg op twee problemen:
1. \Wat Is een relevante groepsin em%
De Indeling van groepen pro ukten/goederen en d|ensten zou Volgens
het Triparfiete Overlg gebaseerd magten zpnon eondersche|d|ng d|e
|n de interne bericht vmg wordt. hantee robleem bli Jﬂ dan dat
de klemmere ond erne Ingen gene| kunnen zijn meer ge eta|IIeer e
roepen te ondersc e|den dan de grote hetgeen In hun nad e% 70U
unnen werken. Dit zou men kunnén ondervangen door van officiéle
bedn,fstakonderschmquen uit te gaan,

t1s vereist om het Inzicht te ge en at door de wet wordt verlangd?

Het Tripartiete Overle?meentd t het peste. inzicht wordt gegeven door
ugferm tig de samens eIImg van het bedrij fsresultaat te Verstrekken.
Tenslotte ‘wordt aanbevolen de omzet naar L%e%;ra Ische gebieden te

splitsen en verder informatie te geven over brutomarge en aantal werk-

Nemers per geo raflsch ebied,
Het wetsontwerp to |m8 entat|e van de Vierde EG Richtlijn | |sover|Pens
Weer emgszmst 1u g men op de thans bestaande reg ehng Inart|ke 380
Wor h epaald: ‘indien de mnchtmg van het bed YIH IS af é] e Wer -
zaanm eden In versch|IIende bedrijstakken, wordf met ehug cljfers
een inzic tp even |n de mate waarin elk van (e soorten van die Werk-
zaamheden fof de netto-omzet heef}bmgedragen
Deze omzet moet 0ok naar geogra ische gebieden worden glesphtst Ver-
meIdm? van gesegmenteerde Informatie over het bedrijfsresultaat Wordt n
het We sontwerp niet verlangd. De EG Richtli nverelstd|t namelijk ook
niet. De va bonden z%n bluk aar onge ukk|8 et het terugdramen van de
huidig ereeln(t; en hebben'dit aan & Tweede Kamer latef bl IJken Het Is
thans'nog niet e zeg 8en hoe de urteindeli nJke voorschrlften zullen luiden,
Tenslottd wordt aan"de Minister van Ecoriomische Zaken het recht tof ont-
heffing van de segmentatleverpllchtmq %e geven. Deze kan worden verleend
op grond van vregs voor emstlg nadeel bij'vermelding van de voorgeschre-
Ven gegevens.
ZIen'We terug dan valt te constateren dat tien jaar geleden het vraagstuk
In de wet nog buiten beschouwing werd gelaten; daarna is segmentatig van
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het bedrijfsresultaat op een globale wijze voorgeschreven. Nu wordt 0
meer ge etailleerde wijze segmentatie "van_het omzetcijfer voorq_estel ,
maar fiet zou wel eens kunnen zijn .dfat yiteindelijk toch segmentatie van
omzet en bedrijfsresultaat naar bedrijfstakken in de wet wordt opgenomen,
terW|r|I ten minste ook specificatie van de omzet naar geografische gebieden
verplicht wordt.

V. Voorzieningen

Ten aanzien van (e berlchtgevm? over Qe voor2|e,n|n(h;en heeft de wet in
artikel 329 bepaald dat deze”moeten worden gesplitst Naar de aard van de
risico’s en verplichtingen waarbij apart moetén worden getoond:
- V00rzieningen ten“aanzien van bepaalde activa;
- VoOrzjeningen voor belas_tlngverpl_lcht_m en,
- voorzieningen voor pensioeiverplichtin ?n. _
Verder wordt een voorziening omschreven als een bedrag dat de strekking
heeft een voorziening te vormen tegen risico’s en verplichtingen waarvan
de omvang ten tu[de van het opmaken van de balans hog nie n_auwkeuu%
bekend isI"Hieyuit vloeit voort dat er een specifiek risico moet zijn, dat _er
oorsprong heeft voor de balansdatum; anders zou men een stille of geheime
reserve, Onder de_nalam voorzjening, vormen, .
Door git wesartikel wordt de suggestle gewekt alsof voorzieningen voor
begaalde acfiva credit o%de balans zo&lden mogten worden oPgenomen.
Het Tripartiete Overleq_ eeft ?esteld at dat niet acceptabel IS en dat ﬂeze
voorzie mgeno e ac |vaﬁos en (n mindering moeten wordep gebracht..
dOmtretnt dt ma rdering van voorzieningen worden geen specifieke eisen in
e wet gesteld. _
Het Tr?parnete Overleg heeft als algemeen uitgangspunt gekozen, dat
voomenmgen (behoudens é)ensmen_v omenmge 0p. nominale waarde
moeten worden agewaa_rdeer , Waarbij geen keuze wordt gedaan tussen de
dynamische en de stafische methode. :
Tevens I door het Tn;t)_arnete Querle aangegeven onder welke omstandig-
hed%n met namg belastingvoorzieningen en pensioenvoorzieningen moetén
woyden gevormd. : . y
In ket n?euwe wetsontwerp (artikel 374) wordt uﬂdruk_kel_l%k bepaald dat
vv_aardevermmderm%van een actief niet door een voorzieni g tot yitdruk-
king mag worden gebracht (volgens artikel 387 worden waard&verminderin-
gve_n van ge actwa.afg\(/aboek) . L
leuwe punten zpn_ oorts dat de Spe(ilf_lcatl van de v?_orzlenmgen in de
balans moet plaatsvinden en niet ytsluitend in de toelichting, &n voorts
dat in de toelichting zoveel mogelijk moet worden aangegeven_in. welke
mate voomemngen anglopf_nd 2ijn.. Dit voors&hnft IS Wa rschlgnh&k be-
doeld om het inzicht In"de liguiditeit te bevorderen. Over de waardering
van voorzjeningen wordt weml_% con?reets opgemerkt, Wel ademt het wets-
ontwerp de geast van waardering vo %ens h tvoorz|cht|ghe|dscpr_|n0|pe.
WH kunnen” dus concluderen dat d We,t%ever zich 1ot specificatievoor-
schriften heeft bf_perkt terwijl het TnBarne e Overle_% In overeenstemmin
met zijn doelstelling) op een’aantal punten waarderingsvoorschriften hee
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g geven. De specificatievoorschriften zijn in het nieuwe wetsontwerp iets
Stringenter dan in de oude wet.

VI. Deelnemingen en consolidatie

Ook ten aan2|en van dit onderdeel van de jaarverslaggeving hebben zich
noega wat ontwikkelingen voorgedaan.

zullen in dit verband twee aspecten belichten, namelijk:
1 De waardering en winstneming van deelnemmgen
. De plaats van"de geconsolideerde | I|aarre ening;
In de hU|d|g? wet wordt IQ leder geval als deglnemln? aana merkt het bezit
Vgﬂnggo/[t]sch meer van de geplaatste aandelen of cerflficaten van een
v
otrikte waarggnn svoorschriften worden niet ge %even maar de wet eist wel
Informatie over ewaarevan de deelnemingen en ge wij mgm gen In de
waardeﬁedurende hetafg(e ogen oektjaar Bij de waardewijzigingen moeten
Fe r?su aten afzonderllg ? %aoond ok moTten vorderingen op en
an opende schulden aan deelnemingen afzonderlijk worden gepresen-

Het Tripartiete Overle? verlangt gn hoofdstuk 2.03) waardering van de
deelnemm?en tegen Intrinsieke” waarde, volgens de grondslaq van (e
(ieder Als dat Wegens gebrek aan informatie niet goed moge IJk 1S, mag

VO gens de %rondsla en van de deelnemlngen Wworgen gewaaraeerd

\orts wordt veranfwoording van een evenredig deel Van de winst van, de

deelnemlng verejst. Verantwoording van uitsluitend het ontvangen divj-

gggg eena\é\{] tardenng tegen kostprijs, worden in het algemeen niet aanvaard-

De re%els omtrent waardering en winstverantwoording van deelnemingen

We%Egltdm het nieuwe wetsvoorstel vrij uitvoerig en expliciet aan de orde
%zou t? ver voeren deze precies te vermelden, maar in het kort komt het

0p et volgende neer:
Bij een kapitaalbezit van 20% wordt het bestaan van een deelnemings-
verhouding vermoed.

- Waardering van_ deeinemingen tegen verkri n]gm?swaarde IS toegestaan,
mits _het verschil met de waardenng tegen “actuele waarde niet al te
aanmenlnk 1S artlke 384 1id 4 en %

- aar er ng van deelnemingen tege verkndgm sprijs wordt echter ont-
moedigd omdat ondernemingen die hun delfiemingen niet tegen in-
tnnf|e e waarde waarder?n ook de winst en het eigen vermogen per
deelneming moeten vermelaen.

- Waardenng tegen |ntnn5|eke waarde is ooktoegestaan art|kel 390), 20
mo e| 0 aseer o de waarderingsgrond sa en van de moedermaat-

% n dat geval moet waarsc unllkee evenred|g deel van de
wmst van de deelnemlngen als resultgat worden verantwoord

- Als de dee|nemingen niét de gehele winst aan de moeder uitkeren moet
een z.0. gebonden”reserve worden gevorm
Dit Is'een nieuwigheid, die blijkbaar de bedoeling heeft om te voorko-
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men dat de moeder zich te vroeg rijk rekent. Nu kan men deze gebonden
reserve op drie manieren vormen
a. ten laste van de vrije reserves, mits die er zijn;
b. ten laste van de winst- en ver|iesrekening:”in dat_ geval wordt per
saldo slechts het dividend van de deelneming als winst verantwoard;
C. Men zou een dergelgke te vormen reserve 0ok bij de winstbestemming
kunnen vormen,”maar dan zou de hepaling inhougen dat de moeder
zelf pas winst mag uitkeren, als de dochter'deze winst in de vorm van
dividend aan de hoeder heeft uitbetaald.
Dit lijkt een hepaling die wat ouderwets aandoet
Wat niet In de kas Zit I no? ?nwnst
Boven%enoemde wettelijke Tegels qelden voor aIIe deelnemingen, want de
wet beschouwt de Vennootschappe uke Jaarrek enm als de [a rrekenmg
Onder het ege |dend rechl 1S consoh tie niet verplic t?esed aar worgt
consolidatié gezien als eén van de arie methoden om Tnzicht te geven in
vermogen en Tesultaat van meerderheidsdeelnemingen.
De andere methoden zijn:
- et verschaffen van'een samengevoelgde jaarrekening;
- et toevoegen van afzonderhak Haar ekenm%en van deelnemingen.
Qok al foont men een %econsoh eere Jaarreke mg voI%ens alle wettelpke
eisen, dan moet men toch gaarnaast ok een vennootsch agge Ijke Jaa re-
kening tonen die aan alle eisen van de wet voldoet, behoudens de specifi-
catle van het resultaat.
I-let Trlpartl te Overleg gaat ver?er door te slkllen dat in het aI emeen
eenmet be vane ngeconso deerde] Hélarre ening Inzicht |nve mogen
en resu taat va e economlsc e eenneid IS te geven. Het Tripartiete
Overleg ver angt voorts dat niet alleen meerderheldsdeelnemln en, maar
ggk Jeertvem es In de vorm van 50%-deelnemingen, worden meegecon-
I
In het ak{;emeen dient integrale consolidatie plaats te vinden, behalve bij
oint ventures
e nieuwe wettel Fg eln\}g verschilt ten aanzien me dit onderwepo
eg:)grtreg%nate van d nui et. Deze geeft aan consolidatie een zekere
Vi
Van de%rle methoden voor het verschaffen van inlichtingen over meerder-
heidsdeelnemingen wordt de methode van het verstrekKen van afzonder-
lijke E)aarrekenmgen alleen aanvaard als het |nzicht daardoor beter wordt
consoljdgtecte gevén van een ‘groepsjaarrekening volgens de methode der
|dati
De samen%evoegde jaarrekening wordt niet meer genoemd, maar het wordt
we acce abel gleacht bij de consolidatie de moedermaatscha rﬁ) buiten
besch ouwm te aten waardoor men dan toch een soort sam gJevoege
{ajlarrekemng van de dochters Krijgt.
It dit alles kunnen we de volg%ende lobale conclusies trekken:
De RlchtIHnen van het Tripartiete Overleg zijn ten aanzien van de waay-
dering van d eInemm%en en de consoh atle’ duidelijk strakker dan de
bestaande wet. De op S epe staande wet slujt grotendeels aan bij de regels
van het Tripartiete Overleg. Wel zijn er in"de nieuwe wet énkele Vrij
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vergaande bepahngen op%enomen waarbn met name de gebonden reserve
ons'in de toekoms no? | voor veel prob emen 23| steller. De Tripartiete
QOverleg-regel dat | Aom ventures meeﬁeconsm deerd moeten worden, wordt
niet in’ hef wetsontwerp aangetroffen. Overigens zal over enkele jaren de
consolidatie problematiek natler worden geregeld bij het definitief worden
van de Zevende EG Richtlijn,

VII. Stelselwijzigingen

In het spraakgebruik wordt onder een stelsel meestal verstaan een methode
voor de wins epalmg z0als het 1jzeren voorraadstelsel. Maar feitelijk is
deze inter d[”etaUe te P I<

Men zou e regels die nvloed hebben op de vermogens- en wmstbePaIln%
glus eregesvan s?menv? qm van posten, en de criteria voor consolidati
amen als de bepalende fac orn unnen beschouwen voor het beeld dat
van heé vermogen en het reSl]J |taat wordt ge gJeven.
Eris dan sprake van stTIse wnzwlng als in een {Nar andgre regels van
vermo%ens en winst epam? dere presentat|e Ijzen, dan wel conso-
lidatieCriteria worden %ehan eerd (an voorheen.
SteI?eIw eJZ| mgen Kunhen wense m]k zn/n De Inzichten omtrent wat %o(fde
versiaggevi kunnen nu eennaal veranderen. Het Is goed dat 0
nemm en zich gaaraan nnen aanpasien
nder ds h?& en stelse WIjZIgingen %s sihadn(wznlee gat 76 naal bnlten
de mdr Kw endat er met de winstoepaling kan Worden gemanipuleerd
om een gewenste uitkomst te knggen
Bovendien wordt de vergelijkbaarneid van informatie in de tijd erdoor
verstoord
In artikel 309 van de wet wordt gegist dat de balans en de winst- en
verliesrekening. getrouw en stelselmatig vermogen en resultaat weergeven,
Deze bepalmP IS niet bedoeld om stels Iwumgmgen ut te slyiten, maar s
vooral bedoeld om duidelijk te maken dat d de regels van Vermo-
gensbepalln resultaatbegallng en presentatie met nszst matisch mogen
g gvoo eeld dat men niet de ene machine afschrifft og basis Van

ekwaarde, maar een andere overigens soortgelijke machlne p basis van
annuitertensysteem.
De wetgever heeft hij IJ de mvoenng van _de WJO stelselwum%m?en niet
willen bePerken In artikel 311 lid van Boek 2 Titel 6 BW wordl slechts
?eent dag een w dngmg In de grond saqen van balanswaardering en resyl-
aatbepalln indien van wezenlijk bé an undrukkelnn wordt vermeld
onder med ede |n|g van haar invlogd op gt vermogen en et re?u ltaat.
Omtrent te verstrekken informatie bij andere vormien van stelselwijzigingen
wordt niets vermeld. Een verzoek aan de minister, bij de parlementalre
behandeling om ook motivering van Pron sagwnmq[ln en VOOr te schrijven,
werd door eze verworpen met het argumént d ttot nietszeggende
frasen zou leiden. Niettemin heeft de Ondernemingskamer WeI e els
gesteld dat voor stelselwgmgmg een 8oe e mot|venn% oet worden geven
n dat stelselwumgm% sléchts geoorldofd Is als daarvoor een geﬂron e feden
aanwezig s (0.2 In Net OGEM arrest). Het Tripartiete OVerleg heeft de
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ruime interpretatie van het pegrip ‘stelsel’ Pek_o_ze_n, maar stelt Re_e_n VoQI-
waarﬁien_ aan de toelaatbaarheid van ?telse wuzwmgen. Het sc ndft zelfs
stelselwijziging voor als het nieuwe stelsel tot gen adnzienlijke ver etermg
van het mzwhé leidt. Wel dlenJ de stelselwgm |n% te worden meeg_edeel
en gemotiveerd: qok de Invioed ervan op vermiogen en resultaat dient te
worden gekwantificeerd. =~ o -
Als de invioed op toekomstige winsten njet uit boven%_enoemde toelichfin-
%en kan. worden afgeleid moeten ook deze toekomstige effecten, indien
eIangruk, worden vermeld. .. _
Aanp ssm% van verqelukende chers dient plaats te vinden. =
Het wetsontwerp vo %t evenals het Trlgart_lete Overle% een ruime interpre-
tatie van het begrip Stelsel’ dgor voorschriften te geven:
- Voor wunglng van de mdelmg'__ .
- Voor aanpassing van de ver [ernde cijfers;
- VOOr Wijziging van de waardering.
Inhoud |I4k worit voorgeschreven:
- slechts stelse WIJZ_IgI J, Wegens gegronde recenen;
- vermelding van dié rédenen; L
het aangeven van de effecten van de stelselwijzigingen;
- aa?,pﬁggg}%e\_/gn de vergelijkende cijfers voorzover nodig voor de ver-
ell Id.
D_ez% vjoqrsch_r_lften vloeien ?rotendeels voort uit ge bepalingen van de
Vierde Richtlijn. Het wetsontwerp stelt. zich dus ook bij dit oniderwerp op
een stun enter scfander]t. dan @ hmdﬁge wet, terwijl Fe wetsvoo[;st |len
rotendeéls met de Richtlijnen van het Tripartiete Overleg overeenkomen,
[ 15 echter een belfin?rq_k_v,erschn: het Tripartiete Overleg stelt ?een
voorwaarden voor stelselw JZ|%|nOg terwijl het wetsontwerp In oVereenstem-
ming met de opvattingen vah de Ondernemingskamer gegronde redenen
|

elst. .

Deze vermelding in.de wet van de voorwaarde van het bestaan van gegronde
red nTn 1S belangn%k_, omdat daarmee de rechter kan toetsen of de’rédenen
werkelijk 8egrond In. Dat zal er tevens toe leiden dat aan de vermeldin
van die"redenen %rote aanda%(ht moet W?rden_ eschonken, De noodz_ailko
een goede reden op te geven kan een belangrijk middel zijn tegen willekeu-
rige Stelselwijzigingen.

VIII. Slotopmerkingen

Overzien we de besproken onderwergen, dan concluderen we dat de huldlqe
wet ten aanzien van de meeste onderwerpen een grote. mate van fujmte
biedt aan eigen. interpretatie, en dat de_gegeven specifieke voorschriften
zich voornanielijk beperken tot presentatiévoorschriften. Het nieuwe wets-
ontwerp breidt die presentatievoorschriften dmdelpk uit, Omtrent bijna
alle genoemde onderwerpen waorden daarin verdergaande eisen aan de
presentatie gesteld dan door de hujdige wet. Slechts op een punt gaat het
wetsontwe&p minder ver, namelijk (?e segmentatie van het b?drufsresult at.
Bezien we de Richtlijnen ge%even oor flet Tripartiete Overleg, dan bfijken
deze op het gebied van actuele waardetoepassing nogal van de nieuwe
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wetPevm% te verschillen, Op de andere besproken gleb|eden heeft het Tri-
parfiete Overleg uitspraken qedaan die, vanuit de agemene doelstellingen
van de__hmduIJe Wet, terecht dls richtinggevend beschouwd kunnen worden.
Dit blijkt alfeen al uit het feit dat de nieuwe wetgeving behoudens een
aantal detals inhoudelijk in sterke mate in overeénstemming is met de
huidige Richtlijnen. _ L o
Ten danzien van de waarderingsvoorschriften zien we dat het Tripartiete
Overle ?e 0ogd heeft de algémene bepalingen van de wet In te vullen
maar daf ewetgever_ thans, oven_gens gro endeels onverplicht (dat wil
zeqgen niet ter uitvoering van de Vigrde EG Richtlijn) op het punt van de
wadrdering van vaste acfiva, voorraden en deelnemingen overgegaan Is tot
et %even van waarderingsvoorschriften. . _

Toc bl|{ve,n er 00k onder de nieuwe wet no? talrijke gebieden waarop een
interprefatie van wettelgke regels,door het Tripartiete Overleg voor de
belanghebbenden van groot helang is.
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