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Implementatie van ‘a true
and fair view’in Duitsland*

1 Inleiding

hd% s de totstan%kommﬂ van de Vierde EEG-Richtlij h]n tot harmonlsan%
|vennootsc apsrecht in de EG oRenbaarde ZIch een fun amentee
verschl van Inzicht tussen de lidstaten ten aanzien van de functie en
inhoud van de éaarrekenmg Tegenover elkaar stonden de Angelsak5|sche
bfnadermg en DF“S Franse benadering. De eerstgenoemde benaderin
pleit voor een globale, flexibele wettelijke re?elmg et als centrale eis 03
de {aarrekemn een true and fair view’ %eef van“het vermogen, het resul-
taal en de findnciele positie van de gnd rnemmg De Duits-Franse bena-
dermg Farente?en |? e|t v%or Ggedetallleerde Wett I|#]ke vo?rschrlften terwv
In, deze landen Tiscale mT en van waarderm? resultaathepalin e
J” emvloed door sociale, ec?nomlsche en pol t|eke overwegmgen
rfchaffen van een frue and a|rV|ew md E Kunnen staan, een grote
Invioed hebben o evennootschagﬁe ijKe Jaarrekening
De Vierde EEG-Richtlijn kan word beichouwd als een c?(mAJromls tussen
be|e enaderl r%en Enerzuds |s Vas Og eqd dat de nJaarre Ing een ‘true
fair view’ moet geven.”And erzp S zijn enigszins gedetailléerde voor-
schnften opgenomen omtrent de vorm en‘inhoud van de jaarrekening.

Het bovenstaande leidt tot het vermoeden daf | mvoerm% van de ‘true ang
aer|eW edachte in Duitsland zaI Ielden tot In Tqruﬁ)en g gngj%en in de
Duitse fin nmeeversla%gevn\wlg Inmiddels hee gcem erl g -
keuring plaatsgehad va et tot aaanassmg van de Duitse wetg vmg
aan de"Vierde, Zevende en Achiste EEG |chtI|Jn1D|tart|keI gaat In"op d
gevolgen die de Invoering via deze wet van de eis tot het ver trekken van
en ‘frue and fair view’ ieeft op de Duitse jaarrekeningen.2

2 ATrueand Fair View’

Aange2|en de ‘rue and fair V|ew -gedachte in de V|erde EEG Richtlijn J
afk omshg IS Uit het Verem%d onmkrgk zullen wij de inhoud van dit
?r \P tr chten te_formuleren op basis van de discussie die dagromtrent in
erenigd Koninkrijk Is gevoerd. In het Verem?d Koninkrijk speelt de
vermogensverschaffmg via (e vrije aandelenmarkt een belangrijke rol bij

ZLM?{ f(jalnk aan Prof. Dr. M. A van Hoepen voor het commentaar op een eerdere versie van
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de financiering van de ondernemlngen De jaarrekening is dan ook gnmalr
een verantwo rdtn?sstuk van de ondernemingsleiding aan de aandeelhou
ders/eigenaren omtrent het gevoerde beheer'en tevens een document ter
Verse aftng van |nformat|e over de ondememjng aan beIan%hebbenden
De jaarrekéning dtent aarom een true and fair view’ te_geven van de
financjéle osme en gvan zaken van de ondernemtno & accountant
moet In znﬂn verklaring Bij de jaarrekening vermelden of de ]aarrekentn%
een ‘true and fair V|ew eeft.” Men is er-echier niet in geslaa%d op ee
enigszins concreet niveau inhoud te geven aan dit be ng I"een individuele
sifuatie moet de ondernemln sleiding bepalen.op welke wijze een %rue and
falr VIew’ wordt versc aft oor (e Jaarrekening. Aan de vrijheid die de
ond ernemlnoset mg hierij heeft Worden echfer grenzen ﬁesteld Lewis
gg% gg“r] Itrt]ZS ellen dat: “The words ‘true and fair’ are generally interpreted
a that tt?e accounts have to be drawn up in accordance with generally
accepted accounttn principles;
b that they have been Rtepared as obéecttvel asP %smle {free from blaf)
c tha reasonabe estimates have béen made of tnose items which, fy
thelr nature, have to be estimated: and
d that all material facts have been disclosed.”

De generally accepted accounttng J)nnctples gaap) Z rtn njet limitatief
P%esomd Hterbt{]moet blgvoorbe edacht word naa de in Statement
tandard Accolnting Practice ssa ),- 2 genoemde fun amental accoun
ttngnconce S ‘g0in concern accruas consi tencg en ‘prud ene
alaanclgo ,ﬁcnw 2|nnaar aanIe|d|n vant e Vierde ESEAGPFSIC ttén egn
unting principles opgesomd. Naast de vier Jn enoemde
onceoten word ? Jf%le nﬁgtple enoemd gat elk |nd|V|duee?act|efof
ggg% waaruit een halanspost IS opgebouwd afzonderlijk wordt gewaar-

3 De situatie in Duitsland voor de wetsaanpassing

In de Bondsre ubliek Dunsland moet de accountant in 2|{n verklaring btg
de aarre ening aangeven dat deze Is 0 (h;este In ovVergens emmtng met d
wet en estatuten |erU|t ma? echter Riet de conclusie wordengtrokken
dat de controle van de accountant een louter formele is. Als algemene eis
Is namelijk in artike| 149 lid 1Akt|engesetz (AktG) opgenamen:
Jahresabschluss hat den Grundsatzen or n%tn smasmg uchfuhruntrgn
entsprechen. Erist klar und Ubersichtlich aufzustellen tnd muss in Ran
der Bewertungsvorschriften einen mogltchst sicheren Einblick in die Ver
mooens und Ertra slage der Gesellschaft Iqeben De ‘Jahresabschluss
bestaat uit een balans gn een winst- en verfiesrekening. Daarnaast kent
men een ‘Geschaftsbericht’ daA bestaat uit een toelichting en een bestuurs-
verslag. De accountant moet aus tevens nagaan of de Ja rrekentng een 20
%etrouw mog/eltﬁk Inzic t geeft In het vermogen en resultaat van g¢ onder-
eming. De rjst o |ermeen|et reeds de true and a|rV|ew gemcor
goreer was in de Duifse wet, ja zelfs of men hier niet reeds verder gftn%
oor te spreken over 2o getrodw mogelijk’ in plaats van “a true and Tal
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view’, Dit vermoeden wordt versterkt indien vv? de aan d? Jaarrekemn ten

8rondslag liggende ‘Grundsétze ordnungsmassiger Buch hrun(]; (GoB) In

e beschouwing betrekken. Deze GoB zEn ongeschreven regels op basis

waarvan de boekhouding wordt b% eholden en de jaarre enm% wordt
p%esteld Verschillende duteurs heblen deze derjvatief afgeleide GOB gein-

Ve tanseerd Leffson (198 p 163) maakt in zijn standdardwerk over de
0B.de volgende opsomm; (1;

1 Grundsatz der |cht|[gket Klarheit und Vollstandigkeit,

2 Grundsatz der Stetigkeit

3 Grundsatz der Abgrenzung der Sache und der Zeit nach.

4 Realisationsprinzip.

2 Imparitatsprinzip.

6 Vorsichtsprinzip.

Ad 1 gn 2. Deze Grundsétze vlogien rechtstre?ks voort ujt de algemene
eisen die aan elke vorm van informatieverschaffing, dus ook aan e nij(aar
rekening, moeten worden gesteld. De onder 1 genoemde Grundsatz komt
overeen met de In paragraaf 2 onder b, ¢ en d g&hoemde eisen waaraan een
1Zaarre ening moet voldgen om een ‘rue and fair view’ te geven. De onder
genoemde” Grundsatz komt overeen met het ‘consistency concept’.

Ad 3 4en B, Waardestugln%en en waardedalingen moeten volgens deze
8onds en aan perioden toggerekend worden. Als achterliggende veron-
erstelling bij deze toerekenlng onderscheidt Leffson hef * gomg concerm’-
concept. aardestu mgen moeten worden toegerekend dan Qe penode
waarin deze gerealiseerd worden (Realisations n2|P) tenzH deze s eng
zeﬁraumbezogen zZijn, In het laatste geval mo ten Zl) worden toegereken
aan de periode waarm de wa rdestlkgmg zich voordoet (Grundsatz der
zeltliche Abgrenzung aardegalin
Eerl?de wagrin de ehorene ren si 1S gereahseerd Grundsatz der
ach ?enA grenzund tenz? de aare mg streng, zeltraumbezogen” is.
|agtst %eval vindt {oerekening glaas aan de periode waarm de
waardedalmg ZI hvoordoetg rundsatz d rzelthchen Ab% (?nzun Ec ter
verliezen warden in alle gevallen genomen zodra zij bekend wor
ntatsprmmg) De perjo etoerekenm%sgrmmpes zun vergel ekaaar met de
In het Verenigd onmknfk onderscheiden “accruals concept’ en om%
concerm conce t aangevud met het ‘prudence concept’ (getuige het direct
nemen van verliezen).

Ad 6. Het voorzichtigheidsprincipe kent men in het Verenigd Koninkrijk
als het “prudence concept’.

De in hetv gorgaan?( econstateerde. grot overefnkomsten tussen de in
net Verenigd Konin ru[ en Dmtsland eldende a emene eI die aan een
aarrekenln wordt Ees eld en de concepten en rmupes die ten grondsla
gen aan de #]aarr ening hebhen vers h|IIend Dunse uteurs ganleidin
gedeven te concluderen dat invoering van de true and fair view'-gedacht
in de Duitse wet niet tot materiéle wuzq(ngen van de Duitse jaarreKeningen
zal leiden.3 De suggestie wordt gewekt,” dat ‘a true and fair view” in
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het Verenigd Konlnkrl{k hetzelfde betekent als in Duitsland. Hlerbl{dlenen
echter een‘tweetal kan tekenlngen te worden geplaatst die vangroo belanlg
zijn voor diegene die een vergélijking wil maken tussen Duitsg en Neder-
landse of Engelse Jaarrekeningen

Functie van de jaarrekening
In de Bondsrepubliek Duitsland is de vrlge aandelenmarkt als vermogens
bron minder sterk ontwikkeld dan in b||J orbeeld het Verenigd Koninkrijk.
Belangrijker zg\n de verschaffing van vreemd vermogen doorbanken en de
Verscha mg n nsmodragen vermogen door een beperkte krmg van
bijvoorbeeld familieleden en kennissen. Deze vermogenverschaffers hebben
door hun sterke binding met de onderneming reeds gen belangn[](ke directe
toe ang tot Informatie Omtrent de onderneming, zodat de jaarrekening een
mirde belan?ruke rol speelt. De Duitse wetgever heeft i ghet opstellen
van voorschriften omtrent de inhoud en open aarmakm% N de jaarreke-
ning dan ook primair de bescherming, van ebelangen van creditedren voor
ogen gehad. anwwzmgen hiervoor vinden wij b|{ Ceffson als deze stelt dat
hét voorzichtighei erm e als ge belanlgnékse GoB. wordt beschouwd
((11982 P420) én dat het voorzichtigheidsprinCipe in Duitsland verder gaat
an het ‘principle of conservatism’ zoals dit in ngelsakswche landen wordt
gehanteerd (1982, p 174). Hij gaat hier niet verder op.in, Het verschil b||ékt
chter uit de mhoud die aan net voorzmhtu{;heldsprmupe wordt gegeven
met name Dij het maken van sE( Ltm en omtrent onzekere %ebeurtemssen
SSAPthtVerenq% Koninkri g elt dat het ‘prugence oncegt mdt,
?eval voorschrijft een “oest estimate in the light of the Information Val|i1
4 maken (ASSC, 1971, p 720). Het voorzichtighelds rmmPe in Dujtsland
gaat te d |en qﬁnﬂen verder Coenenberg 197 50) stelt dat indien de
chattmg slecnts kan worden g ebaseerd”op subjectieve verwachtingen op
rond van ervaringen uit het v rIed?n der am s arksten erfolgsmin ernde
erA anzusetzen It), dler noch als realistischer Schatzwert an ese en
werden kann’. Glade (1986, g) 7). bren thetasvoIPton er wooraer.
dem herkommlichen Verstandnis vorsichtiger Bifanzierung sind R|5|ken
nicht etwa mit einem neutralen Mittelwert, Sondern mit einem Wert anzy-
then der die obere Grenze dey erwarteten R|3|ken berucksmhhgt H|?run
'J tdt et verschil in functie van de jaarrek enm Ziin Invloed heett 0
d_dat wordt verschaft. Dit wordt bevest oor Moxter (197
p1630 die tot de conclusie komt dat aan ezien alans rlmalrwort
esteld vanuw] het o unt van. ‘Kopk ursv%rsolg(e (ze r VoOrzic tlg
%r ering met et doe e winstuitkering te. beperken), deze geen ‘tr
and fair view’ geeft. Hq concludeert, dat Tndien 1n de ieuwe Wet de els
wordt oPgenomen en true and fair view’ te verschatfen aanvullende r%e-
gevens de toelichting zullen moeten worden opgenomen om gen
nd_ fair view’ te %even van het vermogen, het restltaat en de fmanmele
positie van de ondermeming.

Mass eblichkeit
De strikte sche|d|n? die in Nederland wordt q ele %d tussen de vennootschap-
peluke en de fiscale jaarrekening is in Duitsland niet aanwezig. De ven-
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nootscha geluke SJaarrekenm% IS bepalend voor de berekening van de belas-
tln(a; over de winst. Dit zogenaamde Massgebllchkensprmzl IS verankerd
Inartikel 51ig 1van het Einkommenssteuergesetz. De Fraktlsche betekenis
IS In wezen deze, dat activa in de fiscale balans niet lager mo%en worden
ewaardeerd dan In de vennootschappelijke balans en“dat, passiva In de
iscale balans niet hoger mogen worden Jewaargeerd dan in_de vennoot-
schappelijke halans Elnstltu_t der Wirtschaftsprifer, 1981, g 660I)._De con-
sequentie van deze sterke binding is dat ondernemingen di %_eb uik willen
maken van fiscale faciliteiten zoals vervroegde afschruvmlg lermee reeds
bg het opstellen van de vennootschappeIere Jaarrekening rekening moeten
houden. Dit fenomeen v,vor?t aange uld met umq(ekehrte I\/Iafsgeb |chke|(§.
Toe!t()assm van deze fiscale, waarderingsregels kan. er toe Ieiden dat de
boekwaarde in geen verhoudm? stagt ot de werkeh&ke waarde. I%cht? de
toePass_m van puten ewoneaschruvmgen en waardecorrecties behgett in
geetz)oellch ing te worden vermeld en’ uiteengezet (Art. 160 lid 2 Aktienge-

Uit het bovenstaande bl,l%kt dat eW%ardenngs rondslagen in de jaarre-
kenin s}_erk worden beinvioed door het yoorzi ht|%;he| sErmm e'en de
Massgeblichkeit en kunnen leiden tot Waarderm(];en die In géen verhouding
f(taan tot de werkelldke waar?_e. Toch geldt als %emene eis, daf de 4aarre-
enmgi een 20 getroiw mogelijk beeld moet ?eve . Aangezien de Jadrreke-
ning slechts bestaat uit de balans en de winst- en verliesrekening, betekent
dit dat hoge stille reserves (ontstaan door Iage Waardering. Uit voorzichtig-
hmdsoverwegmq(en en fiscale motieven) niét in strijd zijn met een 70
getrouw mogelijk beeld’. De algemene eis moet dus piet %eme_n worden als
en plicht 0m oij het maken van een keuze Uit diverse wijzen van het
verschaffen van een getrouw beeld dat alternatief te kjezen, dat het meest
etrovwe eeléi geeft, maarﬁlse_enpllcht m.binnen de (zeer nahwe gren_zen
esteld door e handelsrec teIer Waar erm?svoorschnften, et voorzich-
|ghe|dspr|nmﬁe en de Massgeblichkejt een (foch nog) zo getrouw m_ogeluk
beeld te verschaffen. Deze algemene |? Is hiermee nauwelunk_s vergel er b_aﬁr
geworden met de eis van een ‘true and fair view’ in het Vereniga Koninkrijk.

4 De situatie in Duitsland na aanpassing van de wet

Het is binnen het kader van dit artikel énmogelu_k in te %aan og alle
wqjmgmgen le do%r (e aan assm%swet tot stan _2|[Jn gebracht. Voor een
?e efajlleerae besc nk\_/mg an de Nieuwe voorschriffen omtrent df Inricp-
Ing, de openbaarma mg en de controle van de financiéle verslagen in
Dujtsland wordt verwezen naar een tweetal ra or_ten_geschreven In het
kad?r van, een_onderzoekspr%ect naar de harmonisatié van de exteme
vers_aggevmg_bmnen de EG.4 Op deze plaats wordt slechts mge%a_an oap de
WIJZIgI en. die, van, belan? an In het kader van de implementatie van ‘a
true and fair view’ in Duifslang. _ _ _
De. aI?emene_ eis waaraan de jaarrekening moet voldoen is opgenomen in
artikel 264 lid 2 van het Handelsgesetzbuch (ngp) en luidt:

Der Jahresabschluss der Kapitalgesellschaft “hat unter Beachtung der
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Grundsétze ordnungsmass Oger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhdlt-
nissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslaqe der
Ka |talnes llschaft zu vermitteln.” De accountant moet in zijn Verklaring
expliciet vermelden of dit getrouwe beeld wordt verschaft.

Hiermee is de ‘true and fair view’ formeel geincorporeerd in Duitsland.
Bovendien is_een_zestal grondslagen expliciet in artikel 252 lid 1 HGB
opgenomen Dit zijn:
1"de grondslag van de formelle Bjlanzkontinuitit’ die inhoudt dat de
beginhalans an een boekjaar gelijk moet zijn aan de eindbalans van het
vooraf(];aande boekjaar;
het Eq concern concept’

|nze ewertun s rundsatz d|e inhoudt dat elk individueel actief
of pa33|e afzonder |{/ gewaar eerd moef worden:
de “Grundsatz der Vorsicht’, inclusief het “Imparitatsprinzip” en het
Reallsatlonspnn2|p
het ‘accrual concept’,
0 ‘Grundsatz der Bewertungsstetigkeit’ (consistency concept).

Het Massgebhchkenspnnmp i niet losgelaten en de fiscale voorschriften
zgn 0p eén tweetal unzondenngen na, niet gewgngd Het in de vonge
ptragraaf esignaleerde conflict tussen het Massg blichkeitsprinzip en
rue-and fair view’ doet zn:h nu echter in minder mate Voor aangemen de
% emene e|s betrekkm heeft op de ﬁarre ening die jn enlhuwe wet
stiat uit de balans, ewmst en ve srekenm en etoellc ting. Dit
betekent dat ondernemln en de balans en ge winst- en verliesrekening
kunnen opste en ged (ele kornq basis van ujt f|scaeoverwe%|ngen toeg-
paste waard enn(I; sgronds ?(etoellchnng aanvul| egeVens
\é\ao(g 1%nrverestrek len noodz elu IS voor hetverschaf en van “a true
Ir View

Artikel 2 lid 5 van de Vierde EEG-Richtlijn, inhoudende dat indien toepas-
%lnq val een Wettel%ke bepaling in stn;d |s met het te verschaffen getrolwe
ecld afgeweken moet worden van deze bepahng is niet In de Duitse wet
overgenomen. In de toelichting op de wet heeft d8 wetgever dit gemotlveerd
met ‘de stelling dat toepassm? van de wetteljjke begahn? n de GoB
eventueel aangevuld met additionele informatie in de toefjchting, altlgd
eids tot een getrouw peeld, De algemene els 15 slechts van belang indi
twijfel Tijst omtrent de interpretatie en toepassing van sgecme £ VOOr-
S nften of indign b||ék'[ dat er leemten in de wet adnwezig Hn5H|er oet
Zich een eangnjkon erscheid voor met de algemene eis die in het Verenigd
Koninkri ﬁjk en"Nederland aaniq IJaarrekenln g wordt %ested De eis fot het
versc affen van een ‘true and fair view’ respectieveljjk ‘een zod gmzmt
dat een verantwoord oorgeel kan worden gevormd” heeft In dezé landen
voorran boven 4| espgmﬂeke epal |n%e

Het ge nge gewicht dat in Dunslan In vergellklngh met het VeremP
Konlnkngj wordt toegekend aan de algemene &is van'het getrouwe beeld
alsmede de mededeling in de toelichting op de Duitse wet dat de invoering
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van de algemene eis Tgeen wezenlijke verandering in de P/raktuk met 2|ch
2| brengen, doet twue rlézen om{rent de vraag of in het eren| d Konink-
rijk en Duitsland heétzelfde wordt verstaan onder ‘a tru? and falr VIEW',
aar staat echter tegenover, dat in de Duitse wet exE iclet een aantal
grenslaﬁen is opgenomen voor het opstellen van de | daarre emn% en dat veel
ddi Aw ele gegevens in de toelichting moeten worden verstrekt. Met name
worat hier deaandacht gevestigd op de verpllchtmig tot het verstrekken
van gedetallleerde Informatie 1N de toelichting omtrent de invioed op de
jaarr kemn? van waarderingen die uit fiscale overwengen hebben pl ats
8evonden alsmede omtrent e stille reserves die in dé viottende activa zi z
e?repen als gevolg van toepassm% van Dij voorbeeld de I|fo methode.
he ekené?at e toElichting een essentiéle ro S?(? lA veg van een
true ang tair view’ van de ond ern?(mmg Dit ge eA Indere mate
%enra]al\(rrd keveneens voor de jaarrekenirigen | Nede and en het Verenigd
nkrij

5 Conclusie

De Vierde EEG- RICh'[|I;] lelcht de Ildstﬁten In de nationale Wet|gevm
de algemene €is op te eme dat de gaarre ening een frue and fair vie
geeft van_ het ve mogf het resyltaat en de financiéle osmf van .de
ndernemmg In Duitsland word} de graktukvan de externe vers aggevmrq
beheerst door formele voorschriften en sterk beinvioed door f|scale Waa
erlngsagrondsla?en gveroorzaakt door het Massge I|chke|Hs rmmp? fvraag
die I dit artikel 1s éageworpen was dan ook welke gevolden de implemen-
tatie van de true and Tair view’-gedachte in Duitsland héeft.

Uit de I|teratuur en de toelichting op, de aanpassingswet kwam naar voren,
dat men In V(ltsland van. mening is dat jnvoering van ‘a true and fair view’
een_ wezenlij everandenn?ent t stana zal brengen aan e2|en deze frue
nd fair view’ verschaft wordt indien de Jaarrekenlnr(\; IS0 esLe .overeen-
omstig algemene grondslagen voor het opstellen van d % rekening. Deze
algemene rondslagen kent' men m Duitsland in ongeschreven vor reeds
I gB t|[] In de vorm van Grundsatze ordnungsmassiger Buchfihrun
nderdaad bleken grote overeenkomsten te estaan tussen deze Go

en de interpretatie die inhet Verem%d Koninkrijk aan de eis van ‘g true
and fair view’ worat geqeven Dit weki de suggestie dat de CJaarrekenmgen
in Dul fland reeds een ‘true and fair view’ t\%laven en 0ok na eaanpassmq

\t/)vetdzeueenttsalur\égﬂ geven. Wij hebnen een tWeetal kanttekeningen geplaatst
| deze ui

) De functie die de \)aarrekemng in Duitslang vervult Is sterker dan in
bufvoorbeeld het erequ Konmkrub erlchto het verschaffen van
Informatie_ aan de crediteyren. Dit hetekent d a aan het vaorzmhﬂa
helds%rmmpe en het bT erken van dewmstu%erm\? r0Q be ang worft

8e hecht et%een kan |den tot de aanwezigheid a still ereserves In
e aans Het Is tw!eac t|g ofh|er|n veran ering zal worden gebracht
door de_ aanpassingswet, méde in het licht van de toelichting op de
aanpassmgswet waarin de wetgever van mening is dat invoering van de
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eis tot het verschaffen van een true and fair view’ geen wezenlijke
veranderrn% 2l brengen In de verslaggevrnﬁspraktuk

2 Het Massgeblichkeit grrnz 15 in st % ouden Drt betekentdat de
vennootschappelijke jaarre enrng basis b rrn‘t voor de herekening van de
belastrng over de winst. Om gebyuik te maken van fiscale faciliteiten
moet hiérmee reeds bp het opstellen van de vennootschappelréke Jaar-
rekenrnq rekening worden gehouden Dit kan leiden tot waar errngen
In de balans en winst- en Verliesrekening die in geen verhouding staan
tot de werkelljke. waarde en dus geen triie and fair view’ geven.” De els
een frue and fair view’ te verschaffen heeft echter betrekking og de
drieBenneid balans, winst- en verliesrekening en toelrchtrn? Hierujt
bljjkt dat de additionele gegevens in de toelic trn% R de balans en de
winst- enverlresrekenrng een essentiéle rol seelen ej et gevenvan een
true and fair view’, Gebruikers van Duitse financiéle verslagen zullen
zich hiervan bewust moeten zijn.
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