DE TECHNIEK VAN DE CONSOLIDATIE
EN DE VORM VAN GECONSOLIDEERDE JAARREKENINGEN

doorDrs. C. Zwagerman

In elke ondernemmq waar de bedn fshandehn en |nversch|II nde zelfstandlg i
et onder een centrale leid mg en e eenheden plaatsvinaen, bestaat de hoog-
zaak de berichtgeving over ?EVO %en van die bednjfshandelln%en samen te vat-
ten ten behoevé van_de centrale leiding, van de aandeelnouders en ovenge ver-
mo en\t/]ersc ; %rs Deze berichtgeving betreft dus de onderneming als een eco-
nomische eennei

Tot delen van de ec%nommche eenheid zullen die bedrijven W(i(rden g ﬁe
waarover e centrale leiding zeggensc ap ui oe ent. Dezee nheden kunp e
z%n yan de vennoatschap Waar ecentae el mg zetelt, doch 00K | gun Isch zelf-
st dge onglernemingen. In het laatste geval zal d ze?gensc ap als regel verkregen
éugegngﬁ] en|8endom van de meerderheid van het gepldatste kapitaalin de andere

|

Als voorwaarde tot het komen tot een berichtgeving over de gehele economische
eenheid geldt dat alle ge?edln en Aezelfde ronéglagDe envan waa?genng gen der%

Ve van winstbe en van rubricering nebben. De administratiey anlsat|e
gcﬁnﬁbza%?a% (fe]zug dat de henodigae Qegevens op(flegewenste tijd st|gpen De-

De Sél menvatting van (e gegevens zal dienen plaats te hebben onafhankelijk van
de bun Ische vorni die de économisch eenhe| hegft. Vra%en met betrekking tot
Itschakeling van resvltaten 0p onger| mge everingen en diensten en tot waar-

denng van vree]m e valuta’s b |J e(st ng{lng i het buitenland zullen eveneens
ongeacht de rechtsvorm naar voren

Indien ver%chlllende jurjdisch zelfstanil g ondernemln en éieel uitmaken van
de economische eenneid; zijn er bij de ver égln van het beeld van ge resultaten
en van kapitaal en vermogen van die eenheideer aantal bijzondere facetten.

Het begrip consolidatie wordt als regel verbonden aan de samengevatte bericht-
gevmg van gen economische eenheld mdaen deze uit verschillende Jund|sch zelf-
tandige on ernemmqen estaat. De on ernemm? waar door een van ovene
noemade oorzaken ge leid mg van het geheel berust, wordt aangeduid als mo
maatschappl); de aan dezeI iding ondgrgeschikte ondermemingén worden doc ter
maatscha Jen genoemd.1

De consohdanevraagstukken komen naar voren bun het g[ehgle complex van
benchtgevm? Z1j zullén een rol spelen bij het opstellen van ansbe rotingen,
resulta enve antwoordm E)kort termn/n f|nanc|enn s% erzichten efc en van
A]aarre enln% %em rkt wordt dat voor de Intern enchtgevm? op Korte
ter An veelal niet ‘een vo Ied|g econsolideerde balans worat IE)gese aang
2|en leraan \%een behoefte bestaat, Wel d|en { men zich te, reallsere Wat het effect
?r? de ter verwer |n%ontva ﬁq ncnl eré zal zijn van mutaties z asverwervmg van
aatschappijen, wijziging In net dandeel van ancere aandeelnhouders in dochter-

|d | De term maatschappij wordt gebruikt om aan te geven dat het gaat om maatschappijen op
aandelen.
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ane?grt]schappijen, herwaardering van activa gevolgd door uitgifte van bonusaan-

De externe berichtgeving steunt, voor zover het tussentijdse resultatenmeldingen
betreft og de bestaar?t?e m(Ilern_e benc%tgevmg,_ doc% an rhmder gedetailleerd ijn.
Hetzelfde geldt voor de jaarlijke balans en Winst- en verliesrekening.

Uitgangspunt voor het opstellen van geconsolideerde cijfers is, zoals gezeqd, de
wens I mghPm de gang varP zaken van de economische eeﬁhem te geveng ’

Het zal duidelig’)k _zim dat voor andere aandeelhoud%rs in _d%e?ocht_e_rmaat-

schappijen de Derichtgeving van de (lochtermaatschapplj belangyijker Is.
VooP%An docht_ermaa?schaﬁpiljen_ kred?et verIenenée bgwen kan gdeJ %%%%r;

solideerde positie interessanter zijn, omdat veelal garanties van de m
maatschap;?u worden verlangd.

De hijzondere facetten aan consolidatie verbonden betreffen voornamelijk:

- het yervangen van ?e ,Deelnemingen” in de balans van df moedermagtschap-
Ia aqggﬁad ikea.naa componenten en vermogensbestanddelen van de dochter-

- de beﬂalirﬁ)g_ %Iaa’rbg van de minderheiﬂsbel_angen;

- winsfuitkeringen dooy dochtermaatschap _He ,

- bepaling van Te gevolgen van koerswijzigingen van vreemde valuta,

Vervanging van de Deelnemingen in de balans van e moedermaatschappij
door deg kgﬁntaalcomponentengen vermogensbestan(?c?elen van de doc%?grj-
maatschappijen.

De moedermaatscha%ny A heeft voor ({ 100.000 het Agehele egl?atste ka Haal ad

B0 dromise et o B oy epepes G Ge e A B et volgenc
beefg (voor het goel van oﬁt voojrbeeldq |£ een gamenvattmg volaoendegz !
Activa f 110.000
Aandelenkapitaal f80.000
Reserves » 10.000
Crediteuren » 20.000
f 110,000
A heeft betaald f 100.000
en verwlert activa ter waarde van f 110.000
crediteuren , 20,000
, 90.000
en betaalde derhalve voor goodwill f 10,000

De resultaten van maatscha P
geconsol_ldeerde winsten be§ e

chter niet als winstreserves |

iré)B zullen van het momenLyan verwerving af in de
|

en worden. De reserves bjj B ad [ 10.000 mogen
de geconsolideerde jaarrekening worden opgeno-

mab blz. 97



men. De verkopers van de aandéelen in B hebben immers de tegenwaarde van de in
B aanwezige reserves als onderdeel van de verkoopprijs ontvangen.

In beginsel geschiedt in consolidatie dan het volgende:

Moeder- Dochter- o Gecon-
maatschappij ~ maatschappij  Eliminering sor!:)dseiteirede
Diverse Activa f 1.000.000— / 110.000— a (f 80.000—) f1.110.000—
Deelneming in B . 100.000'— b. (, 10.000-) , ~10.000,-
f 1100000~ f 110000— £1.120.000—
Aandelenkapitaal f 500.000— /  80.000— a E 80.000,—3 f500.000—
Reserves » 400000— » 10.000— b (;, 10.000—)  400.000—
Crediteuren , 200.000— 20.000,— . 220.000—
1.100.000,— 110.000,— f 1.120.000—
f

Het onder Deelneming in B qverblijvende bedrag van f 10.000 zal in de geconso-
Iideerde?aarre ening %erschi?nenasGoodwifll.g f ;

"BH de yitvoering, van de consolidatie van een groter aantal dochtermaatschap-
Ege vindt de elintinering met _totaalbedrggen \/plaaés. Bij ledere verwerving is een

stleg mg %emaakt van de bijzonderhean van dochtermaatschapw, Waar-
onder 0e graotte van aandelenkapitaal en winst op de datum van verwerving. Ter
verduidelijking het volgende voorbeeld.

De moedermaatschappij A heeft verworven:

i Aandelen- i
Kostprijs kapitaal Reserves Goodwill
1 juni dif jaar B f 100.000— f 80.000— f 10.000,— f 10.000—
eind vorig jaar C , 120.000— , 50.000— » 20.000— » 90.000—
eind vorig Jaar D ) 110000— . 90.000— . 15000— . 5.000,-
Totaal f 330.000,— f 220.000,— f 45.000— f 65.000—
De winsten zijn: _
S gee f 60000
B van 1juni af , 8.000
C genele jaar » 12.000
D Idl » 10.000

De halansen (en result%tenrekening%n) worden op een consolidatiestaat naast
elkaar opgenomen, waar rle een pe%- oardsysteem kan worden toe_gepast. Ten
aanzien van ge balansen onitstaat dan bij een"consolidering aan het einde van het

Jaar;
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L Geconso-
A B C D Totaal ~ Eliminering  lideerde

positie
Diverse
Activa f 900.000 / 120000 f 90.000 f 130.000 f 1.240.000 f 1.240.000
a.

Deelnemingen ,, 330.000 , 330.000 b% 45000; 65.000

f 1.230.000 f 120000 f 90.000 f 130.000 f 1.570.000 (f 265.000) f 1.305.000
Aandelen-
kapitaal f 500000 f 80.000 f 50000 f 90.000 f 720000 a(( 2200003 500.000
Reserves , 460.000 » 18000 » 32000 ,, 30000 540.000 b. (, 45.000) , 495.000
Crediteuren , 270000 » 22.000 8000 » 10000 . 310.000 ., 310.000

f 1230000 f 120000 f 90.000 f 130.000 f 1570.000  (f 265.000) { 1.305.000

L)e stand der in hetaqedn g %h{)uden winsten was aan get einde van

tvonP gaar tota nch f400.000 voor A f 435000
Toen, afs boven, geelimingerd Voor wmsten op datum’van verwer-

ving voor C enD , 35000
Reserves in consol|dat|e eind vorig jaar f 400.000

O 1juni werd maatschappij B in de geconsolideerde berichtgevin
Homen é)tf nﬁ)gr%ent aanv9e2| e Ieserve ag g0

ec ter 00K wmst %datum van Verweyvi %

Reserves eind van het jaar in geconsolideerde positie (zie voorbeeld) ,, 495.000

Toeneming geconsolideerde reserves door jaarwinst f95.000

HI'[ he(bvoorbeeld blijkt ?at onder Deelnemmgen f 65.000 over Imﬁ hetgeen
onder e benaming Gooawill op de balans zal verschijnen. Hierbij dien f [
aanmerking ew raen enom | dat] een a%chruvm op dit immaterieel actief
ten laste van et jaarresu taat lent plaats te hebben

Hoewel het zelden zal vo?rkomen IS het mogellm dat bij een verwerving van een
maatschaﬁ gmm er betaadwordt voor het co ex an overeenko met de
waarfi eoverEemen emaatSf eru In o\t geval zal een negatjef

?% sv rsch| tussen ostprijs en regle CH( aarde ontstaan BI{/ %wmst -
za de afschrijving 0 uurzame proau t|em| elen en het Verbruik van
oorraden tegéen vervangingswaarae, mogten 8aatse en, zo dat er geen aanlel-
ding Is boverpe % nst|8 verschil %eheel ften dele aan de winst toe te voe-
gen. Beter is, het betrokken Bedrag op gen herwaarderingsreserve te crediteren. 2)

Het kan voorkomen dat dochtermaatschappuen op hun beurt aandelen ver-
werv%n In andere maatsch aép Jen Indien het'in"heje ?eva len om v?lled|g aan-
delenbezit gaat, ontstaat hierdoor geen enkele complicatie en kan de kleindochter-

Pu%)l in andere zin: Accounting Research Bulletin No. 51 van het American Institute of Certified

Ic Accountants.
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maatscha%)g é)é) dezelfde wijze e1ls de dochtermaatschappijen in de consolidatie
Degrepen worden, mits In de vastle %In% van winsten op datum van Verwervin
en"van eigendom van aandelenkapitaal ook de gegevens van de kleindochter=
maatschappij worden opgenomen.

De bepaling van de minderheidsbelangen

De moedermagischa&plé houdt niet aItHd alle aandelen in de docht rmaatschaéjé)ll.
In 0at geval blijven ef dernalve aandelen in handen van Z'(I]' erden-aandeel-
houders.” Hun aandeel In het aandelenkapitaal en in de in het bedrijf gehouden
winsten dient tot uitdrukking te worden gebracht,

In de rggel kan de l%epalmg daarvan geschieden aan de hand van het erc%nta e
waartoe a&ze aandeelnouders in het aan elenkawtaal van de dochtermaatschap H
g,erechu d z?]n. Zlan er wmstgerechngden it noofde van egn andere titel da
igendom van aandelen, dan dient op”grond van de bestaande overeepkomst de
gcrﬁgatvewxgn hun rechten bepaald te worden. Dit geval blijft verder buiten be-

Van elke doghtermafatschggéjtij wordt vastogesteld welk Ser_centa e van het aan-

delenkaintaal Irect of Indirect aan de moedermaatschappij is toe e rekenen. Als
voorbeeld het volgende:
Concern-
belang
B’s aandelenkapitaal isf 80.000. A’s belang is | 64.000= 80%
C’s , o[ 90.000. Bs ,,l{45.000 = 90%
As , ,dus80% van90% = 72%
D’s , . [90000. A's °, -, 63000= 10%3

Een voorconsolideri?gr#])avan kleindochtermaatschappijen met hun moeder-
|

maatschappij - de dochtérmaatschappij van A uit gezien'- is niet nodig.

3) Bij een wederkerig aandelenbezit verloopt de berekening bijvoorbeeld:
stel éiin B %O 2//0'
ehe B
Belang in B: A 80 °/o;
elang in goorc 8g lo; geH

tvolledig = 80°0
oorC 15 %> qe 0

t x°0" = 15/100 x°lo
(80 + 15/100 x)°fo
Belang in C: door B 60 “/o; geldt voor (80 + 15/100 x)°/o = (48 + 9/100 X)°/o.

Bietrhlg?\}setagcilrfeg /i Odousx ig d)ge' \l}\legglfgﬂing:vagz,l}%t 0£>onacfegrerw;enrg)elntage bij B de gezochte X¥>.

Concernpercentage voor B dus - eigendom van A - 80 ~ “lo
voor C 7910
totaal 87,91 °lo

4) J. Loos, Geconsolideerde Jaarrekening Oktober 1940 MAB (25 jaren MAB, deel 2).
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Veronderstel de volgende positie:
Corcernaandeel

S Verworven  Positie verworven —in reserves op Concern-
Verwervende  Tijdsti
maatschappij vervjverwpng belang maglschappij vesvsteur\rnng googwelh
in »o Kostprijs Kapitaal Reserves 9% Bedrag
A L juni B 80 f80.000 f80.000 f 10000 80 f 8.000 f 8.000
B ilem €90 , 70000 , 50000 , 20000 72 , 14400  5.600
A eindvorigjaar D 70 . 85.000 . 90.000 . 15000 70 . 10500 11.500

f 32000 £25.100

q(odwnl betaald bij de verwervm% van de aandelen in B en D is het verschil
tussen 0S En%s enverworven eeI In aandelenka |taal en reserves. D ?oodwnl In

Bvoor C 8r sad £ 70.000 min 90% saandeel In aanaelenkapitaal
en reserves van f 70.000 1s 63 000; per saldo f 7.0

De derden- aandeelhouders van B dragen.hun deel (20 %) in de googwill in die
maatschappu Voor de moedermaatschgppu lils het dg ? ng)de 000 WI?| derhalve
80 % van f7.0001s { 5.600.

In de Ui voenn? van de consolidatie heeft het voordeel heé gndeel van derden
er maatsc aIpHU otundrukkm% te brengen. Verder wordt ewerkln% vereen-
oudi boek wFar e vajl de Deefemingen te splitsen in nominale waarde
der aandelen en verschil tussen kostpri 83 en nominale waarde. In dit geval wordt
in B de positie van de Deelneming i

Deelneming: nominale waard 45,000
g versch?, tussen iostprijs en nominale waarde f,, 25,000
f 70,000
De goodwill voor de moedermaatschappij bij de verwerving van C volgt dan uit;
. 80% (belan |nB van f 25.000 f 20000
min 72 % bean van reserves van C op datum van
erwe mg , 14400
f 5600
Voor moeder-
maatschappij
I 60.000 1/80 ngrggo
t A hel .
Stel de winsten voor \(7;eee]mraf f a1 f o
C |I , 0000 72, 430
D - gehele jaar , 15000 70, 10.500
f 89.000 f 81.220

De consolidatie verloopt dan als volgt:
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Aftrekposten tussen haakjes

A B C
Minderheids- Minderheic
belang belang
D tiva [ 0000 50000 ;84000
Deelnemingen:

Nominale Waarde — » 127.000 »  45.000

Verschil kostprijs
en nominale IOwa]arde . 38.000 » 25000 (f 5000)

f 1.065.000 f 120000 (f 5.000) f84.000
i 500.000 80.000 16.000 50.000 500C

amdelenkapitaal [ 3000 f 00 | oo RN s
Aandeel minder- > > 19.600 » 1228C
heidsbelangen 5.000)
Crediteuren , 105,000 »  22.000 s 8.000

f 1.065.000 f 120000 (s 5.000) f 84000
Winst- en Verlies-
rekeningen
Winst 60.000 8.000 6.000
Aa{rqtsjeel minder- f 20%{, 1.600 28%{, 1.680
heidsbelangen

f 60.000 f 6400 fo4320

Toelichting:

Minderheidsbelang C o
Aandelenkapitaal in handen van derden 10% f 5.000
Reserves toekomend aan derden 28% , 7.280 ,
Ehet aandegl van derden in B, welke maatschappij de aandelen in C
oudt, mede In aanmerking nemend).

Reserves f 400.000 begin van hetAa%r - N eIimi?e%i?%z\%inst op datum van verwerving in D - ver-

meerderd met winst van het jaar ad
Aandeel minderheidshelangen
Aandeel in aandelenkapitaal _ f 48.000
Aandeel in winsten op datum verwerving , y 12.100
Aandeel in verschil kostprijs en nominale'waarde in B, (5.000)
Aandeel in winst van het jaar . 1.180
f 62.880
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D

f 130000

f 130000

f 90,000
. 30000

;10000
f 130,000
f 15000
lo, 4500
f 10500

belang

w

[ =)
oo~

oo

Minderheids-

Eliminering Geconso-
: lideerde
ei'g'%tneJQm Overige  positie

f 1.164.000

(f 45000) (f 127.0000 — —
(, 32900) » 25100

(f 45.000) (f 159900) f 1.189.100

15000) (f 127.000) f 500.000
(f 400 ({ 32.9003 1

, 145,000

(f 45.000) (f 159.900) f 1.189.100

[ 89.000
. 1180

[ 81220
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De winsten 0 \Bonderlln e Ievenngen van tot de eenheid behorende maatschap-
gen dienen te orden uitgeschakel g ewmstbepahn]g Voor zover de %oedern
nog als voorraad binnen het concern adnwezig zijn. In de consolidatie wordt dan
eert correctie gemaakt 0p.de door de leverende maatschappg %emaaktet tale winst

In_de desbetreffende periode, waarbi| rekenlng dient te worden gehou en met e
wmstbelastlng é 8 rrectie kan voor fet n ttovoordee word em akt
voorraden w

lenovereen omst| ergwaare 5% a va tste In van
de winsten als boven worden de mind rhe dsbe angen daari berekend hun' aan-
deel wordt dus bePaaId vanuit het ggzwhts unt van de versIa egglng van de
moedermaatschagﬁ é r|ezen%P erlinge leverin en bet en naar vo-
ren treden van een Onjuiste waarermn e oelf< ever ende maatschap-
pIj; er s dan ookgeen regen tot uitscha ellngvan 2ulke verl |eze

Door. verdere koog van aandelen in een maatscha u, dje reedds doghterm at-
schapp 3 éls zal he a(ndeel vap demmderheldsbelan verklem worden, In
1S er geen e(ne verschil met de koo van 68 meerdgrhmdsaakkel(m een
aatfg %oép nrwordttegenover e kostprijs de wagrde van de verkrijgin
ekochte ls

ggstgn % reserves worden weer als winsten op datum van verwervin
Een zonder geval kan zich voordoen indien de moedermaatschappij bijv
i b val et rortinaal a%pnl AN

Inaal kaevtaal van een andere maatschaln J In elgen
0% er 2 verwerft aflr 0or de maatéc app é ochtermaatsch a(}f g
wort Men Zou kunnen stelfen at de moe erma ch g}\)/g n&v als guzon [
wmst kan tonen dat resterende deel van de 40 °/o der res at sms de oor-
spronk Ae aAum van Verwerving, ontstaan is voor Zover wms fuitk enngeng
sch|ede werden deze reeds als o bren st van bele %m In ewmst en. verli
e en|n van de ontvangende maatsch [#])u opgn ra tl#k blifkt
echter vaak dat het verwerven van een meerde e|dsbe an zwar offesve o,
200at hierbij een 9rootbedra? voor oodW|II betaald wordt |aats van ?t op
nemen van een b ;zon dere winst en ge mj kertl g van een |mm terieel actle VEl-
dient het dan ove wegmg het eerstgendemde bédrag aan te wenden voor afschrij-
ving op de goodwill.

'Winstuitkeringen door dochtermaatschappijen

De d|V|dendunkenngen van de dochtermaatschappijen aan hun.moedermaat-
Seh aP pijen betekenen'een verplaatsing van reserves binnen de eenheid, De winsten
ziinin egeconsmeerd% aarrekenin etoon in hetg]aardadm werden gemaakt,
De ontvarigen emaats? zaéi Ividenden. in haar administratje als winst
opnemen Ij de consoll zaI e winstuit enng echter ?een Invioed mogen

og e aarwmst D|t an eenvoudlg wordgn bereikt door zowel Di rJ de
moe er- als hij.de dochtermaatsch apé)u de toe- respectievelijk afneming der re-
servesdoord|V|denden afzonderllé te nemen. HetvoI%endevoorbeeI , Waarin
tevens een aandeel van minderheidsbelangen is opgenomen, geeft dit aan.

2) In fedLe zal een netto-correctie OPk voorraden, betekenen. dat het belastingverlies ook ver-
schoven wordt naar het moment van verkoop aan afnemers buiten het concern.
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Aftrekposten tussen haakjes
Reserves Dividend- Winst Reserves

begin, van Hlar: over eind van
Dochtermaatschappi het jaar uitkering het jaar het jaar
Totaal f 100.000,— (f 40.000,-) f 50.000— 110.000,—
Minderheidsbelang 20% (» 20.000—) 8000~  (, 10.000,-) ( 22.000,-)
Concernaandeel f80.000— (f 32000—) f 40.000—  f 88.000—

Reserves i Winst Reserves

Diviclend- -
begin van over eind van
hgt jaar ontvangsten het jaar het jaar

Moedermaatschappij f 500.000—  f32.000—  f 100.000— [ 632.000,—

_In dit geval was de winst van de moedermagtschappij f 132.000. De f 32,000
d|V|dend%Nordt afszonderh k0 genomen er bI| Tst daﬁpJ {OO 000 In de géconso?
deerce jaarrek emngasw st {e"vermelden. O ewmst en verliesrek mng van
de moedermaatsch Aap H wordt |n consol|dat|e de d|V|dendontva st als eén a
trekpost opgenome et em era% van é ? ?m dan_overeen met dat
van ovens ande hulpopstel| mg d alsc ntro em|d el dient, Re%apnulatle van
deze hu gopste mgen toont het verband tussen b eagm en einastand der reserves,
het(T;een k van b&lang 1s, indien uit anderen hoofde mutaties in de reserves, bijv.
bij Tusie, optreden.

De |tker|H? van wmtreservesk 863% hieden do ruﬂPme van bonusaandelen
door de doc ermaat& P f J e ochtermaatsc Awor en WInSITeserves
omgezet In aan (ff a Dé moe ermaatscha [BI zal, Indien bl%l ontvangst
van ge onui;(aan %en aaraan waarde (in derIg an de nomm ewaar )
gvo ttoege end, haar aandeAene| enéi vergroten (Onder D(ie ne mge g
edrag als winst veranAwo e consoll dat|etechn|ek blijtt e benan eImg
gelijkaan die van een dividend in geld.

Indien de moedermaat chegaop A %een w?arde aan de bonusaandelen toekent
wor teg en winst g\?boe ch in consolicatie zal een reserve ont?taag oordat
het aandelenkapitaal van edochtermaatschapp%een roter nominaal b 9 gee
an e?reﬁ)en nder de Deel nemm%f( bll{ de’ moed atschaer Imeelke erve
n de aastree tvan de oorspro eI| e reserve Dij de doc te aatsc app r{

IJVoor eeld: A bezit vri éwe sinds eopnchtm van B alle aandele
waarvan het aandelenkagn al { 100,000 is'en de réserves l[ 50.000 bedragen B

keert e reserves uit in de vorm van een bonus; A kent daaraan geen waarde toe.
| Geconso-
Vaor uit- Na uitgifte  Eliminering liceerde
gifte van van positie
bonus bonus
100.000,- 150.000,-) (f 50.000—
pechnemingen 150000 £ 150000\ I8

Aandelenkapitaal , 100.000,- , 100.000,- ,, 150.000,— (,, 150.000,—: ,, 100.000—
Reserves » 90.000,-
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De elimineringspost, die voor de bonys f 100.000 was, |so 6150 000 ebracht
Hierdoor ontstaat In de geconsohdeerde posme en nerqeﬁ( ? on e[) ek
nemmgen van [ 50.000, urteraard gelijk aan de voor kapifalise n?% ruikte
reserves in B. Deze r{ 0000 wordt“door een nadere consolidatiecorreCtie naar
winstreserves gebracht.

In be|de gevallen bli ijt derhalve in de geconsolideerde jaarrekening ?e winst,
die bij de dochtermaatschapp r#] de vorm van aandelenkapltaal kreeg,als winst-
res?rve %etoon Indien hef om pedragen van relatief 9root e él aat, za| gen
Eoedlchn g ter zake bij de jaarrekening tot een juist inZicht in"de gegeven cijfers
ljdragen.

IJneen moedfr (f\atscha%pu met belangen In verschillende landen zal het feit
sommige landen een helas m\%opwnstun ellngen bestaat, aanleldin even
tot devraa% voorwek edra Insten van de d htermaatscha %

den In de conso liceerde gaa ekenin moeten WOraen opgenomen. gemen
Yan het sfand Punt van mogdermaatschappij uit kan worgen geste gze

atste nimmer meer dan de winstreserves min-de daarop te betalen uitkeringsbe
C?snng %sdmdend 2l ontvang?n In deze opvatting zullen dan de winsten van
ermaatschﬁn SHen na trek van de uitkeri ﬁ]sbelastm in. egec%nians-

deerde winst- en verliesrekening worden opgenomen. I de geconsolideerd
verschijnt een voorziening voor in de toekamst te betalen Uitkeringsbelasting.

Men moet echter een bTeId 8ev§n van de rentab|I|te|t van de ec?nomlsche een-
heid. In veIe eva len zullen de dochtermaatsch appuen nimmer alle door hen In

edr denw nsten uitdelen, zodat er geen reden Is een voorziening te
trefpen \)oo U|tli<enngs elasting 3|e nooit zaﬁ ? n verschufdlga 3 /

Voor de bepaling van de gevolgen van koerswijzigingen van vreemde valuta
verwijs ik naaP het%esbetreffgnd a?nkel In dit numjme% !

Vorm van de geconsolideerde jaarrekening

Er bestaan in Nederland geen wettelijke bepalingen waarin van een moedermaat-
ggﬂgggnexerlangd wordtgdat gegeveJns Wo%engverstr t over de doc?vtermaat-
I

Anders is dit in de Verenigde Staten van Amerika en in Engeland. In de Ver-
edee Staten worden |n de Securities Act van 1933 en In de Securifies Exch ne
Actvan 1934 voorschriften gegeven ten aanzien van de door de moedermaatsc
g r{ I| te verstrekken opgaven aan de Securities Exchange Comm|35|on en van dev rm

N ogd van dez %evens De vorm van een rg on30|e gaarre ken (P% an
verlangd worden. D dF Aaarstuk en d|$ voorde S lenén tﬁ worde
gesteld”openbaar zijn, zullen de voorschritten ter zake op e gepubliceerde Jaar
w@st VDe fiscale wetgeving in een land zal h|frb| echter van belangdzaﬁn Indien dB %|tiFdeelde

00J een geringer per entage aan winstbelasting on erw nfen | de n he
gltk rlnﬂsbedl S“V\anel er | dan het versc in wmstbela ting tussen Citde-

oud n winst ﬁ” de q

gerde en In het bedr él et voor c ncern voordee 3ver?n rul e

IVI enden aan de mo de aatsc Ef en Uit eeg angt Uiteraard me van
en z0 |a met we percenta ividenden b eontvang nde maatschappn aan wmst

?as(‘{mg onderworpen zijn.
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rekenmg_ %rote invioed uitoefenen, B?vendlen moet rekenmgkworden gehouden
met ae 8isen van het pestuur van e effectenbeurs te New York,

n Engeland wordt deze materie beheerst door e Companies Act van 19_4?.
Indien er sprake is van een moedermaatscha p|&, dan gelden voor deze speciale
bf_ﬁ;(ah_ngen n_eer%elegd_ n de b% die wet behorende ,8th"Schedule”. Naast de gu-
blikatie"der jaar gkenm% van emoederm,a%tschappg moet door middel van %
Laroup accounts” de aandeelhouders Inzicht wordén qegeven in gg gang va
zdken en ddevrmo enfgosnw van net concem, Dit zal In erer%;el lenen ege—
schieden dooy het over |9 en van fen econsol|deerde Jaarrekeninig, doch ook an-
(ere vormen Kunnen wo atenl, De , 8th Schedule™ geeft d eisen waaraan
moet voldoen.7)

en toege
de vorm van ge ,,group accounts”

In West-Duitsland is in 1960 een ontwerp ,Aktiengesetz” ingediend. Daarin
W?rdt ten aanzien van de vorm gler jaarrekening een verg_aimde detaillerin vain
balans en winst- en verliesrekening voorr%eschr ven, tenwijl ook wordt bepaala
welke bijzonderheden het r{aarverslag ten minste dient te geven (artt, 144 t/m’ 148
waarhi] art. 147 waarderi gsregels voorschrijft). Ook Inde nog van kracht zijnde
wet van 1937 worden regelS terzake gegevep; In het ontwerp van wet wordt echter
meer specificatie geaist. Nieuw zijn ei)almgen van artt. 317 e,v., waarin wordt
voorgeschreven dat een moedermaatscnappij, AG of Kommanditges. auf Aktien
zgn ,egn %ec?nsolldeerd_e balans en winst- en verliesrekening moet Pu liceren
volgens, de regels gegeven in artf. 144 e v., met dien verstande dat voorraden niet
gespecmceer behogven te worden en dat onder begaalde vo%rwaarden de winst-
nvrllesrekenmg een vereenvoudigde vorm kan hebben. In gt Aaarversla Mmog-
ten de tot het contern behorende ma tschaP_pHen met name worde geno mad. Voor
zover in Duitsland eveshgde maats_chagp ée , Waarin de moedermaatsc aJ)pH een
roter belang dan 50 % heeft, niet in d ¢ con?ohdeerde {aarre_kenmg worden op-
eBomen en-deze de AG of Kommanditoesellscnaft auf Aktien al r%chtsvor
enben, dienen In het E!aarver_s ag de !aarr ningen van geze vennootsc aP en ée
worden oPgenomen. ovendien dien d? regen van het niet In de geconsolideerce
jaarrekening opnemen te worden vermeld.

Bij, de publikatie van egn geconsolidee[de jaarrekening In Nedgrland Zﬁ| men
aan de vorm In beginsel dezélfde eisen dienen te stellen”als aan de jaarrekening
van een afzonderlijke maatschappil.

Het sHeven zal ero r%;ericht moeten zign te v?ldoen_aan de aanbevelingen ver-
meld in het Rapport varr de Commissie Jaarversiaggeving van maart 1955.

Bij de geconsolidegrde gaarrekeninag komt als b_i}']zonder_e \raag naar voren waar
het 4andgel van derden-aandeelhouders n e winst en in het vermogen dient te
WOorden opgenomen.

De {?arrekeninﬁ; %ee een ver_sla?_lvan de financiéle resultaten van de activi-
teiten Van de economische eenheid. Het moet daarom de voorkeur hebben de_ge—
hele winst - en de opbouw - te tonen en daarna het aandeel van de minderheids-

7? Zie voor een voIIedi_%er overzicht ter zake van de Vereniqde Staten en_En?eIand; Mr. E. A
\I;Ig\man ,,Ewelgg chouwingen over geconsolideerde jaarrekeningen”, Studievergadering N.E-

, Novem
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dient dan te worden aangegeven, waarbij In de eerste plaats het aandee
van aindeelhouders met winstpreferentie te vermelden S.

Het mmderhe|dsbelang in het vermogen zal Iangdun% fer besch|kk|ng staan
van de economlsceeenh%d d?b vend|§ grot deels zelf de t%ﬂsduur an be-
palen doordat z? de macht heeft de dividenduitkeringen van do termaatschap-
puen vast te stellen. Het aan minderheidsbelangen togkomende degl van het ver-
mo%;en zal daarom.worden opgenomen na het e|%en Verm (]Jen en vaor de schulden
op fange termijn bij een volgorde die uitgaat van de beschikbaarheidsauur. 8

reke}n éOtﬁscgg\?gmser &dpohﬁggstem.%nellie(\éenr?nﬂ E?%ﬂ? %%%H\S/% '3? gg%ee e}ag
zins andere indeling

belan éi en.in aftrek te brenﬂen De voorgestelde. bestemmm([; ve1n he resterend?
el

8). . In dit Band zﬁ| verwezen naar een esch UWI van Prof. Pr C. F. Sch f[(ekr in,Eco-
HO ie” van oktober 1960, waarin nﬁ e f? het slechts ter besc ing Van
ochtermaatschappijen staan van het minder elds elang in et ermogen.
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