DE NIEUWE DEELNEMINGSVRIJSTELLING
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1) Dr. J. H. Christiaanse Deelnemrngsvrrjstellrn? (1962), Geschrift nr. 20 in de serie Fiscale Mono-
grafieén van Kluwer. Aan dit boek heb ik veel ontleend, ook voor de indeling der stof. Verwrrzrngen
ernaar geschieden door vermelding van de naam van de schrijver en het nummer van de bi adzrrB

Voor een recente internationaal georiénteerde beschouwrn% zie drs. M. J. van Rooijen in eIastrng
beschouwrngen augF 1969, (Nederlands) en in Bulletin fo international Fiscal documentation juli/aug./

sept/1969 (Engels, Frans en Duits).

Zie voorts H . A. Verhoeven in Weekblad voor fiscaal recht (WFR) 1969, 4966.

2) Voor zijn terminologie og dit punt verwijst Christiaanse naar J. R. Schaafsma, N.V. febr, 1940,
J.J. de Klerck, WFR 1963, 4041, vermeldt een mogelijke opvatting die hij als een andere beschouwt:
deelnemrngsdrvrdenden Zijn in Wezen geen winst. Moeder en dochter maken samen een winst uit haar
Broduktre maar die winst vermeerdert niet doordat zif die naar elkaar toeschuiven.

D. Brlll, Objectieve en subjectieve aspecten van het fiscale winstbegrip, proefschrift Amsterdam,
FED 1964, blz. 297/298, beschouwt dé dochter als instrument van de moeder en ziet achter de
vrijstelling de gedachte van de verlen%stukwrnst .Voor kleine pakketten gaat dit z.i, veelal niet op.

B. A Verhoeven, WFR 1969, 4966 raadﬁleegt de parlementaire geschiedenis van de wet en
ﬁg%cgudeert daaruit dat de vrijstelling dubbele heffing in de sfeer van ,bépaalde” lichamen wil voor-

3) Inclusief beleggingsdividenden, vrijgesteld op grond van de Beschikking Beleggingsmaatschap-
pden Christiaanse ontleent deze (en andere) cijfers aan de Statistiek der Naamloze Vénnootschappen
1956-1958 van het CBS.
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ten-belegidin amaatsch ontva gen” divi 4 a an e| a]nj
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ae wet zu?Fe Hgar gehe?e WISt moeten unkere gg(p %fnemmgs%mden en
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De binnenlandse doch

wamen hot USVET SIechts voor(\{pstelllng r] daa(nmerk|n%‘deelnemln Q
vennootsc cPepenP met een in aandelen verdee F ewet voe%q aar
earngngarr% tenln eelnemingen in cooperatieve Vverenigingén en fondsen voor
: Een nieu egn verstrekkende restrictie |s| dat r(r1een vrijstelling wordt ver-
leend voor deelnemingen in ,beleggingsinstellinge

4) fonds voor gemene rekening: een in de wet gedefinieerde term die het begrip beoogt te dekken,
dat gewoonlljk wordt aangeduid als open beleggingsfonds.

De wet brengt een lange reeks wijzigingen in de inkomstenbelasting, waardoor deze fondsen voor de IB
gelijkgeschakeld worden met n.v.’s. Tot het inkomen van de participanten in het fonds zullen dienten-
?evolge niet meer, zoals tot dusver, behoren de inkomsten van het fonds, maar de uitkeringen door het
onds, 0ok voorzover die uitkeringen vermogenswinst zouden weerspiegelen. Het is niet de bedoeling
dat die vermogensvvmsten worden belast, maar dat zij niet worden uitgekeerd: in de Nadere Memorie
van Antwoord, blz. 13 rk. wijst de Staatssecretaris erop, dat de participant de door het fonds
ingehouden vermogenswmst belastlngvrn kan toucheren doof verkoop van zijn participatie.

Het uiteindelijk effect is dus vooral, dat uitkeringen van koerswinst en royement onmogelijk worden
?emaakt Hlet werkelijk open fonds kan echter eigen participaties ter beurze doen inkopen zonder
iscale gevolgen.

Gegeve% dezge wnuglngzen van de 1B moet nu het fonds worden bewogen z%n inkomsten te bllﬂven
uitkeren. Daartoe is het fonds belastingplichtig gemaakt voor de vennootschapsbelasting. Die belasting-
Bllcht is enkel een stok achter de deur: het is niet de bedoeling dat het fonds ook echt belasting
etaalt, maar dat het zich gedraagit als,,beleggingsinstelling”.

5) bele?glngsmstelllng een beleggings-n.v. die, of een fonds voor gemene rekening dat, aan bepaalde
in de wettelijke definitie opgenomen voorwaarden voldoet. Een van die voorwaarden is, dat de instel-
ling haar gefiele winst - exclusief vermogenswinst, die in een herbelqulngsreserve wordt opgenomen -
binnen 8 maanden_ na afloop van het hoekjaar uitkeert. Voor een beleggingsinstelling geldt een nulta-
rief. zij wordt dus in feite niet belast.
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De buitenlandse dochte

Ookv or deel emlngen in béntenl ndse dochters werd in het Besluit slechs
vn II|n ver |nd|e doc tesvenn otscapen Waren met een in

elen erdee zapﬂaa e Wet re|% %rog nn met buitenlandse
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Xoo aard IS, ev nals voon]eeg dat de dochter opderworpen IS aan een
in etblt and r] OP sl eag In enl vorm naar de Wénst
alehever}] astln Een aag ariet verhindert het rvu un van de onder-
[P el voo aarq t een Jecl!) BVe VI ste van ge winsten
g , H% ec ts om Qe subjectie ond rworpe e| aan een
Ulten andse winstoelasting.

6)  Wordt dc dochter geen bele%%mgsmstelllnﬁ dan geldt de vrijstelling bIA de moeder dus ook voor
dividenden, waarmee de dochter achteraf nog voldoet aan haar uitkeringsplicht over het laatste jaar,
waarin zij viel onder de BeschlkkmgI Beleggbngsmaatschaﬁpuen Men zie de toelichting op de Tweede
Nota van Wijziging blz. 12 rechterkolom en blz. 13 linkerkolom, alsmede de speciale overgangshepaling
voor effecten-beleggingsmij.en, die beleggingsinstelling worden.
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De omvang van de vrijstelli
Het Besluit stelge’slechts i wdende H De vrnstellm omvatte niet: koers-
winsten, unkenngen op Winst- ot oprichtersbew zen, 1000NUSSEN. en UItke-
ringen. van agio In ¢ ntanten of andere teruq etalingen van kapitaal. V\/e
8 mvatte de n4stell|ng ron Viin een Minlisteriéle”qunstresolutie, winst-
onussen tot maximagl het hominale bedrag. Koerswinsten werden dan 0o

7)  Het antwoord 0,3 vraag nr. 63 in het verslag van dat overleg luidt: , Met betrekking tot een in de
vraag bedoelde reéle - blijvende - uitbreiding van een bestaande deélneming is de bewindsman bereid
voor te schrijven dat het begnp deelneming’in de zmsnede voordelen uit hoofde van die deelneming”
....) word un%elegd in de zin van hef belang (in de dochtermaatschappij). Alsdan zal ook eén
ividend dat wordt ontvangen op in de Ioop van een{aar als blijvend bezit verworven nieuwe aandelen
onder de deelnemm?svn]stelllng vallen. Uiteraard zal deze uitlegging. niet kunnen gelden ten aanzien
van een meegekocht dividend - een dividend dat in de aankoOpprijs van aangekochte aandelen is

begrepen - aangezien dit op de aanschaffingsprijs van de gekochte aandelen zal worden afgeboekt en
dan niet behoort tot de voordelen uit hoofde van een deelneming.”
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gcqn(}er d|vgfen§ tedb en urtke en 0 bonusag (%iien te doeg Liltee - Voor-
ngn 3 m? verband Jouden be2|t aan winstbe-
w%en un Oé) e van dat lIdmaatsc ?‘o
Jn f)evaé voor Dij wwze van
HI gnng a é ken verlies”in geval Va
aﬁ ,,voor len’ oolF ,hadelen” mvat De wet éeverver eheeg spe-
osten elt kan worien oncu eerd, dat ,voorde ﬁen ?
% ggt ét ook:”de term. ,voprdelen”
Ussen en terugbetalingen van kapitaa teraard de e We
gru(i% IQ genoe ordelen R een )meE deelnemlr]g verlban(s
5ou en alve In geval van
atle van, edoc ter. niet megr aftrekbaar.
?}oerswmst leso S niet als m eder en dplocrter
Zulke evaI en ﬁ

dd) eaaneenv oché Dewetstetvgj ,voordeler uit noofde
van eelnem
wet een aparte re
etri F d 9 Iquidatie van“de dochter
|ae Teqe ae de aftrek van met d deelnemin
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|nt2|ch 00k Uit fot van. de moeder, die stille reserves enqoo
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0 to UHGHURKIng KoMt et 1 docter s ribSde. D& oo

8) Aldus ook H. B. A. Verhoeven in WFR 1969, 4966, en A. F. Tuk in NV, okt. 1960 en - met enig
voorbehoud - in WFR 1968, 4912. Christiaanse, blz. 250, plaatste hierbij, voor het verschijnen van d&
M.v.A., een vraagteken. Tekst en systeem van de wet Jaten m.i. weinig ruimte voor twijfel. DeM.v.A.
nog minder: D€ vraag of honusaandelen onder de vnéstellm vallen, kan bevestigend worden beant-
Woord. (.oeceeeen ) De aanschrijving van 6 augustus 1956, BNB 1956/258, waarin bij wege van goed-
keuring, derhalveals gunst_wistbonussen (teh hoogste) voor het nominale bedrag als dividenden in de
zin van artikel 10 van het Besluit 1942 worden aangemerkt, zal dan ook onder de nieuwe regeling haar
belang verliezen”. Tk wijs op het onderscheid tussen bonusaandelen en winstbonussen in dit Citaat.
Maar wat voor de aglobonus geldt, geldt ook voor andere voordelen in de kapitaalssfeer.

9) Christiaanse, blz. 250, acht dit zowe| theoretisch als praktisch juist; Brill, proefschrift, blz. 298,
spreekt in dit verband van een ,dubieus effect” .
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eﬁ dwemlrhg gekozen stelsel en van de daarulf resu teregde oekwaarde, ge-
stfe op gt oor de moeder ,voor ev%[knrjgdn van edeelnemmﬁtﬁ)
ﬁef%ri(tjﬁe%% rea minus net totaal van de door “0e moeder ontvangen fiui

Het jaar Van aftrek js dat, waarin de liquidatie s voltopid.
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_In een aanta evzi . ardheldsclausufe worgen, to?_?e asf, indie
die evgllen aterlee gelllg Staan mgt eten orglee liquidatie. He z? naar ge
oms?n Igheden .vvorﬁin.eqr T(el of aan ‘evo Waarde 1S voldaan. De
evallen ||n: atlonalisatie,. DIOKKering van de liquidatie Oé)r eraen I(i een
acntspositie ?( en, EH Instanano dlag van egn ege chter en eh t%r
ewaring van ze (1[6 rechten In et,aq Wdar' ZI] haal OnQerneming f.et
Pne reven. Nationalisafle staat materiee meé egn ormele liquigatie ge Ijk,
1eNn Caar Ié ?ngjoe er.a e,,zegqensc.a 1N (e %:hter he&f %oren. ..
et odpg offerde edraﬁ 15N principe; de ostg(us 1), Een lﬁOSt r1]S
v.en(YveI., I8 15 gezulverd var een aantal aanslibsels - zo (fd% Ictieve KQstpri]s
IA e..Inyoering van de enngo schaps eIas(slng en de wvw%ar%e,r,m H
stprijs bijgeboekte bonusaandelenl?) - en die anderzijds wordt beinviog
10) Een andere conclusie zou men kunnen trekken uit het betoog, gehouden in de Memorie van
Toelichting, blz, 20 rechterkolom, tweede volle alinea. Daar wordt verband gelegd tussen het aftrek-
bare verlies en de waardering. Dat betoog is echter achterhaald - na de uiteenzetting van A. F. Tuk in
NV, okt. 1960 en na die van Christiaanse, blz. 259/260 - door de Memorie van Antwoord, blz. 24,
rechterkolom: ,De menm%van de aan het woord zijnde leden dat de hoekwaarde van de deelneming
bepalend zou zijn bij de berekening van het verlies moet dan ook op een misverstand berusten. De
omvang van het'in aanmerking te nemen verlies wordt immers in de tweede zin (....) uitdrukkelijk
gesteld” op_het verschil tussen het opgeofferde bedrag en de liquidatie-uitkeringen en is derhalve niet
Steeds gelijk aan het verschil tussen Ilgmd@tle-unkerln%en en boekwaarde. In het door deze leden
gestelde voorbeeld, waarin verliezen reeds zijn afgeboekt op de waarde van de deelneming, zal dit feit

an ook niet verhinderen dat deze verliezen voor de toepassing van de onderhavige hepaling wel in
aanmerking worden genomen”. Wat de juridische betekenis van deze nieuwe visie bij onveranderde
tekst ook mag zijn: dé belastmqadm_mlstrane zal zich aan de nieuwe verklaring wel houden. .

11) Zie de"Memorie van Toglichting, blz. 20, rechterkolom: ,Het (opgeof erd) bedrag kan lager uén
dan de aanschaffingsprijs, met name indien na de verwerving van de deelneming reserves, welke de
aanschaffin sprl&s hiebben_beinvloed, tot ultdelmg zijn gekomen”. Zie ook de Memorie van Antwoord,
blz. 24, recnterkolom: ,De ondergetekenden hebben gemeend met de woorden ,opgeofferde bedrag’
(....) een ook voor de rechstoepassing voldoende duidelijke term te hebben %emtroduceerd om het
sedert de verkrijging op de_deelnemmP,EeIeden verlies in géval van liquidatie te honoreren. De door de
vele leden gevreesde praktische moeilijkheden worden naar de mening van_de ondergetekenden niet
opgero_eEen door de Invoering van de term ,,ogﬁeofferde bedraﬁ”, maar zijn inherent aan de onder-
werpelijke materie en van gelijke aard als de problemen welke zich reeds een twintigtal jaren 0.a. bij de
toepassing van de deelnemingsvrijstelling voordoen met betrekking tot de vraag of dividenden in de
kostgruzs.van de deelneming zijn begrepen”.

12) ‘Zie de Nadere Memorie van Antwoord, blz. 29, rechterkolom: ,De vraag van deze leden of

bonusaandelen tot het opgeofferde bedraé; (....) behoren, is de ondergetekenden niet geheel duidelijk.
Zo deze vraag ziet op de Situatie, dat de dochtermaatschappij na de verkrijging van de deelneming door
de moedermaatschappij, bonusaandelen uitgeeft, wijzen de ondergetekenden erop, dat deze uitgifte
het opgeofferde bedrag onberoerd zal laten. BI& ultkering door de dochter van dividend met een
teru ,stortm% door de moeder van dit dividend als ,_a?ltqal, iS dat eveneens het geval”. ,
Bij dit citaal teken ik twee dingen aan. (1) Er blijkt uit dat ook in de visie van de heren Witteveen en
Grapperhaus latere kapitaalsstortingen door de moeder in normale gevallen het opageofferde bedrag
verhogen. Mijns inziens geldt dit zowel voor formele als voor informele stortingen na de verkrijging van
de deelneming. H. B. A. Verhoeven trekt uit dezelfde passage een tegengestelde conclusie n WFR
1969, 4966. "Vatte het wie kan. (2) De laatste volzin van Tet citaat’ gaat mij wat ver. De daarin
vervatte stelling zal m.i. hoogstens kunnen %elden in uitzonderlijke ?evallen, waarin dividend en ,terug-
storting” zozeer met elkaar samenhangen Qat zij tezamen materieel met een bonusuitgifte gelijk staan,
en dan no%alleen als zij zich hebben afgespeeld met de liquidatie in zicht.
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13) blz. 30 linkerkolom: ,Met betrekking tot de vraag die deze leden aanrocren op welke datum de
bepaalde ,verhouding” het ‘oog heeft delén de ondergetekenden mede, dat het voorstel zich niet
zozeer richt op de liquidatiedatum doch veeleer op de periode waarin de deelneming is verkregen.”

142 De tekst luidt, voor zover van belang: ,Voor de berekening van het ébu liquidatie van de
dochter aftrekbare) verlies wordt het bedrag dat voor de verkrijging van een eeInemln? (....) 1
oplgeofferd niet hoger gesteld dan Men kan hierin desgewenst zeer wel lezen, dat het maximum
? dt per de datum’ waarop de berekentng plaatsvindt en dat het is een maximum, bestemd voor de
aatste fase van de berekentng De bepaltnF z0u dan strenge kritiek verdienen. Zie daaromtrent Mr. J.
F. M. Giele in WFR 1961, 4539 en in Belastingbeschouwingen, sept. 1968. Ik acht deze lezing echter
niet de enig mogelijke en dus - gezien de ongewenste gevolgen - waarschijnlijk niet de juiste.
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Opde hler besghreven r% eling is veel kritiek U|t9 oefend, deels van tech-
nische, deels van dogmatische aard. De eerste richt zic teegen de nieuwe term
,opgeoffer bedlr.eﬁgh, etegn o zeléere etekenis, en te%nde te verwachten
praktsche moel J ?ﬁn |k acnt die kritiek wa ove}r] reven; de hetekenis
van (e nieuwe term lijke mij niet onzeker, d%)ra 1SC elllgé(rtl(eden Vel-

KT, { mo
gon en agn ere[%elmg Jéke m|£n|et 8nover meli 1s§. Ee[gs £ en mH
unkt ook verantwoorde, Vere nVOl% | mg ﬁou Ziin berelkt indien” gee
maxima zouden zijn gesteld, maar fictiev Ije

t8r| N éper de datum“van
ver gme% van een verwante voorganger, respectievelljk per de ingangsdatum

varb . . . L
de dogmatischekritiek kan ik slechts summier ingaan. Brok' 6) en
Chrigtiaanselg) onderscheiéen twee moge?ﬁﬂe prlljncﬂfug‘e uﬂgangspunten.)

15) Giele stelt in BelastlngbeschOUW|nﬁen, sept. 1968, in dit verband enkele interessante vragen,
squgererende dat er nog legio andere te stefllen zijn. , ,
- Bij de verwerving van een flink belang pIeegt men in de koers een zekere vergoeding voor de goodwill
in de ondernemm%J te betalen. Moeten de dividenden over een aantal jaren na de Verwerving van de
aandelen als reeds Detaald in de kostprijs worden beschouwd? B
-Mijn antwoord: dat zal afhangen van nadere, in de vraag niet vermelde, bijzonderheden. Men zal eerst
moeten nagaan op welke verwachting de betaling voor goodwill is gebaseerd (dat behoeft niet te zijn
een in de eerste jaren te realiseren overwinst, maar kan ook zijn een op verder zicht te verwachtén
uitkomst van een IangIoEend contract -om maar iets te noemen). Vervolgens zal men moeten nagaan
of die verwachtingen ook in de winst van de dochter zijn gerealiseerd. Tenslotte komt dan de vraag of
de dividenden deze winst bevatten, ,

- Een deelneming wordt verworven voor f 500.000. Door verliezen daalt de waarde tot f200.000.
Daarna gaat het met de deelr_lem.mq_goed, de nieuwe winsten worden echter ieder jaar voIIedl%ultge-
keerd. Op het moment van liquidati€ wordt aan de moeder f 200.000 uitgekeerd. Werd door net feit
dat de winsten behaald na het verlies alle %eheel werden uitgekeerd en niet werden gebruikt om het
vermogen weer op het oude peil te bren%en et ,opgeofferde™bedrag verminderd? o
-Mijn“antwoord: neen. De meegekochte reserves zijn tot een bedrag van f 300.000 niet ultgekeer_d
maar verloren. In het systeem van de wet is het niet relevant of de dochter deze verliezen wellicht in
feite heeft kunnen comgenser_en. Zie overigens het citaat uit de Memorie van Antwoord in noot 10%.
-Het gaat met een dochter uiterst slecht."In een uiterste poging haar te redden leent de moeder haar
een flink b.edratt;, dat ug op het moment zelf gevoegelijk voor een waarde nihil te boek kan stellen.
Verhoo?t dit het opgeofterde bedrag? B , )

- Ik geef géén antwoord op de vraag maar verw¥s naar het eerste citaat onder nr. 8 van dit opstel.
Voorts, wat de praktische moeilijkheden betreft, nog dit; de beIanEhebbende zal ook na lange tijo nog
wel beschikken over de voor de berekening van de kostprijs noodzakclijke gegevens; de fiscus heeft nog
veel controlemateriaal in oude RAD-rapporten, welke hij behoort te bewaren:

16) MAB, febr. 1962, , , .

17) blz. 254, en Belastingbeschouwingen, mei 1969. Deze schrijver meent dat de wetgever heeft
gekozen voor ,methode” (b), maar dat'de motivering nog mede is afgestemd op ,methode” (a). Ik
vraag mij af of hij niet te ha,astlgi overstapt van_,uitgangspunt” op ,methode”. Ik ben geneigd uitgangs-

unfen eerder in de motivering Te zoeken dan in de’uitwerking. .

|tgangslnunt (a) sluit het best aan bij de strekking van de vrijstelling. Diverse argumenten kunnen

ervoor pleiten dit ultgan?spunt niet volledig te realiseren. Christiaanse noemt als bezwaar de zelfstan-
d|ghe|d van de dochter. Tk meen; of men Zich nu al dan niet op Briill's verlengstuktheorie baseert, in
elk geval doorbreekt de deelnemln?svrustellmgd|e zelfstandigheid principieel. Slechts in de uitwerking
is dat niet het geval. In zoverre gaal het ar?ument van Christidanse toch op, nief als principieel bezwaar
tegen__a?, maar als een pleidooi voor onvolledige en desnoods benaderende realisatie.
Het |Iﬂ< mij niet onmogelijk dat de wetgever een beperkte realisatie van (a) heeft nagestreefd. Daar
naast kan er reden zijn éen eigen verlies van de moeder af te trekken, en de wettellﬂkc r,e_gelmgi kan daar
soms ook toe leiden. Ik denk aan het volgende geval. In de kostprijs van de aandelen zijn stille reserves
en goodwill van de dochter verdisconteerd, die niet zijn overgeheveld, noch op andere wijze gereali-
seerd. Eris dusdgeen reden voor afboeking op de kostprijs. In een latere verliessituatie kunnen die stille
reserves en FOO will verviuchtigen zonder dat dit in het verlies van de dochter tot undrukkm% komt.
Er is dan alle aanleiding de moeder haar verlies - voorzover het dat van de dochter overtreft - te laten
aftrekken. (De voorgangster van de moeder kan een vrijgestelde koerswinst hebben genoten, waarin die
goodwill en stille reserves zich weersplg?(elden. Die vrijstelling blijkt achteraf niet door de ratio legis
gedekt. Men kan hierop echter bezwaarlijk ten laste vande nieuwe moeder terugkomen.)
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Hslechts in aftrek komen indien en voor zover aannemelijk is, dat zi midoel-8

18; Belastingbeschouwingen, sept. 1968.

19) Christiaanse toont zich voorstander van de geclausuleerde ,methode” (b) -alle door de moeder

ontvangen dividenden worden in de berekening van haar verlies betrokken -en leest, naar ik aanneem

onder invloed van deze visie, in de wet tussen de regels door” een gunstkarakter in de regeling. Zie
Christiaanse blz. 255.
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20) Brill, proefschrift blz. 298, ziet de verIengstukEedachte bij de 100%-dcelneming als geheel
verwezenlijkt. Dat door de dochter fiscaal wordt héengekeken berust z.i. dan ook op goede gronden;
de dochter'is slechts instrument (blz. 2962) van de moeder.

Mr. G. van der Linde, WFR 1967, 4850, daarente %en acht het fiscale zelfstandigheidsverlies van de
dochter strijdig met fet systeem van de vennootschapsbelasting. Hij wil dit dan ook beperken door
n|et verder e gaan dan samenvoeglng van de zelfstandig berekende resultaten van moeder en dochter.

Daardoor zouden wel worden bereikt de ook door hém wenselijk geachte voorkomln van dubpele
heffing en onderlln%e horizontale verliescompensatie; niet echter het conveniént van de fiscale onzicht-
baarheid van onderlinge transacties. Dit laatste vindt hij niet nodig; in samenhang met andere bepa-
lingen van het ontwerp zag hij zelfs bepaalde gevaren van zijns inziens niet door de strekking der wet
gerechtvaardigd gebruik. .

21) Bij de samenvoeging van moeder en dochter tot fiscale eenheid zijn de aandelen van de dochter

op de balans van de moeder vervangen door het toenmalige fiscale vermogen van de dochter. Als de
boekwaarde van de aandelen hoger was is het verschil weggevallen zonder aftrek van de fiscale winst.
Hetzelfde verschil mag volgens de meest recente oude Standaardvoorwaarden bij de splitsing weer
belastingvrij worden hijgeboekt, voorzover het verklaard kan worden uit bij de samenvoeging reeds, en
bij de splitsing nog, aanwezige goodwill en stille reserves van de dochter.
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22) Het epitheton isvan Tj. S. Visser in FED Vph 1960 (ontwerp): 60 (25 sept. 1969)

23) De voor toepassing in aanmerking komende gevallen worden in de wet als volgt aangeduid:
indien de samenstelling van het vermogen van de (dochter) is gewijzigd ten gevdlge van transacties
binnen die fiscale eenheid tenzij deze transactres plaatsvonden in"het kader van een"bij de aard en de
omvang van de onderneming van de (dochter) passende normale bedrijfsuitoefening.”
Het Tweede Kamerlid Peénenbur% van wie deze tekst afkomstig is, heeft zijn deshetreffend amende-
ment tijdens de openbare behandeling o.m. als volgt toegelicht:

,In de"door mij voorgestelde tekst heb ik de bedoeling - zoals deze uit de toelichting blijkt - willen
Wweergeven, dat de normale expansie, waartoe 0ok behoren op grond van de normale bedrijfsuitoefe-
ning gewenst. geachte verschuivingen met het oog op de taakverdeling der werkzaamheden binnen de
Fiscale_eenheid, niet tot urtslurtrn? van de deelnemingsvrijstelling op koerswinsten zal leiden. Het is
duidelijk, dat dit niet kan zijn hef volstoppen van lege of het legghalen van volle dochtermaatschap-

Elet amendement-Peijnenburg is zonder tegenspraak zijdens de bewindslieden en zonder discussie met
algemene stemmen aangenomen.
Ook de Eerste Kamer heeft de bepaling blijkens de Handelingen opgevat als nog uitsluitend gericht
tegen ,anti-fiscaal optreden”.
OokbviJor de interpretatie van de nieuwe standaardvoorwaarden kan deze parlementaire geschiedenis
van_belang zi

g Huk wordt dit in de toekomst anders. Een ontwerp-richtlijn van de Europese Commissie
van lSjanuarr 1969 bevat voorstellen in die richting.
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en \e/gr b?l I\J/rlgr{] uggﬁ r§e Iﬁgr(r:g ebéggrp eveanegﬂrfe\nﬁstﬁdlsm fraa gn brirtenland

Vil ste(in(g ebli gsv”é %rrlrarng In concrete g%vaqver?ekgﬁehg?rn]{rnt%
le 2\ nver IJKing In dlet ewrken

lin
Lkn ané f‘
eran se i m zal In et and van et filiaal worden beIastvoor
de'?rl winst, | Neder dw?rdé die v\ﬂnstv ese? hetz) o#a r%on v
een ?met et [and van_het fr I etr o ond van

strngver[c]
e s
SEI omsten- 0 WlnSt

ga de ?rjl]rzala Inst (? ebwo e . een urte an
sting. Anclers dan YJF anemrngserste Ang IS SU zl ectieve be astrg
Pf!(et Iﬁa@tertn Ta ? o heL met vgrsemtet I\n()lv(fen efa%ﬂne(rergralseda \AnerE
#ew zinga agba enings m t]de vneseﬁenﬂ oorwaa ﬁoo
% i ebelastgr%n(etg{/ V %bet dva e |aa aﬂ frnse
voeg%jr ersgc%en %e 0 rwat metr\e/rI ! on er or’ﬂ< r | svererste 2l
ver oud\f meteh tnfand van% ad SthF o %<eareé; Ch van g n
De tec nrsc twerr van4 er etr enlandse filiaal-
lijk fiet at fi

|nt In N eder an earYrroo kgc p ver lezen - naar
eerIandse maatstave de.In er and te east N winst In

[] r]st ntie vermind ren n agre are ore rten andse rnste
echter Slec P eelte g _onder artrek van
errekene erI eze |en erere laen Iin ge esgadr VEISC rl rl
anden worden In emeen erefu aten, van ale Jtenlan s% aen
samen evo d. Ver sve eenrn t st aatf Ernn}en epa H
van sa o abten ands vgrns verIre en vergelijke het slot van

twee e c er nummer
burtenl {liaal is.in derIand v%
o

ﬁ%{nakshal e?e buitenlandse |nvertenn Jhet filiaal”. |k neem aan dat het

Voor O reg

eeyste |

I o]

steld, maar |n ndvn et Ivee ast Bij. zu

elegen verlies, ber kengl naa N andse n&aatstaven 1S 'ﬂ der an
ekhaar voorzover et buitenlandse wrnsten Ie voor vrijstelling In ‘aanmer-

mg en over J
en Dijkomende fiscale attrF e van het buife Iansfrlraal Eanzn at
%Is reg? winstirans ﬁr g l OIzonder Innouaing van Hujtenanase
ronh Ingen. Hetzelfae rg% |etat|1n voor deeknemr sdivien en
Het fiscdle regime voo tL)ntenlfi afrlr al Kan zrc Incjcentee %strg
Pndersc eiden van dat voor ge buitenfandse dochier. Het zaa eve-
Ing ver |ener] met een pll Tbe rnnen en dat later in een dochter
zetten, Maar agnreta n] Zullen ISﬁ e OVenwe mgndoorsa neven
Hen ZIjn v I{I) (euzee meestal benpeven ﬁ'é k niet teZ1jn, dan le
e goede Nederlandse regelingen in beide gevallen
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Slotopmerklngen

e nieuwe regeling van de deelnemingsvrijstelling wijkt op twee belangrijke

e e e SPIIIEHN J i g
Het eerste i5 de afschaffi ng van ole %elhln e |Bd|rec(§e belegglng

Ie?naaQeer%[akeDnea\avne t%Ie\/%e asert \%rme 0 f& vaneI gHIC lere Inos-

d|V|denden Het 71 o Met an(g)e N Glvﬁ)erans fra |t|e a dub fggqg
|n de_sfeer de |ctn me rden voor omen |s ec ter 00 0-
voor in aan nbe gsrB tsc en verpakie

ne nafsrese es non ng versc sessen-

vane erzl
artl U|ere g ene o‘erzuﬂ dernemings eserves
erechtyaardi egd e technische e|| e ala et en van
en ondersc rbon en nweII tnet em K ehé gte 0ssen.
etreuren IS evenwe de ou van ewet le 21 raan ont-
tre met targB ent, F Ce en re sma egglng In
aan eIen anders te rlge andie In an reb so ecten
et tweede belan ”J Rugt van versm IS t van de vrij-
ftehng tot_koerswi ﬁ e daaraan vrbon en |tsc I|n van Vel-
leze Eemeuwe rege rm JS consequenter dan de oude en gient et rE
van Qe eIastlngbeta len e(c]ht [ Waar [S, éiat Jnen(voor e aken
van oers(vvlnst 8 't verm en door dividenduit enng ung ﬁe van
nusa n zit 0ok In eze IJZI' winst voor_dé fiscus ustr
ner nuwr]nerS ecnereul ng van eStaatssecreJar(f ,,I
er en, tn|t elemaal |tﬁe?]otn|s t*de verruiming van de deeln
mmgsvr st nrge et e ect dat en doc te maats }
mee t<e %n met aandeen |taa aatﬂnanmeren
scus eze wmit te misqunnen; nu etgeen aa tre

onre N
H JE fd va]n verlies restee%t 00K al ontken 1k dat die résteren emogeinﬂ
eld een gunstkarakter zou hebben - aanvaardbaar S,

25)  Brill, proefschrift, blz. 301/302, die de deelnemlngsvnjstellln op de ,verlengstukgedachte”
baseert, levert desondanks een gehamast betoog ten gunse van een gelijke vrijstelling voor belegde
ondernemingsreserves. In het levén van de ondernemlngvol op expan5|e consohdatle ie periodieke
consolidatié,is nodig om. overspannen situaties te vermijden. De wetgever heeft wel aandacht voor
exlnan5|e (deelnemingsvrijstelling, fusiefaciliteiten), maar niet voor consolidatie. Ondernemingen die op
zelf-financiering zijn aangewezen worden door de wetswnuglng zelfs in hun expansie belemmerd. ZIj
worden in een nadelige positie gebracht in vergelijking met hun ,grote broeders”.
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