JAARREKENING
door N.J. M. van Tulder'

Inleiding

De externe Aaarverslagle |n? van ondernemm%en IS een nogal contrg emeel
onderwern at |ntern t|(? |n de belan ste|I| gstaat Z0 00K in Nederlan
a het nwer |n tre e( van de Wet op er{aa rekening van on rmemingen
SWJ 19712 A lerzoe van de Minister va Just|t|e de gjezamen n]eCom IS-
les Jaarvefsl eg?mg In het | even (Jeroepen. |enn hebben znt| vertegen-
woord ers van het accountantsh eroeB van wer glvers en werk nemersor%am-
satles g hehben o.m, tot taak te form{leren op welke wijze de externe finantiele
vers%q ([nnq 20U (1enen glaats te vinden.
tq %worteen Pknopteuneenzettmg g evnoverﬂe resultaten van
een emwnsc kwantitatiet onderzoek onder g ge UKers vanjaarver-
slagenl Neder) anéj Aan het ond rz% gﬁ oVerweq| ug ten grondslag dat in
ons land tot op heden welnl%aan acht IS € worrt besteed aan emenln en en

WENSEN van Qlegenen voor externe versfaggeving van ondernentingen
Wora ea(g‘ ﬁ? ZUJn e nnen a|?|nanc$e(q]?%lr%ﬁg$eenn P}lgﬁlre eraleg :

merkt; aandee er en angere ee ?ers -
roegsmang bne ehan el In effecten b Aokke 15, 06 financiéle pers, bankiers, Ie-

veranciers, werknemers, wert rgevers e overneld enz.
De onderhavi eop|n|ege| | Vg Was Foegespnst OP een zeer specmek maar ui-
termate belanﬁn K, onderdeel Inanciel e ve slagleggmg nl. de voor activa

en pas |va te gebrurken metho gs n) van in/aar enngr

e oelstelling van eton erzo kan als vol dens men evtn te aan
wel ewaar?en 0 a%ronds agen e n aantal c orieen oten I8le) gebruikers
a éaarvers roeln in heta emeen to as wen nte 2l ge\;)
h erdejaarr enin verdero menom te heetaan presentan an
actuee waarden voor activa en DassIva,

opzet ?ge ozenvoo%de ormglenn publnieerde jaarrekening”i.v.m.

het fen gata e-groepen gebruikers daar zonder problemen kennis van kunnen

Ult ho&fde van een doeImaU%e afbakening van het onderzoek&errem en ege -
VEn een g bemeten h oevee e|g mankratht en fmanmele middelen is de opl-
n|'efoe| mg er kt tot de pavo gen e categorieén %e FUIKETS: Verenl%ﬁg voor

Effectenhandel, Vereniging vén BeleggingsanaliSten, Vereniging Effécten Be

Deze opinig e|I|n |stot stand gekomen binnen het kader van de leerstoelgroep Waarde en Winst . Vakgroep Bedrijfseco-
o;% Unn?ersn |tva i?arab gé(aar Imf<m|n(}a(1< sre en aan P |%f0 Igr rhlli) \9 pevg\ Jwa(
evo T(u %stles waarvan mO%en 0 tere Uneraard eauteurverantwoordelu voor nhou van dit artikel.
n uitenlandse ond erzo ze rc tmg A %
16s, nassesswento ttne usefu nesso current cost and price-level information by financial statement users”, Jour-

counting Researc
Qﬂncent Ef gren In nma?statement Users views of the desirability of reporting current cost information”. Journal of Ac-

ountin Research 1870, byz, 159-166
fﬁon EgGarner . TNe need for pnlce level and replacement value data” Journal of Accountancy sept. 1972, biz. %4 ev.
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chermin B Nederland e Centrale Vereniging van Beleggingsstudieclubs
iNCVBg p/Egteuren der Inanciéle pers waa?ongder 00K begg%epgen de finan-
legl réd %euren van de dag- en weekbladen.
|et n et onderzoek opgenomen zijn o.m. a2 de vakbeweging ic. de vakcen-
ralgs NKV en CNV'e Q«Fen (rer resentq |eve2/doorsn de v%n het Neder-
andse bedrgfslevn Hoeweld mgnm e v%rsa e m\g VOoOr Vakbewe m{g ﬂ
werknemers van belang moet worden geacht o erband met e ss -
t|n en en ook et rece te |g 9 bllceerde wetsontwer \ermogensaanwasde-
ADQ onden, naar dezefzi|ds van hen werd gre en, op diverse bestuur-
Iuke Iveaus van devakbewegm onvoldoende terzaekund|ﬂen gevonden wor-
aen 0 %eg {preseBtan ve steekproef te kunnen kom%)
Wat het bedrijrsleven treftmo? orden op emerktda% ettrekk(invan een
rei)refentaUeve ulteraar estratklceerde stee Pro%fun HNederzén sg -
e]f even een dermate om an%néeen prohlematische aangelegenherd Is dat zj
niét binnen het adervan d|t erzoek utgevoer konw re Overlgens
%P merkt dat wel degelijk vertegenwogrd ers van het b en{seven voorko-
en onder. de respondenten og dé enquete.&Dit is een aytomatisch gevolg van
de keuze die IS gedaan m.b.t. de te enquéteren categorieén.

Methode van onderzoek
De opiniepeiling.vond schriftelijk plaats in de eriode 15 oktober 1975 tot en m
mp p9769Twee maall welrdpeen Jremi der verstuur met]het verzoek (?e
en uete asnoP in te vu(! en en te retourneren.
e potentiefe respondenten werden van het gnderzoek op de hoogte gesteld
d.m.v. aankondmim en Jn verenigin sorganene alsmede door een Kort bericht
In hTt Financiee gblad van tober 1
Alvorens tot enquétering ov$r te gagn werd een roef?nderzode gnderca 30
Rersonen enouden om te ver| |eren ofhet vragenformulier v? eed aan zekere
ormen. Onder meerwer 3? est of de vragen eendmdq/ volled |q niet-su r%
tiefen overzichteli J geran%s Kt waren. Pasna evaluatje van de U komste
het proefonderzo k Werd et defmltleve vragenformuller vastgestel
Uit de te on erzoeken eb rU| kers [Pu |at&s wer en aselect gstematlsche
steekproeven 1%\?trok en.)Hierh sz etekend dat de NCVB en te Financiéle
Pers Peena ijkend eszez derzocnt. De aan de NCVB elle?rde bele(];-
|n sstudieclubps zg\nalel eheel %een uéteerd In die zin dat elke vereni-
I?chts ?en yragen ust enoerde in te vullen. M.a.w. deze studiev remgmgen
uncol ectief In de opin| eﬂmgog%enomen De Financiele Pers bleek eengroe
en) in aanmerking kwam integraal geénque-
teerd te worden,

te z%n die qua omvang (ca 60 pers
In totaal weréien 420 vra nhgsten verstuurd waarvan ey 249 ofwel 539 terug
ontvangen werden. Circa 19% der respons werd bij verwerking en analyse buite

g\ﬂ?kvoor het ter erse aan van d|tar|klﬁwa{n een recente ubhkauev de Federatie Nederlandse Vakbewegln? ter
besg {\)l en nofa 0 efte van wer ne Brs aan informatie over hun onderne mq [1> Hrer
or e[ voor aan an de pro em t|e van waar r|n van activa en passiva in de. ex ernti aarrekenin dEr worat

t i

elt voor efru ormltett e toegepaste envnwaa@pi%rm en w

%Mgejﬁame ond dﬂ van \/aeren|g| 9op é %f?ecterﬁ?andelaen de Vereniging El‘?ecter? %es%hermmg komen vegl
repfesentanten van et sIeven voor,

I
t)Vaneﬂ‘ee W|IIekeur| Hett r uit het alfabet werd ”'(ﬁ het d?(sbetrFffende ledenbestand steeds iedere kde kaart getrokken.
Het getal k Is et quot|en van e populatieomvang en de steekproeromvan
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beschorr}wrng %Wlaten omdat deg ? etegrd n zichzelf niet voldoende compe-
tent acht el vanweg eonvol hel rnconsrstentre in eantwoord n.
Urtern%e I resteerde er een ne to rr are res ons van ca. 409%

et afs|uiten van de perro van rnzm en rmarre &ruwegdatavond
Eteevpr g m|n R?Ats per computer van ae Strc ting Acade isch Rekencentrum Am-

Omschrijvingen der gehanteerde waarderingsgrondslagen

In de en uete tongen ta.v. ?e waarderrng Prondslagen VOor activa en assrva
5 keuze og nj heden vermeld,. die als volof omschreven kunnen word
| Waard asls van histori- de ?estré sbetaglde grus ofvvel Ut-

sche kosteno lagere marktwaar- aa Prrr tenzij de marktwaarde la-
de (,,mrnrmumwgarderrn srer{ ") er i

Il Waarderin ofo asis van histor- - ge it aafP [Jstenszemarktwag-
sche kosten'o agere meﬁrktwaar- de Ja er g er fiet eind van de
de, gecorrigeer vooragemene erlode gecor geer met een alge-
koo krachtveran errngaen\9 een prijsindexcijfer

IIl. Waardering op basis van Vervan- - (e actuele P]rrrs op de (in-
gingswaar eoflagere opbrengst- oop)mﬁrt te | de opbrengst-
Wwaard Waarae a%er gt

IV. Waar errn% op hasi |s van indirec- - Ee contante waarde van de to%
te ophrengstwaar g\r,rrlsstrge netto ontvangsten (cas

V. %arderrng OP basrs van directe ﬁcw le 0 lPbrengstprus op de
opbrengstwaarde verkoop)markt

Het is néet de bedoelrn% van dit artikel nader in te ga % an op de theoreti dsche ach-
ter ron en npro en contra arg&rmenten terzake Van de onderscheigen waar-
one grgn slagen. De merrtes er genoemde methoden worden bekend ver-

Enquete resultaten®)

Beoordeling huidige en toekomsti everslaggevrng

Eeatllrtudetov de rd Ige en to ekomstige verSlaggeving werd met behulp van

e volgen evraagste Inden qe est:
Verschaffen halans, verlies- en winstrekening en toelrchur% zoals
ZIjO It moment In het algemeen voorkqnien in gepu
darverslagen tgzamen voladende informatie voor hét gebruik dat

ervan Mmaaki?

JA -30% NEEN-6196

VRAAG2  ,Vindt U dat in het algemeen de jaarrekening voldoende igforma-
tie verstrekt omtrent de wijze waarop de toe%epaste waargerings-

ghouH%I koopkrachtcorrectiesysteem wordt algemeen als een correctiemethode en niet als een aparte waarderingsgrondslag
Alle resultaten zijn weergegeven in procenten van de totale netto respons.
mab blz 181



?rondslagen invioed uitoefenen op vermogen en resultaat?”
NEEN - 79%

VRAAG3 ,Denkt U dat de informatieve betekenis van de meeste gegubhc er-
de jaarverslagen vergroot zal worden d?or toeRassmg N andere
Jv'vA‘aargegnngsg?ronds aﬁlen In plaats van of naast nistorische kosten?

In vraag 4 van de en uéte werd verzocht om een ex I|C|et stand unt inzake de
keuzev N de wense eachte waardenngs rondslag(en) voor ac |va en asswa
rekenln gfnd rscheid envi/ Naa duur env tten %)
ans osten vah duurzame reﬁ) votten eact|va re tatenr enmg éa
1st at rocentueelvermedw e Waard enan ons ?en men o? uur-
zame resp. vlottende activa In ebalflns Tabel2Verstrekt dezelfde in mat|eom-
trent kosten van duurzame resp. vlottende activa in de resultatenrekening.

Tabel 1
BALANS
GRONDSLAG Duurzame Viottende
activa activa
(pet) (pet)
Hlstorksche Kosten 1 [
Koop rachtcorrectie 10 9
Veyvangingswaarde 3 R
Indirecte ¢ %)brenqstwaarde 4 4
Directe OR rengstwaarde 6 19
SO o i
Overige combinaties§ 19 20
TOTAAL 100 % 10096

Wat d urzame_activg betreft wenst 6396 der resPondenten eén waarderings-

rondslag en 37% meér nsIa eanteer e zign
gVoor \Q}Iottendg6 actwa% dt datg opteert voor een waarderingsgrondslag

tegen 329 voor meer.

Activa z0als de em| n, vorderingen en liquide middelen zijn buiten beschouwing gelaten. Aanleiding hiertoe was de
vergnderstelfng e on %awge maPtfenngsg?on s{ﬂ agen voor amenji %rmkt zungngwor en voor ma?eneﬁe activa.
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Tabel 2

RESULTATENREKENING
GRONDSLAG Kosten van Kosten van
Duurzame Vottende
activa activa
(pet) (pet)
Hlstonsche kosten 7 8
Koopkrachtcorrectie 1 [
Vervangingswaarde 39 3
Indirecte o brenqstwaarde 4
Directe QR rengstyvaarde ! 2
Vervang swaarae
+ Historische kosten 16 2
Ovenge combinatiesy 16 16
TOTAAL 100% 100%

Wat betreft de kosten van duurzame activa heeft 68% een vo?rkeur vQor toe g -
sing van een waardermgsgrondsla en 32% voor meer grondslagen B| de kof
van vlottende activa wenst 71%agy gee %Ufteerdenenwaar ering grondsag
gehanteerq te zien te en 29% meer-gronds eg

Hieronder staan de gfenta%es respondentén vermeld die wel ress een |den-
tieke ré) g\%ofkqo %en ombinatie k(izen vgorduurzam en ?ten eﬁ-
tiva I de sten vah duurzame en vlottende activa In de resultatenreke-
ning, en totaal, dw.z. balans en resultatenrekening tezamen genomen.

BALANS
|dentieke waarderingsgrondslagen) voorduurzame en vlottendeactiva o1

Niet Identiek 49%
RESUL TATENREKENING
|dentieke ?rondslag(en) V. kosten vanduurzame en vlottende activa Sg%
Niet 1dentiek 42%
TOTAAL (Bal. + Res.rek)
? gueke wlaarderm%sqrondslagen ) in zowel de Balans

e Resultatenrek 42%
Niet identiek 58%

Uit de beantwoording van vraag 4 kan verder nog het volgende worden afgeleid:

Door ere?g?ndenten z%n de gronds en op Uit enIo ende combineerd, In dle meeste combinaties ki)mt veryan-
gingswaarde en/of directe opbreng twaar voor, zozat ge pIo en o en van een duldelijke tendens naar actuele waarden.
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82% van de onderzochte gebruikers wenst op enigerlei wijze toepassing van ver-
vangingswaarde in de agrrekenmg
31% %an ont erzocheteaaerre%lﬁ]%s Wenst op enigerlei wijze toepassing van his-
3% van de on(?erzoc g %ebrmkers wenst op enigerlei wijze toepassing van di-
eoga rengstvvaare Laarre enmg
2% vand ondérzochte gebrm ers wenst 0p enigerlei wijze toepassing van koop-
krach tcorre%n In de g arrekening
14% van de onderzocht gebrmkerswnst enigerlei wijze togpassing van in-
dvecepore W?stwaar In ge aarre enin
é) emgg in dit deval ze %en dat men todaépassm% %n de hetref-
fende waa ?nﬂges ronds werist op tefiinste e@ nneno F osten In
de balans en Itatenr ekening, tw. (kosten van uurza e resp. vlottende ac-

tiva

Indlen de gegevens Uit vraa 4tenslott eco bmeerd worden dan blijkt dat
1% dler eegg%%teerden van?nenmg a?m e Jaarr emng als heepmggr
dan een gron Iag moet worden toggepast. Daarvan kiest d VOOr twee
waarderingsgronaslagen.

B Betrouwh drheld der I%e% Bs

Invraag van e enque men verzocht aan te geven mhoeverre men vonéi

dat de Versla Ieggln sge%evens og Dasis van de 5 genoemd ewaardenn sgrond-

M S A
10 w | V | UW-

Baarhe|d ungru\(te In tabePB staan (]ie gem@c?elg \%etrouwbaarhm swaarderin-

gen en de moduswaarnemingen per grondslag vermeld

Tabel 3
Gemiddelden en moduswaarnemingen per grondslag
grondslag gemiddelde - modus
Elstonsche Kosten 2.80 1
oopkrachtcorrectie

é 300
Vervan mgswaar e 393
Indir. opbrengstw. 218
directe opbrengstw. 319

[3 3 NS . TI0)

In vraag# 6werd aan de orde gﬂesteld of mfn de. mening toeggdaan was dat de
antwoorden op de vragen 1t/m b athanke Iszgnvan gen onderscheid qnaar
cats\?oneen b dngven Ca 5% der on?erv aag en qa hierop een beyestigend
antwoord. Deze [aatsten werden vervolgens vérzocht vraag 7 in te vullen.

VRAAG. 7
OPECI |ceertUh|eronder| hoeverre U va menlnﬁq bent dat de in vraag?ﬂe-
nogm e%egevens betrouwbaar zijn voor de v ﬂ de categorieén: Han
dn{ven dustriéle bedngven en Financiéle insteflingen.

n tabel 4 staan de resultaten van geze vraag samengevat.
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Tael 4
Gemiddelden en moduswagrnemingen per grondsla
GEDIS near CaEgor e, O

grondslag Handelsbedrijven  Industriéle bedr. ~ Financiéle instel,

gemiddelde  modus  gemiddelde  modus gemiddelde  modus

historische kosten 3.04 5 2,07 1 3.72 5
koopkrachtcorrectie 2.96 3 3.00 3 3.08 3
vervangingswaarde 3.80 5 4.03 5 3.21 4
indirecte opbrengstw. 2.21 1 2.44 1 2.88 2
directe opbrengstw. 3.6 3 2.93 3 3.06 5

De rangorde der grondilagen als resultante van de betrouwbaarheidsopties weer-
q_e even in tabel 3 %
ervangm swaarde (m es betrouwbaar)
nec[(e oporengstwaar
;0 racr:] t(i(ortectw
Istorische kosten
5, |nd|recte opbr.w. gmmst betrouwbaar) o
Indien de antwoorden uit vra gSwo[jden uit es litst naag categorie lfedn ven
dan blijkt de rangorde niet stee sdezelf?com? tie te neoben voor elk va de
drie groe en afzonderln)k Met name de manti e Instell InPec!]ez ormen eens -

ciaal geval. Consensus bestaat tav. de vaststelling dat V0O %noe van
derne mgen historische kosten als ?est betrouw are Waarderings [8nds ag
moet worlen angq grt \oor handels, resp. indlustriéle bedrijvengelden ver-
vangmgswaar en-als de meest adequate’ waardering.

ze van resentatie

3 de enquéte werd gn Verzocht aan te geven ?(ke geko.7[en waar

erlngs ronds a%(fen men als hoofd- of basisinformatie en welke men als aanvul-

ende’g exHra matie ?epresenteerd wenste te 2|en In de dexterne Jaarreke-
nmgf De vo ﬁ?n de omschr Jvmgen wergen aar\oe enanteer

d/hasisintormatie ec%feropstel Ing an de balans en resultaten-

aanvullende/extra informatie -de e%ens verstreki in de toehchtln% of als
n g gas,,su entary statement’

Uit de beantwoording van vraag 4 Isr aar vore omen dat men meer-
dere waarderingsgrondsjagen wenst te zien toegepast e uitkomsten van vraa
8 tonen aan dat ' men hn meerdernmd verY ngm%fwaarde als basisgrondsla
wenst en soms |stor|scekostenasaanvue nde mformatie.

In vraag 9 werd men gevraadm het kort te omschnljven waarom men ge-
kozen had"voor de in vra 4aang?krwsewaardennggondsla%en Aangezien
het onderzoek gnmalrk antitatier gericht was, zin deze motiveringen min of
meer als b jrp dukt” ontstaan en teVens niet zo diepgaand. Derhalve zullen
hier niet worden vermeld
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D Stellingen
Aan het e?nd van het vragenformulier waren een viertal stelltngen opgenomen
die de intentie hadden de impliciete urtspraken in de enquéte wat meer relief te

gTELLINGl JHistorische kosten kunnen, indien als enige gronijsl toeg epast,
hed en Een 2 entetmeeralseen adequate grondslag voor de jaar-
vers ag eﬁgm beschouwd_worden”
EEENS -92%  NIET MEE EENS « 8%

STELLING 2 , Een natjonaal overhejdsorgaan zou de verslagleggingspraktijk en
de grondslagen voor de f?n%nuele verslagleggmgg t?epen rngu? -

MEE EENS -40%  NIET MEE EENS - 60%

STELLING 3 Ind|n e verslaglegging plaatsvindt op basis van andere dan hjs-
onsc (Losten zgo gage agcé) ntantg erI? laring door haar tormulle-
nng |en%n aan te dmden at net esbetreftende verslag een meer
efrouw Deeld_van resultaat en vermosgen OP levert”
EEEENS -6/%  NIET MEE EEN

STELLING 4 ,,Art 5 lig 1, Wet o deJaarrekenlng van Ondernemingen luidt;
%grondsla en w arotl)J de waardering van activa en passiva en
de tt)alng an het resultaat berusten, volaoen aan normen |e

In he maatschappeluk verkeer als aanvaardbaar worden

gtehn]g De inhoud vap art. 5, lid 1, W.J.0., dien vervan%en te wor-
00r éen tormulen met een unges roken voorkeur voor
vervan mgswaar een/o krachtcorrectie In de jaarrekening.
MEE EENS - 64% NIET EE EENS - 36%

Evaluatie en kwalificatie

Gezien de context vay de onderhavige opiniepeiling ben ik mij terdege bewust
van de be er Ingen die eraan verboﬁdenpzmpnhe? b| 20nder etrngg 3 e-

g ?de van onderzoek. Indlen In plaats vane n (hoofdzakeli) Pkwa tl-
tatiéve, é chri telnkeen uéte gepruik gemaa kt zou zjjn van k alltatteve nterviews
waren ge resul aten 0 qet r{feldv rotere In orma[(eve betekenis geweest
dan ny net geval is. Alslacurie In het h |d|i9e onderzoek kan o.m. worgen aan-
8emerkt dat de respondenten zich nauwelijks hennen (E)e oeven te verdle en |n
etheorettsche A5 ecten en de (m R/oget trekken conse ntts
verIangens Ie ZI op tafe] eg%e oore non erzoes tuura |er oven g?
S etstwaren nanciéle. middelen echter ontoere| en Een eH ander h
\t,%lg é/r? e%a:toezeoplnlepelllngslechtsalseen eerste orientatie op dit gebied kan

houwd

Behalve de %em naleerde tekortkomingen in de methode van onderzoek moet
blg mterPretatt de hiervoor beschre en uitkomsten rekening worden gehou-
dén met de navol en Je aspe |en en e renzingen.

In de eerste plaa szinni ta e denkba e groepen gebruikers van jaarverslagen

mabh bh. 186



in het onderzogk vertegenwoordigd.
Ten tweede is ca. 409 brmkiare res on gekomen op de enquéite, hetgeen een
b kende non- res ons afw |{ g uden
Q]) de derde Jélaas IS ebruk maakt Van een Zeer ruwe, on edeta|lleerde In-

In waarder|ngsgrondsfagen, activa en passiva, en categorieen bedrijven.
%eer verfund gognadenn(gJ 20U ongetwmp Id"een meer genuanceerd Beed
bben o %e everd.

Ten VIEr

e en laatste zi zgnb d% berekening der resultaten geen we mnscoef
ficiénten toege ast naar rato van het gewicntder onderscheidgne catg orleen in
het totaal va e onaerzochte groe en Met name etmschatten van d8 relatieve
betekens der financiéle pers zou rhitrair gew%st zijn.

Praktjsch %es roken% ven de resultatenSlechts de” opvattingen weer van de
respondenten, en voorzover zj representatief geacht kunnen worden, de mening
van de onderzochte categorigén gebruikers.

Samenvattlng

In deze opiniepeiling werden een aantal groepen (potentiéle)jaarverslagengebrui-
kers em F|Jr|sc kwa t|tat|efonderzoc\1 % ?ede van res Jde Veren?gm% voor
de Effectennandel, de eren|g|n]g van Beeg%sana Isten, de Verenlglng C-
Tn Beschermln de Nederl nase Centra rent |n van Béeleg mg studie-
clubs en de f|na |ee Pers. Deze roe nwordenvro erste resentatief
te Z'J%VPOV evo nec%te[%?ne rmkersvnm(ers ag% andeelhou-
F %gln san ten |ers rogpsmatig betro enen | de handel In
ectene anmee redacteuren.

Het doel van e0ﬁ|n|epe|l|ng was: een aantal Epotenﬂele) categorieén %ebrm-
kers van aJaarvers agen te ond rzo? en opwensen a.v. toe te passen waard nngs-
grondslagen en tevens de behoefte aan actueewaardenn n te testen. Daau
werd het onderzg ﬂ? |§d beperkt tot ?e ubliceerde jaarverslagen 1v.m. de al-
gemene Verk ng eze versiagen.

De meeste r ondenten I \} en voorst anderte anvan toenassm van actuele
waarden. Daar u wordt een voorkeur ultgesproke ?or Ve vang (_ﬁwaarden
Een voorbehouddlent echter %emaakt te worden tav inanciéle 1nstetlingen. De
respondenten %p Vra \% zpn an menin dat vooF deze laatsten historische kos-
ten het meest etrou baar moeten worden geacht.

Verder spreken egweeste respondenten ?orkeur uit voor toeP ssmcgnn(
jaarrekening van meerdere waardenn? ?ron agen, waarb%danhstons e
ten soms aan ekkel%worden greach H ementa|[)e|forrgat|e Het |sop-
vallen at% oewel directe opbrengstwaar egevens etrouwbaard erwor%
Eeacht an nistorische kosten- ?ege ens, toch geopteera wordt voor historisc
osten als aanvullende informatie. Mo ehljk Is dit te verklaren uit de wens tot on-

A g er(IJeI \)kbaarhe|d tﬁk?(m eelal zdnexterg ers(] gen IMmers 0 %e-
ste g n historische kosten. Door e meerderheid (er resgonde
wordt de huidige verslaggevin son evredigend erv(?ren Men is van mening
dat onvoldoende informatie vérstrekt worat omtrent de wijze waarop de toege-

g De vaged van de mening der financiéle pers kan van grotere betekenis worden geacht dan is af te leiden uit de absolute
omvang van deze groep.
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paste waardermgs%rondslargen invioed uitoefenen op vermoogten en resultaat1
Het toegassenvnan dere waarderings rondslagen naast Of In plaats van IS-
torische kosten zal, de jpformatieye waar van de g grre enin naar VT er me-
nlngver%roten Bijna alle geénqueteeraen (ca. 92%) erschrtg Ven e stelling dat
hIStorli e kosten, indien ﬁls enige waar er| s ron s|a ast, met de-
quaat kunnen worden %eac tinh kadervan arvers egg De gedac te
aan een overheidsorg Ta nterre% Ierm? van de versla e%gmrgds rakfijk nvan de
gron sagéen vogr de nanmee ersla% gging wordt rheid afgewezen.
eres on denten 15 de menin toe edaan at eaccoun antsver-
karm door haar for uerm 20U moetenan UI en dat Indien eexterne Ver-
gt %paatsvmdt v\ﬁ) r Oams van ct ele waarden) een meer etrou dvyan

res It vermogen verstret an ingeval va toepa55| 0 van outer IS-
torische osteit
Tenslotte blitkt men in meerderheid een modificatie van, de WJQ te wensen

in die zin dat art 5, lid 1, vervangen wordt door een %ormulermg Wwaarin voorkeur
wordt Uitgesproken voor vervangingswaarden en/of koopkrachtcorrectie,

BIJLAGE
Functie- mdelmg der respondenten,
H|eron ervo %; (een ogsommmg van de frncu%omschrunvmgen der respondenten
asmog (! ndicatie voor de”, financial sopnisticatio

e(sonen ziin vermeld, wier antwoorden verwerkt konden worden,
m.a.w. de br IKbare resdons

FUNKTIE-OMSCHRUVING AANTAL
gremdent COMMISSaris
ommissar|s
gremdent -airecteur
Irecteur
ﬁdjunct -directeur _
oofd Interne accountantsdienst
accountant
bedrtdfseconoom
noof gmmlstratte
hoofd ad belege?mgsonderzoek
B?du f mana
eleggingsmaniager

hoekman Amsterdamse Effectenbeurs
sta employé
be mtlasdeskundlge adviseur/analist 2
%om Issfonnair

inancieel redacteur
be eeq?er (niet nader omschreven)

Totaal (bruikbare) respons: 170personen

N
RNINTEL G STe ] NGTEEN G T G N SN SN S TN (NG | o I N
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]l\/\/elkt* grondslagen hier bedoeld zijn valt niet aan te geven. In de enquéte werd hiernaar niet gevraagd.
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