6aa(§rekeni.n
ndernemingskamer
Vennootschapskamer

Prof. Drs. R. Burgert

Tien jaar wet en rechtspraak omtrent de
jaarrekening van ondernemingen

1. Inleiding

Op 1mei 1981 was het tien ga_ar_gele_den, dat de Wet op.de Jaarrekening in
werkmg trad. Dat is een mooi tijastip voor een terugblik op deze periode.
De meést kardinale vraag daarbij is uiteraard of de Wet aan ha?_r doel heeft
peantwoord, tw. de vertetering voor zover nodig van de kwaliteit van de
Jaarrekemn?en. Deze vraag zou'een zeer veel omvattend onderzoek vereisen
en gaarvoor ontbreken ons de middelen. Een beperkter onderzoex leek ons
wel Uitvoerbaar, nameth een terugbhk op de werking van de Wet aan de
hand van de rechtspraak van de ofidernemingskamervan het Gerechtshof
te Amsterdam. Van dat onderzoek doen ng |erb|g verslag: wij zullen de
gekoesterde verwachtingen confronteren mét hetgéen feit |ng geschiedde
voor zover dat laatste iS af te leiden. uit de rechtSpraak. Hg_ leldt ons tot
een zevental constateringen respectievelij vraaPpu_nten, e ons na een
heschouwing over de sze waaro& Sobi haar rol als eisende IJo_aru é vervulde,
dgr\é_rgﬁ? doet opwerpen of ‘een klein vennootschapskamertje’ Overweging
verdient.

2. Karakter van - en verwachtingen omtrent de wet

‘De wet formuleert enkele algemene beginselen die bij het opmaken der
Laar_rekenm% In acht dienen 8 worden genomen: doel en aard der g_aarr_e-
enmﬁ worten vooropgesteld; de wijze van samenstelling, de, splitsing. in
posten op halans en winst- en verliesrekening, enz. moeten zo geschieden
dgt ee\?enn bevredigend inzicht in de financiéle positie der onderneming wordt

egr Uitw rkmﬁ van deze algemene bengseIen ﬁeeft de wet een aantal
concree eﬁa ngen omtrent atzonderlijke posten op de balans en winst-
en verliesrekening met hun_toellchtlnrg._ Deze hepalingen z%n in het alge-
meen te heschouwen als minimumyvereisten: iedere r{ arrekening moet’in
elk geval daaraan voldoen, doch, indien in het concrete geval VOOI een
bevredigend inzicht ruimere informatie nodig Is, dan behorén aanvullende
Elegevens te worden verschaft, _ _ o

et toezicht op de nakommg berust in egrste instantie bl(! de naaste
belanghebbenden zelf: de aandeelhouders, de leden van een Codperatieve
verenlgln% enz. Bovendien wordt dit toezicht bevorderd, doordat.......
onderzoek door een registeraccountant wordt voorgeschreven. Daarnaast is
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Voor een fuime krm% van belanghebbenden een bijzondere voorziening
Eeo end bij een ges cialiseerde Techterlijke, instantie, de ondernemings-
er vanhet gérechtshof te Amsterdam, d|e aan een ondememing adn-
ézm en omtrent e opstelling.van een ;]aarre enm(\;I kan geven.
orte en bondige typeringis niet van ons, doch van etoenmah e Mi-
nister van Justitie Tn z?n MUT. Wij é willen daar no? zijn conclu3|e aan
toevoe(I;en Aldus_ wordt dooy het amenstel van a%emene richtlijnen
concrete voorschriften voor de normale egeva len en Sanctie, een stelsel
verkre en dat rechtszekerheld aan soepelhéid paart voor de praktijk bruik-
aar |s en Iv?een uitgebrejd controle- a;t) araat verg
Aan des Ministersbondige samenva ng van egn systeem dat enig in de
wereld is, moeten voor eén volledig beeld nog de volgende punten worden

toege
%e Nﬁmster heeft niet alle spelers in het spel genoemd. De grocureur

8eneraal bij het Gerechtshof te Amsterdam moet eveneens genoemd wor-

en. Deze "heeft immers de_bevoegdneid gekregen om in het openbaar
belang een rechtsvorderm% bij de ondernemingskamer in te stellen.

2) Voorts is van den aanvang af gediscussieerd over de vraag of het

tezmht og de naleving van de"wet niet beter - zulks in navolgi gvan de

N een vennootschapskamer kon worden opgedragen. ‘In_deze

d|scu33|e wordt collega Sanders nogal eens geciteerd.” De Dbelangrijkste
arPumenten VOOr een vennootschag amer kniopen enerzijds aan i het
fafen van de vergadering van aandeelhouders |n aar controlerende funct|e
en anderz st hi de onvoldgende deskundjgheid van aandeelhoud 5. In
o rlopig Vers| a% wordt zelfs rge?(spro en van (e _noodzaak dat ‘de

%andﬁe ouders tegen'hun eigen gebrek aan belangstelling moeten worden

escherm

Tav %et tweede \}Junt wordt in datzelfde verslag de vrees uit esgroken dat
door mste Ing van de thans voor%este e ondernemmgsk [ te hog

e|fen zu|l enworden g fteld aan de de kund|9( eldvan geh Ianghebbend?

Alleen deskund|ge q en en an men deze mening parafra-

seren - kunnen'h eooreeno eg tj(aarre ening aan de wettehgke VOOr-

schriften volaget. Ontbree tde es und|g dan komt er geen proce-
dure, ‘Er (kan).......desondanks toch spra eménvan een wefsovertreding
zonder dat hiefte f18en wordt inge ? ? aldus deze kamerleden.

In de MvA heeft tle Minister de instelling van een vennootschapskamer als

praktisch onuitvoerbaar verworpen: ‘er°bestaan tienduizenden naamloze

Vennagtschappen en een continue controle........zou een buitengewoon om-

van%rukarg tkelult< apparaat vergen. Het nut daarvan zou........niet opwe-

en‘tegen. de kosten......

% Denglster heeft ook een duidelijke ujtspraak gedaan over het ver-
g ?(aanta proce duresvoorde ondernemingskamer. Hij constat?ert dat
ans de toen estaane Zeer summiere wetgevmg in het algemeen

gespro en kan worden van een ‘zeer redeli eJk p?n van v rslagl ggm - Aan

en procedure voor de ondernemmgskamr aldus de Minister,”zal.......

dan ook slechts in een vrij beperkt dantal gevallen behoefte bestaan,’
Vervolgens sprak de Minister zich tegenover de Eerste Kamer uit over

de wenselijke duur van de procedures voor de ondermnemingskamer: “.....
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de aard van, de groce__dures (maaktg het wenselijk........dat deze niet Jan
duren. Hetis w nse_l_l*k dat na de afsluiting van een hoekjaar niet te lange
tijd, onzekerheid DIijTt bestaan over de Viaag hoe de jaarrekening moet
|uiden’, aldus de Minister, o
5) Tenslotte heeft de Minjster de verwa_chtmg ungesg)roken dat het geor-
gamseerd bedrl{fsleven en in samenwerkmg daarmede, de organisatie™der
ccountants het tot hun taak zullen rekefien de in het mad schappell{k
verkeer gehanteerde grondslagen als in artikel 5 Slthans 311) hedoeld, te
inventariseren en te foetsen dan hetgeen naar hun oordeel n het hUIdI%
bestel In het maatscha?peluk verkeer en ter voldoenmg aan de eisen va
de rt|kelgp 2.en 3 (hgns 308 en. 3 ?} als %anvaar baar kan woyden
beschouw 'WH zouden deze Invitatie kUnnen beschouwen als een erken-
ning van de behoefte aan accountmg st%ndards , doch slechts voor zover
net'de waardering van activa en passiva petreft. _
Tot zover het samenstel van de verwachtlngen, die tayv. de werking van de
wet t|%n tot vuft;_en_jaar_?eleden werden ﬁe gesterd. Alvorens na te"gaan of
en In noeverre zp Zijn uitgekomen, zulle vvg VoI een betere oordeelsvor-
ming de rechtspraak van de ondernemingskamer in cijfers vatten.

3. Derechtspraak in cijfers (ontleend aan de bijlagen I, Il en 1119

3'alftiAe?1mal procedures voor de ondernemingskamer en aard der proces-
e ojndernemmgskamer heeft na bykans Z6s jagr van stilte haar eerste
eindarrest gewezen OP} 20 #an__an 1977, Dﬂ?roép ZIjn tohnu toe no twmng
arresten gevolgd. Wannee vv% nagaan_ welke soort rechtspersonen werde
edagvaard en welk belang door {e eisers In deze procedures werd verte-
enwoordigd, ontstaat het volgend overzicht:

TABEL I Eisers en gedaagden

Kwaliteit van de eisers  Aard en aantal der gedagvaarde rechtspersonen

Besloten Grote OPen Curatoren Totaal

vennootschappen  vennootschappen
Sobi2 — 1 1 12
Aandeelhouders 5 _ _ 5
Vakhonden 1 _ 1
Ind. werknemers 2 - _ 2
Verzekerden 1 - - 1

9 1 1 1

Sobi is de Stichting Onderzoek Bedrijfsinformatie, alias de_hgeer P. T.
Lakeman. Hij begoneen actie die in de International Herald Tribune van
&llajdaenr' Sl%%% Wwerd gekenschetst als ‘A lone Dutchman’s Crusade in Vintage

Eenentwintig procedures betekent nog niet dat eenentwintig ondernemin-
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gedagvaard. Sobi heeft nl. drie ondernemingen twee keer voor
verschillende gaarrekenmﬁen gedagvaard (Pakhoed, Ultramarco en Van
Gelder). Datzéltde hebben de aandeelhouders van eén besloten ongderne-
mmq 8ed_aan, terwijl zi voorts deze ondermneming twee keer voor een en
dezélfdle rJaarreke_r_ung fiehben gedagvaard. Bovendien komt Pakhoed no
eens voor op de |IéS'[, nl. voor hEt arrest, dat na cassatie en terugveer_zm
andermaal door de ondernemingskamer I ﬁewezen. Qok heéft Sob
Curatoren in het faillissement van Kon. Scfiolten-Honig gedagvaard. Z0
blijken derhalve slechts veertien ondernemmgen een proCedure voor de
ondernemingskamer aan den lijve gevoeld te fiebben, De zeven %rote on-
dernemingen die Sobi gedag,va,ard eeft vertonen bijzondere kenmerken:
twee ervan zijn inmiddgls failliet gegaan, drie_ervan verkeren in ern_stlge
financiéle moe|I|{kheden en de twee Overige zijn om andere redenen in Qe
publieke belangstelling geraakt,

3.2. Aard van de Uitspraken/eisende gartijen
Daarvan is het volgende beeld te geven:

TABEL Il Aard van de uitspraken/eisende partijen

gen zqn

Aard van de uitspraken Totaal Eisende partijen
aantal
arresten

Sobi Aand. Ind. Vak-
houders ~ werk- honden
nemers

Vemietiging jaarrekening
Aanwijzingen voor volgende jaren

3 1

7 1
Afwi zm? van alle eisen 5 1

1

6

— OO RO

Bevel tot aanvulling van de jaar-
rekening

Totaal 1

Sln deze tabel zijn niet meegeteld het arrest-Pakhoed na cassatie en terug-
erwijzing door de Ho%e Raad, het arrest Sobi/Curatoren Kon. Scholteri-
Honig, hét arrest Ardanta, waarin de jaarrekening werd vernietigd op grond
van fiet ontbreken van de accountantsverklarm%, het arrest SeKisui over de
{Kalarrekenmg 1975 en het Van Gglder-?rrest ver de jaarrekening 1979,
aarin Sobi niet ontvankelijk werd verklaard.)
Slechts 3van de 16 omstreden {aarrekenmgen_zun vernleugd; twee daarvan
- Vulcaansoord en Kon. Scholten-Honig - zijn hooit verb&terd en opnieuw
vastgesteld door faillissement dezer onderne mgen. .
In zéven gevallen heeft de ondernemingskamer ermee volstaan aanwgzm-
gen voor volgende jaren te geven, en in vijf gevallen zijn alle eisen afgewezen,

4-161



33, Aantal aangevoerde kgeschnpunten ,

Wanneer wij ons beperken tot de materiéle _%escmlgu_nten omrent de

Joaa_rrekemngen van de gedagvaarde ondernemingen (buiten beschouwing
lijven dus geschilpunten van procesrechtelijke adrd) dan komen wij tot d@
volgende cijfers:

TABEL 1l Eisende partijentaantal berechte geschilpunten

Kwaliteit van de eisers Aantal berechte geschilpunten

Totaal Wwaarvan

gegrond ongegrond

Sobi 87 42 45
Aandeelhouders 2 9 12
Ind. werknemers 1 : I
Vakbonden 2 . 2

17 51 66

34, On%erscheldmguvan de ggscmlpunten _

De %esc llpunten_Kunnen ofiderscheiden worden naar de wetsartikelen ex
B2 BW waarop zi betr_ekklng hebben. Daﬁlr‘nhdoet zich.de moe|I|£khe|d
voor, dat soms cumulatie ontstaat van artikelen uit Afdeling 1 "Algemene
bepalingen’ met die yit de Afdelingen 2 en 3 bevattende resB. adere
bepalingen omtrent de balans en de toehchth’ en ‘Nadere epahn%en
omtrent de winst- en verhesrekenm% en de toefichting’. Vooral ta.v. art,
311 Iid 1 - de bekende open formyle van de toe te passen. waarderings-
8rond_sla%en - dqet zich.dat verschijnsel voor, WH hebben dit zo opg_elost,
atwlad beslissingen die art. 311 Ifd Len enig ander artikel raken Bij art,
311 1id 1 afzonderlik hebben opgenomen en bij die andere artikelen weg-

elaten, _ : :
E)nze tabel omtrent de geschilpunten, gerangschikt naar wetsartikelen kan
voor een totaal indruk als volgt worden saméngevat:
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TABEL Iv Onderscheiding geschilpunten naar wetsartikelen

Aard der geschilpunten Totaal aantal Wwaarvan

berechte gegrond ongegrond
geschilpunten
- art. 306 t/m 314 excl. art. 311 15 9 b
- art. 311 lid 1, de voorstelling van 3 10 2
grootte van winst en vermogen
rakende
- art. 311 lid 2en 3, de il 5 6
uifeenzetting van - en de
wungmg in de
waarderingsgrondslagen rakende
- art. 315 t/m"332: de minimum 40 24 16

voorschriften omtrent de d.m.v.
de balans en de toelichting
daarop te verschaffen informatie
- art. 333 t/m 336: de minimum 14 3 1
voorschriften omtrent de d.m.v.
de winst- en verliesrekening en
de toelichting daaroF te
verschaffen informa
17 51 66

|e¥U|t bujkt datn Ft meer d n32% van het gantal eisen (37% betrekkmﬂ
eeft op (e voorste gvan grootte van winst en vermogn Daarva
echter Ildken er slechts 10 gongeveer 21%) gegrond en 2/ é geveer 73%)
on gron Van deze 37 eisen zijn er 28 eformuleerd é)b| en daarvan
ner 9 gegrond en oneron eer succes he e eIsers gehad
t de door hen. eformulee en dw(?trgkkm heb en op, de ‘meer
formele voorschriften en evoorsc riften die disclosure’- Palm
en betreffen: in totaal 80 eisen, waarvan de helft E tgge rond | |s? ebleken.
eschouwen WIIJ ook op dit geb|ed de score van J dat van
haar 59 eisen ef 33 gegrond z% gbleken gerha Ve |esmeer an (e helft
(56%). Opmer eIHk In"deze rubriek is nog, dat van de l4e|sen waarm meer
Infor at|e omtrent de winst- en verhesrekenmg 1S verla r%; ersec hts 3
8gron Zijn gebleken. De winst- en verliesrek emn%en el de toelichtin
dn enneluk beter verzorgd dan de balanSen (en de toelichtin
daaro at stelt on etwufeld diegenen tevreden, die menen dat hoewe
onze wet anders sugdjereert, de wmst en verliesrekening het ‘piece de
re5|stance van de jaarekening vormt.

) Duurvan deproca(dures
Hierover kunnen vvg ort z“n de kortste procedure nam 141 dagen in
beslag, de IanPste 29 dagen. De kortste vond aar spoe |g einde’In de
niet-ontvankefijkheid van de eiser. De gemiddelde duur vén de zestien
echte jaarrekeningprocedures bedraagt 553 dagen.

Na deze kwanhﬁcermgsexermtle willen wij nagaan in hoeverre de gekoes-
terde verwachtingen van 10 a 15 jaar geleden door de feiten zijn bevestigd.
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4, Verwachtingen tegenover feitelijke ontwikkelingen

41, W|rj1 kunnen wel vaststellen dat de aard van de wet, met name het
vrijlaten van de keuze van de waarderingsgrondslagen en de als minima op
te Vatten dlsclosure_-be{J/aI|ngen, niet feéft |gelel_ tot een revolugig in de
verslaggevingspraktijk. Voor~de grote onde nemmgen__was_er voor 1970
stell_%, z0als Ue Minister zel, sprake van een ‘Zeer retelijk peil van verslag-
Ie%g| gn Daarin heeft de wet waarschijnlijk slechts marginale yerbeterm%
gedracnt voornamelijk op het gebied van“de ‘disclosure -bepallngen., Me
IS zich mecle door de"arresten meer bewust geworden van de hetekenis van
deze bepalingen, van de noodzaak van zorgvuldig fe formuleren, etc. Een
en ander is i het voorschriftloze tdgfperk v?,n voor 1970 wel on?erschaL.
Overlgens moet men de term ‘redelijk peil’ van de Minister letterli)
nemeft. R_edeh}k hetekent: voor verbetering vatbaar. Zo hebben de winnaars
van de Sijthof gnﬂs voor het beste jaarversiag naast lof steeds enige kritiek
op hun jaarrekening geoogst.

4.2. Men zoy kunnen stellen dat mede %emen het betrekkelijk geringe
aantal procedures niet van notoire misstan en_ges roken kan worden, ware
het niet dat van de door Sobi aangevochten g arrekeningen die van Vul-
caansoord en Koninklijke Scholtén-Honig érnstige gebireken bleken te
vertonen. In die I1a_ar_reken|nlgen_waren stellig winst én vérmogen geflatteerd,
Ter verontschu d|g|n_?__voo beide kan aanigevoerd worden™dat’zij zich In
rote financiéle moei pkheden bevonden en voor KSH hovendien dat. de
attering in feite_doof de omschn[Jvmg van de posten en de toehchtmlq
8rotendeels og_enh%k glgatsvond. Als verzachtende oms and_|gh Id kan gel-
en dat voll |9e r{)n aarfeiq een enorme hinderpaal Is Jif de strijd om
het naakte bestaan en ook niet zonder meer In het belang is van de
betrokken werknemers en aandeelhouders, Zulks klemt temeer omdat in
onze d_a,?en nog slechts het ‘to he - or not to e 8eldt: de tussenweg via
financiele reorganisatie |s voIIedlg geblokkeerd en floor de toestand Op de
kaﬂltaalmarkt en doordat men %uwel\l)ks nog emg{/ev %uam rents van ge
dulirzame produktiemiddelen durtt te verwachten. Waar het voor ons op
aankomt: deze door Sobi aangevoch_ten Jaarrekemngﬁn Zijn niet represen-
lt%th%fte achten voor die van de gemiddelde grotere Nederlandse onderne-
Ing.

43. Opvallend is dat echte belanghebbenden I(aande_el_houders in min of
meer besloten vennootschappen én werknemers) weinig succes. met hun
procedures hehben gehad; In vier van de zevep echte r{ a[rekenmﬁgroce-
dures werden hun gisen volledig afgewezen, slechts. i een uitzo erlgk
?eval (Sekisut) werd de jaarrekenin vernlen%d, _terwgl in de ove,rlpe geval
en slechts Welm(h; mgrl%pende verhe en_nien 0dig bléken. Op dit

BIrein |s
echter van hela gl da d? ongernemingskamer™voor ?esc illen over de
8rootte van pepadlde getallen in de jaarrekening het standpunt inneemt
at ten aanzlen daarvan een eiser in éen Aaarrekenmggrocedure zich moet
neerleggen bij de mening van de bevoeg e organen Van de venn,ootschag,
\t/g%lée ening slechts marginaal wordt getoetst. Hierop komen wij later nog
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Toch heeft de wet OB de 1aarrekenrn? voor e kleinere onderneming voor
zover daf waarneemnaar 1s een posifieve invioed uitgeoefend, met name
waarschunlulk in formele zin. Hoe vaak werd daar nief'het accountantsrap-
Port dat weliswaar de hnf)hlrghts goed belrchtte doch niet voIIedrg aan de
ormele voorschriften voldeed, als officiéle 1harre ening beschouwa?. Op
vele accountantskantoren heeft echter de ‘checklist” van wettelijke eisen
Zijn intrede gedaan.

44, Heeft het gehele systeem ook, zoals de Minister dat uitdrukte, rechts-
zekerheid aan soepelhetd ge aar”> Om met het laatste te beginnen: deze
eigenschap kan niet ontkend worden. Noch de wet, noch de Techtspraak
héeft een schokkend effect gehad. Dat rs mede tog te schrijven aan het
verstandrg ebrurk dat de ondernemrn skamer heeft gemaak van de haar
Inart. 3 egeven hevoegdheden nl. vernretrgrng van de jaarreke-
ning en het evenv naanwr Zingen voorvo ende aren. Slechts | |n drie van
de zestren ec hte jaarre enrn%proce Ures 1 vernretrgrng uitgesproken, In
zeven geval en heeft zich ger ttot het 9even van aanwrjzrngen Voor
de toeK omst Daarb 'é oet wel epgemertwo den - en daarmee raken vvrg
een belan rrk%elf kaan soepelneid van het ?ehele f steem dat di
keuze mede beinv oe 1S door ereesgesrgnaeere ge duur van d
procedures. Asvoor eeld moge de uifspraak in de Van Gelder- procedure
over de gaarre ening 1976 * ‘Mede rnaanmerkrn nemende dat sedert
et vers| g{/aar 1976 inmiddels drie | jaren zrnverstre en en dat (Pe Jaarre-
enrngen er de boekéaren 1977 en 1978reds Zijn goed ekeur act e
Onde nemrn%skamer termen aanwezig de aanwrrzrn en nn
opmaken, vaststellen en goedkeuren van haar jaarrek nrngen rn acht Oet
nemen, te beperken tof toekomstige, Jaarrekenrn en.’
Inder e1d de kennelijk niet voorziene Iang uur van de ’%rocedure%
gemr eld 553 dagen - doet ernstrgabre k aan de soepelneid van et
ysteem Dit doet de vraag opkomen, of ghet enrgszrns ewrrzrlg
contentieuze dagvaardingsprocedure wel een goede keuze Is geweest, Het
moge aan |uristen overlgela en worden ov?rdrt aspect hun oordeel te %fven
en 20 mogelijk verbeteringen voor te stellen. Het Is immers voor oydelijke
an otscha 8| ;ke verhoudjngen bezwaarnl dat er zo Iara%onzeker el
banftd ee%%are}eke\ae de rechtsgeldigheid van de Vaststelling en de goedkeuring
v r
Nu de rJechtszekerhgerd zij wordt stellr%egedrendd ordat d refhter oordeel
over de naleving van deze wet le_beneerst wordt door eagemene rege
van de ‘true and fair view’ en die e euze van de waarderingsgron sIa en
binnen zek ere grenzen vrrjnaat en slechts minimum- drsclosure voorsc rrf
ten bevat. Dezelfde al e ene re el treffen vvré 0ok aan.in d erenr%
Staten en het Verenigd Koninkrijk. Deze landen verschillen echter In en
opzicht van ons land; daar_zijn n veel eerder dan hil H ons ‘accountin A
d rds’ tot stan gekomen De rnrfter heeft d% be ?efte daaragn te %
nl. zover het de Waarderrn%sgronds agen betrert, wel onderkend. Hij heeft
Waarschrgnluk niet voorzien, dat wi g onze achterstand op dit terrein’thans,
na fien jaar, nog niet zouden helben rngehaald
Wi zouden wadrschijnlijk die achterstand al wel ingehaald kunnen hebben
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indien de bereidheid zou hebben bestaan gebruik te maken van elders reeds
verwarven ‘accounting standargds’ of - bH gebrek daaraan - de noodzake-
lijke financiéle offers zouden zqn gebracht om een apﬁaraat op te bouwen
om die ‘standards’ te ontwikkelen. Deze ‘standards” hadden dan van den
aanvanﬁ af dezelfde duidelijke status kunnen krugen als die in Amerika en
Engelaiid. Nu is men niet verder gekomen dan"de zgn. ‘Beschouwingen’,
enigszing v_aa(i__en vngbluvend van aard, van meerdere z%den bekritiseerd en
zorider dujdelijke b Aeke_ms VOOr accountants en ondernemjngen, Het is
dan qok niet verwonderlijk dat de invloed van de ‘Beschouwinden’ nauwe-
lijks in de rechtspraak tot uiting komt. En evenmin, dat deze situatie tot
wrevel en - wat erger is - tot rechtsonzekerheid heeft gfh?ld. Er sttonden
In dit land geen min of meer algemeen aanvaarde re% s tot Invu Ilng van
hetgeen de w«i<t openliet. Het b Ian% daarvan bleek Oes te groter toén de
on ernerr;nmgs amer onmiddellijk haar rechtsvormende taak serieus ging
vervullen.

45. De ondernemingskamer heeft meerdere malen moeten oordelen over
de vraag of de eiser” belanghebbende is In de zin der wet omdat in den
begmne elke edaagde de evoeﬂjdhem van Sobi om te dagvaarden aan-
votht. Zij hedft dié term zeer fuim geinterpreteerd, met het enigszins
merkwaardige gevolg dat —voor zover het de ond‘%rnemmgen wier aaridelen
ter beurze gendteerd zijn betreft - de kwaliteit eIangh hbende’ door een
leder door (e aankoop van één aandeeltge voor een aantal tientjes verworven
kan worden. Na afloop van het procés kan dat aandeeltje weer worden
verkocht. Voor ge grote ondernemm%en betekent belanghebbende dus In
feite: Iedereen die lf t heeft, Deze interpretatie deed e belanghepbende
o?_staa,n, die pepaald niet door de wetgever Is voorzien: Sool, ofwel de
Stichting Onderzoek Bedrijfsinformatie. _
NU kan“men het enerzijds eens 2|an met de 0 ,vattmg van 0a. collega
Sanders, dat het nauwelijks zin heeft zo’n kruisridder og te verplichtén
tot het bre_ngen van dat erln%eo er, anderzijds komt toch de vraag op. of
{)}Jdeze Wijz8 de toeganq 0t het procederen niet te gemakkem_k IS gemaakt,
an afweging van de he anqgn van de gedagyaarde onderne mg IS daarhij
nauwelijs sprake geweest. Deze wordttenminste gedwongen tot een moei-
lijke en kosthare procedure, waaraan de pers maar al te' graag aandacht

eedt,
De kleinst mogelijke kortstondige aandeelhouder krijgt tegenover de grote
open vennootschap aldus een macht en invioed die scherP afsteekt tegen
de feitelijke ontW|kkeI|n(r1 die aandeelhguders juist van alle invioed héeft
ontdaan. Dat is bewerkstelligd d.m.v. oligarchische clausules, cert|f|cer|nq
van aandelen en ook door de wettehgke regeling van de structuur-N.V He
is nauwelijks aan te nemen gat de w tgever ditmachtsherstel van de kleinst
mo ehéke tijdelijke aandeelnouder he&ft b_eoogd. In de MvT en In de overige
kamerstukken is daarvoor ?een aanknopingspunt te vinden. De Minister
heeft vragen over de vereisten waaraan voldaan moet worden om belan?-
hebhende'te zijn afgedaan met het antwoord dat de begrenzing van de mate
van belang ‘alfeen kan en ook zal geschieden in de rechtspradk’. Wel heeft
hij daaraan toegevoegd ‘dat de aandeelhouders en lecen van codperaties en
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der?elr ke wel steeds mogen worden beschouwd als belanghebbenden.......
Hetwi onsvoorkomen at verzuimd is hierbij onderscheid te. maken tussen
de bovenb e oelde Erote open vennootscharé en en de kleinere besloten
vennootsch a pen. eentav de laatste is nog sprake van een herkenbare
aandeelhoyd er In de oyde zin van_het woord. Ook hij kan weliswaar door
oligarchische constructies en certrfrcenno van zijn invioed zun ontdaan
maar hij heeft in elk geval een substantieel bel an% waarvan hij zich niet op
elk gewenst o%enblrk an ontdoen. Deze aandeelhouder moet zonder meer
als Belanghebbende, in de zin van art. 337B BW aaanremerkt worden.
De aandgelhouder in de grote open N.V. onderschelat zich daarvan op in
het oo? lopende wijze. Hif heeft nauwelijks of %een invioed en meestal een
relatiet gering beIang Waarvan h|{ Zich OP leder moment kan ontdoen en
dat 15 tevens nog z A enjoe mach imr del. Voor ez%eqrote open VENNnoot-
schappen Is het aandeelrioudersbelang zo over de genéle samenleving ver-
srer 20 diffuus eworden dat het zelfs niet meer in staat Is zich ter
be artig mo van er ean%en te. organrseren Het IS niet meer dan een
onpersoonlijke maatschap A ke institutie
Ook deze Institutie heeft eh efte aan goede informatje al ware het slechts
yoor de koog en verkoopbeslissing. Het aandeel is immers een abstract
fun ibel goe welks betekenis en waarde slechts aan informatie te ontlenen
et récht op deze informatie_komt haar onloochenbaar toe, doch dat
bIr ft een dode |etter wanneer niet tevens een haar, verte enwoordrgende
Fnrsatre r%;ecreeerd wordt die dat recht voor haar urtoe(e t en hesch ermt
telt men in deze samenl evrnrg nog pngs op artrcu lere kapitaalvorming e
rrsrcodra ende el ergagrng daa ? N vraa oNrenret stee sbevestr end
beantwoord zal wo dan theto de Weg van de overheid aan die
or%anrsatre gesta te e n%even an sgre en Wij over een soort S.E.C,, een
soort vennodtschapskamer. Nog andere lijnen zullen ons daarheen leiden.

46. Zou de wetgever het bovenbedoelde abstracte beIang bjj H juiste infor-
matie omirent rote ogen are on ernemingen op h ben genad
toen hij Arn art, B2 BW d ert)rocureur eneraal de evoeodherd af
om In het ooenbaar belang een rechtsvordering bij ge ondernemingskanier
in te stellen? Indien dat 20 is, dan ern er twee verkla'rrngen denkhaar voor
net feit, dat de rocureurlgeneraalr de achter ons liggende tien jaar van
rrn bevoegdh er een K heeft gemaakt

In de eerste P aats dat eto enba elang dat totnutoe nre meegebracht
neeft; aarutzou unnenv gen atvanurt het openbaar belang gezien de
mformatreversc afrn? mv. de gaarrekenrng aan redelijke ersen (Jegeven
ewette dke vo(orsoh ften, vold

Een tweede verklaring kan geput wordenurt het VoorIoprg Verslag, waarin
de voorstanders van een vennootsch aaos amer hebben betoogd, dat een
belanghebbende niet tot het oordeel kan komen dat een jaarrekening niet
an e wet\e Ijke voorschnften voldoet. Zij vrezen dap ook dat de gndes-
un | eh e bende r%;een rechsvordering kan of durft n te dienen.
Het gktrnder aad niet ondenkbaar, dat deze Vrees ook voor de procureur-
generaal niet ongegrond js. Daaraan had uiteraard Iefs gedadn kunnen
worden door hent een deskundig apparaat ter beschikkingte stellen. Dan
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was echter toch een confrole-apparaat ontstaan, waarvan de Minister met
emge trots zel, dat het door he ontworPen stelse| dat niet vergt Ander-
maal: zou een klein vennootschapskamertje toch zin hebben?

4.7. De aard van de wet brengt mee, dat aan de rechter een zeer ruime
rechtsvormende taak toekomt, Het is na tien jaar wel op zijn plaats de
vraag te stellen of de contentieuze procedure daartoe el het gescmkte
kader kan bieden. Kenmerkend daarvoor is dat de rechter. moét blijven
binnen de door partijen getrokken grenzen van de rechtsstrijd. De onder-
nemm?skamer oordeelt rhalve slechts over door de eiser in de da%vaar-
g |J tere vermeerdering van eds naar voren qebrachte on&mst eden
In de jaarrekening. De rechts ormen e en ‘accounting standards” prody-
ceren ewerkln van haar arresten Is dys geneel afhankeli Akvan hetgeen de
elsende aru{ stellen. Daf deze het nietaltijd goea doert moge bv. blijken
uit het arrest Ultramarco paarrekenmg 1977). Sobi had ?econstateer dat
de boekwaarde van haar ¢ mseschepen met fond f 12 mi {oen was gedaald
en dat deze ﬂiahn Volge ns S tﬁn onrechte - med} en laste van de
winst- en verliesr enmg gebracht. Ultramarco had in haar Jaarreke-
ning toe elicht dat zi) hdar crmseschepen in dolfars was gaan administre-
ren hetheen een onduidelijke weer%ave Was van het over ragen aan een in
net oIIa gleb|ed gevesngde dochteronderneming) en dat z 3 e door dalin
van de dollarkoers en door omrekenmg tegen"te_koers op halansdatu
onts\ane nadell |ge ‘vvaarderlngsverschnl n’ zo%Is bIH haar gebruikelijk was
ten laste van de Algemene "Reserve nad gepoekt. Sobi zag daarin een
ongeoorloofde stelselwi r{ﬂgmg leidende tot afwaardenng van de schepen
buiten de winst- en verlieSrekening om. Er was echter nstelseImegmg
aangemen Ultramarco steeds alle edragen In de halarisen van dochteron
derfiemingen had omgerekend teqen dé koers op de balansdatum en de
daaruit resulterende koersverschillen steeds had geboekt ten Punste of ten
laste van het e|gen vermogen De ondernemingskamer constateert dan ook
dat Sobi niet héeft gesteld dat het koersverliés ten onrechte ten laste van
het e|%en vermogen is gebogkt en verwerﬁt Sohi’s eis. Sobj had beter
kunnen stellen, dat omrékening van de boekwaarde van de schepen tegen
de koers op balansdatum ongmst IS en dat in de plaats daarvan ge Zgn
historische koers ( koers datum van verwerving) gebruikt had
moeten worden; |n dat geval was de boekwaarde in ?ulde S Nlet gedaald
Een andere moge r{kes elling was geweest dat der% ke koersverschillen
ten laste of ten qunste van d& winst- en verliesreke n;é moeten komen,
Z0 leidde een ondoordachte eis er toe dat de onderne mgskamer it kon
oorcelen qver deagemene en belan%ru e \raag, hoe alansen van dochter-
ondernemingen, lujdende in vreem ﬁuta r?n te worden omgere-
kend in guldens en hoe de danblkende oersversc Ien In de jaarrekening
moeten Worden verwerkt. Ook in‘het Ogem- arrist el d%een ondoordachte
eis tot de opportunistisch aandoende uns raak dat afboeking van koers-
versc hillen bi g de omrekenm van balansen vap buitenlandse dochters
q(en de koers op ba nsdatum ten gunste of ten laste van reserves - zoals
ramarco deed - In Overee stemmmg IS met normen die in het
maatschappeluk verkeer als aanvaardbaar worden beschouwd. Andermaal
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g!ggfs(éee?ssentmle vraag tegen welke koers omgerekend moet worden buiten
IScussie!
Deze voorbeelden doen zien, dat de uitkomst van een gaarrekenmgproce-
dure in hoge mate afha_n%t van een doelmatag %ef_ormul erde ejs, waarvoor
nderdaadeen belangrijké mate van deskundigheid onontbeer]ijk is.
Ook bleek de bePerkmg tot de rechtsstrijd var partijen aanleiding te Igeven
tot een slechts fragméntarische behan ehng van veelomvattende proble-
men. De verwerking van de naar de winst geheven belasting levert daarvan
een voorbeeld op. Wanneer dit probleem Qnmiddellijk in Zijn geheel aan-
%_ebracht en doordacht zou zijn, zou de ondernemingskamer waarschijnlijk
let in de door Sobi in al haar onwetendheid mtgezette val van de vo %_ens
hglaor grr]lge_or?rloofde anticipatie op in de toekomst te verrekenen belasting
zijn.
I Pnoetejn ons tot deze voorbeelden heperken.

48 Wij hebhen geconstateerd dat échte materigle belanghebbenden be-
trekkeluk_wemlg ucces hebben kunnen hoeken, Dat Is voor een belangrijk
deel te wgten an het reeds genoemde feit, dat e on,dernemmgskamer
slechts beoordeelt of de gaarrekenmlq over_eenkomsu%(de In het maatschap-
Belukverkeer aanvaardbare 8rqnds agenjs ogq(ema t en niet treedt in de
eoordelmg van de vraag of Oe jaarrekening o0k getalsmatig juist is.

Als een werknemer wiens beloning_afhankelijk Is van de Winst zowel de
vo_r_mmg_als e hoogte van een voomenmg voar afvloeingskosten aanvecht
krugth j nadat de Vorming van deze vooiziening juist is bevonden omfrent
de o_o%t,e ervan te horen dat  de beoordeling van de omvang van een
\éor?rztlge|lrgg r?}l% de onderhavige in eerste instantie aan de ondernémingslei-
| .

Ind?en e andere ,bevoe?de organen van de vennootschap de visie van de
ondernemmgﬂeldmg_de en, heeft een belanphetfbende In een |Jaarrekenm_g-
procedure zich daar |+|n hetagemeen neer te eggen. Ten kPocesse IS gt
gebleken dat het treffen van een voorziening Voor Fen edra% van /X
onaanvaardpaar is geweest’. De werknemer wegt nu wel dat een voorzienin
in het betreffende boekjaar gevormd mocht worden, doch als hij het bedra
daarvan te hoog vindt, zal hij daarover andermaal moeten gaan procederen.
Juist bp echte elan?h?bbenden 23| echter de \%et ISmatige nJmsthe| van
de Aaar ekemng centraal staan. De beschreven Wer |ejze var de onaere-
mingskamer vérklaart waarom zij weinig succes konden boeken. De vraag
15 t&" stellen, of di werlwvgze Wel doelmau% is en of z)j ook zo door d
wetgever is bedoeld. Men zou nl. kunnen arg menteren qat juist de onder-
nentingskamer met haar twee deskundige raden goed toegerust is om over

een dergelijk getalsmatig geschil te besfissen.

49, Deze beperking in de rechtspraak_ doet zich ook gelden wanneer de
waardering van dullrzame grodu tiemiddelen niet langer gebaseerd kan
worden ogg de historische aankoopprijs of op de vervangmg waarde en de
br%drgjnfsw arde of de indirecte opbrenéstwaarde daarvoor in"de plaats moet
Toen Sobi de hoogte van de boekwaarde van enkele schepen van Ultra-
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marco, die OP] de lagere bedrgfsw_aarde gebaseerd was, aanvocht omdat zij
deze veel te hoog achtte, kreqzu_evenee,ns te horen, dat het oordeel over
de hoogte daafvan in eerste “insfantie aan de ondernemm%sleldm%
toe(konit)’ en dat ‘indien de bevoegde or%anen van de rechtspersoon dez
visie van de ondernemingsleiding delen, een belanghebbende In een jaar-
reken_mqprocedure zich daarbij in het algemeen heeft neer te Ieg en’. Als
marginale toetsing wordt daaraan dan nog toegevoeqd, dat ‘de acCountant
........ de u_ﬂgangspunten waarop het oordéel van de ‘ondernemingsleiding
berust, nie ow}mst heeft bevonden’, . _
Men mag nu met enige bezorgdheid uitkijken naar_een procedure waarin
een eiserstelt dat de Jaarrekemn% vap eerf met verlies werkende (f_nderne-
ming ten onrechte Is"gedaseerd op, de gepruikelijke veronderstel mg van
confinuiteit. Zo'n Procedure IS In e huldige benarde tijden voor hét be-
drijfsleven zeer wel denkbaar.
De’accountants hebben zich er reeds over beraden welke gevnil%en daaraan
verbonden moeten worden voor de a_ccountantsverklarlnq. Zal Ue onderne-
mingskamer in die situatie ok beslissen dat het oordeel over de vraag of
e ¢ nt_mu|te|tsveronderste,llmgf nog terecht gemaakt mag worden in eerste
Instantie aan de ondernemm%s eidin toek? t"en dat ‘indien de bev_oegde
organen van de rechtspersoon deze visie delen, een belanghebbende in en
Earrekenmg rocedure zich daarbij in het algemeen heefl neer te_Ie?gen’?
I estaat Tmmers grote verwantschap tussén de overwegingen die Téiden
tot het overgaan_og e_é)edn Jfswaarde ner_2|sjds en ge ovenwegingen omtrent
de ?erechtv ar |g heid van de continuiteitsveronderstelling anderzijds.
Het komt ons voor dat het terughoudende standpunt van de“ondernemings-
\I}grrgeerntt.a.v. de getalsmatige juistheid van de jaarrekening heroverweging
lent.

5. Samenvatting van de bevindingen

Het wordt tijd de. b?lans og t?( maken van dit enigszing kalejdoscopisch

Deeld. Een ieder die lust heeft kan ons dagvaarden oor de gndernemings-

kamer indien hlé Zou menen dat onze balans geen ‘true and fair view’ geeft

van de ervaringen van tien jaar! Onze balans bevat de volgende posten.

L De sodepelheld van het ‘systeem lijdt onder een te lange duur van de

rocedures. . :

2 Erls _h_e?aas te WGIHI% voortgang gemaakt met de formulering van

werkeh}(k ezaghebbende ‘accountin _séandar_ds. _

3. De toekenning van procesbeyoegdneid, aan, ieder belanghebbende s

ta.Vv. de grote Open vennootschappen niet effectief geblek&n tenzij men
mocht menen dat het particulier initiatief van Sobi daarin in voldoende
mate en met voldoende bekwaamheid heeft voorzien, ,

4. De toekenning van proceshevoegdneid aan de procureur-generaal is tot
nu toe een dode letter gebleken. _

b, Het stagt geenszins vast dat er voldoende evenwicht bestaat tussen de
bevoegdheid van een ieder die lust heeft om %rote ogen vennootschap-
gen te"dagvaarden en emge bescherming van het belang dezer vennoot-

chappen; mede gezien de daaraan vefbonden kosten, de uitkomsten
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van de grocedures en de gevolgen van de daaraan verbonden publiciteit.
6. !n rking die de rechtsstrud tussen Bartnen aan de toetsmg van de
aarre enin o legt stelt h o%e eisen aan de formulering van de agvaar-
door ebelanghebben e en kan tot fragmentarische behandeling

van veelomvattend problemen leien.

7. Het is te betwijfelen of het nuttiq is dat de rechter een oordeel omtrent
de %etalsmatlge Juistheid van bépaalde posten in de jaarrekening ont-
wi

Deze E)evmdm en over2|ende komt bij ons toch de vraa% op of een combi-

nat|e van rec sAaraa en een vennootschapskamer ov n/ve% ng verdient.

Wij denken dan |etaan devennootscha sk merdle de Minister voor ogen
stond een groot en kosthaar agé)araat at te kenjare tienduizenden éaar-
rekeningen zou moeten onderz Voor de talfijke kleinere rec tlD -
sonen kan de fI?UUF van de échte belanghebbende met materieel belang
vermoede gkwe &ven functioneren.

De hoofdtaak van onze vennootschapskamer Z0u daarin moeten hestaan
dat zl [J het vacuum vylt dat door dg inertie en onbekwaamheld van de
machteloze kleine aandeel ouder In e%rote open vennootsc apgen wordt

?ecreeerd Haar. actie zou geric tmoete Zijn op het garanderen op langere

ermlén dat de jaarrekeningen van deze vennootfsc a|p pen aan de e|sen van

de wet voldoen. Daartoe Zou zij bv. om de vijf jaar deze jaarrekeningen
grond|g moeten toetsen. Jaarluks kan met een toetsmg zonder diepgaand
nderzoek worden volstaan,

Z1] zou daartoe over een onbeperkt recht og informatie moe(sen beschikken.

Op grond van haar bevmdm en zou & Detreftende. ondernemingen z0

N d% moeten cagvaarden.. ZI kan door haar deskundigheid de bezwaren

verbonden aan de beperkmg van (e Frocedure tot (e rechtsstrijd van

arnéen ogheffen QOok een ragmentar sche behandeling van veelomva*

roblemen kan zn( oor een hrede aanRak voorkomen. nj ? t

ovendien geen vrees te oesteren voor het aanhangig maken varf gevallen
van Q{Ntals at|rge ory]mst eld
Een are libgraal moet zich tensotte afvra en of zo'n staatsorgaan no
nod |g IS U 2|{n functie reeds in feite min of meer door articulierinitiatie
vervuld wordt. Sobi vervult mderdaa% eni szms de functie van een parti-
culiere vennootschapskamer en éiat 1S eang Akste verdienste. Zonder
haar was rechtspraak omtrent de jaarrekening en nauwelijks Interessant
onderwerp geweest.

Maar doet zg dat ook goed en doeImaUg

Ki Bken wij, daarfoe nog een keer naar ofize kwantitatieve r%;egevens daaruit

ebpen va nu de scor gehcht van de door Sohi begonne roce Ures.

Sobi voerde twee succeSnhummers op: de rocedures te en de twee ?efan

leerde ondernemmgen Vulcaansoord en Kon. Scholten- omg wier faillis-

sement een obAecu tcriterjym vormt OP grond waarvan i zich van an?ere
ondernemingen onderscheiden. De score voor beide onaermemingen blijkt

Uit de volgende tabel:
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TABEL V Berech eqeschngunten van Sobi in de procedures tegen Vulcaans-

oord en Kon. Schoften-Honig
Aard der geschilpunten  Vulcaansoord Kon. Schdlten-Honig
Totaal ~ gegrond on- Totaal ~ gegrond on-
gegrond gegrond
%itl 306 t/m 314 excl. art. 1 1
art, 311 lid 1 4 4 ~ 4 2 2
art. 311 lid 2en 3 2 2 1 1 -
art. 315 t/m 332 4 4 6 6 -
art. 333 t/m 336 - 1 1 -
il 1 12 10 2

Als dit het beeld zou zijn van de tot?l Jen vay de d or obi bereikte
resultaten, dan zou men”moeten conclyderen, dat zi g g aar op zeer
bekwame Wléze de functje van een partjculiere vennootschapskamer vervylt.
Dat beelﬂ randert echter ingrijpend wanneer de totaliteit van de overige
zeven echte jaarrekeningprocedures in ogenschouw genomen worat.

TABEL VI Berechte geschilpunten van Sobi in de overige procedures

Aard der geschilpunten Totaal gegrond ongegrond
art. 306 t/m 314 excl. art. 311 8 5 3
art, 311 lid 1 2 3 17
art. 311 lid 2en 3 5 2 3
art, 315 t/m 332 2 10 12
art. 333t/m 336 9 1 8
64 A 43

Hieruit blgkt dat Sobi in totaal slechts voor één derde degl van de naar
voren %ebr chte eisen gehgk neeft ekrePen Voor de belangrukste eisen, nl.
de eisen die rechtstréeks de voorstelfin van de grootte van wingt en
vermogen raken - eisen Lv.m. art. 311 |i blijk dat voor iets, minder
aﬂ] een zesde deel het 9eva| te zijn. Eisep oml(rent de formele en afz?nder
| e|nformat|e die dgor de winst- en verliesrekening moet worden geleverd
bleken slechts vogr een negende deel gegrona.

Van de overige eisen, die derhalve t& maken hebben met formele voor-
schriften en (e mate v?n ‘disclosure’ ta.v. de halans, waarvoor de score het
noogst s, plijkt de helft gegrond te zijn.

Het zijn deze cgfers wagrop onze twijfel gebaseerd is. Daar komt nog hij,
dat de”wijze waarop Sobi de ondernemingen selecteert waartegen zij pro-
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cedures begint, niet bekend is, maar de indruk wekt dat zij niet onwillekeu-

[1g 1S.
O%ze conclusie luidt derhalve, dat een klein venngotschapskamertje naast
de thans bestaande rechtspraak overweging verdient. Hiermee zijn meer
vragen losgewoeld dan beantwoord: dat’is echter altgd Z0 wanneer een
IeeelrOI tte stap”gezet wordt op een weg, die hopelijk naar éen goede oplossing

Noten

.Opgesteld aan de hand van een artikelgewijs ingerichte klapper op de arresten, welke is
%uggrgouden (foor F. (ﬂen Adeﬁ , Jowls 109 PPer % _
2°S0D1 1S In eén procedure bovendien nog als lasthebber voor aandeelhouders opgetreden en in
nog een andere procedure zowel voor zich als lasthebber van de Ver. u Crematie AVVL en van
de Heer Lakeman épersoonluk. Deze beide procedures zijn gerangschikt naar de aard van de
andere belanghebbenden.
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Bijlage |
Arresten ondernemingskamer t/m 8 januari 1961

Onderneming Kwali- Datum  Datum  Duur Berechte Aard
teit dag- eind- proce- geschilpunten  uit-
giser*  vaar- arrest dure spraak**

ding fSin Onge-
agen) Totaal grond

Douwe Egberts BV. A 18975 2- 177 489 13 6 i

Sekisui Systeembouw N.V (1974) A 7- 576 14477 34 1 - i

Homburg BV Vb 41076 - 477 191 2 2 in

N.V Vulcaansoord S 2317 26577 488 n - i

Eggerding en Co. BV. A 30-876 26- 178 513 6 5 Vi

Koninkli;ke Scholten-Honig N.V

(1974/1975) S 23476 16- 378 691 L 2 I

Sekisui Systeembouw N.V (1974) A 11-11-77  26-10-78 348 11 1l

Sekisui Systeembouw NV. (1975) A 30- 976 26-10-78 755 [ [ [

Pakhoed Holding N.V (1977) S 29-678 31-579 3% 9 3 Il

Hendrik Sijthoffs Financieele

Bladen B. W 14878 201179 471 2 2 [

Koninklijke Scholten-Honig N.V/

Curatoren (1975/1976) S 257 21219 %8 ] O 1

Van Gelder Zonen N.V (1976) S L7 7-280 950 B8 9 [

Michel Dufour (Holland) B.V W 30-878 27-380 574 5 5 1l

Ultramarco B.V. (1975) S 13-876 3480 1.328 7 6 Il

Ultramarco B.V (1977) S 28878 3480 58 4 3 I

BV. Ardanta Svi 25-479 10-480 30 7 O v

Pakhoed Holding N.V,

(1977, na terugverwijzing) S 17- 480 20- 580 41 all O Il

Pakhoed Holding N.V (1978) S 25679 20580 338 5 4 Il

N.V. Gerofabriek S 18- 8-78 26- 6-80 677 5 5 [

Van Gelder Zonen N.V (1979) S 24680 1311-80 141 0 O V

Ogem Holding N.V S 2-779 8 181 5% 6 B8 Il

Totaal 8841 17 66

Gemiddeld 5 73 41

* S =Sobi )

A = Aandeelhouders in besloten vennootschap
W = Individuele werknemers
Vb = Vakbonden
Vz = Verzekerden
il = Vemigtiging van de jaarrekening
I =Aanwijzingen voor volgende jaren
Il =Afwijzing van alle ejsen = . o
IV = Eisen bétreffende de inrichting van de jaarrekening niet beoordeeld
V. =Eiser niet ontvankelijk )
VI =Bevel tot aanvulling van de jaarrekening

Betreft arresten waarin in eerste instantié geen echte jaarrekeningproblemen aan de orde zijn
geweest; aantallen zijn niet in de telling opgenomen.

[]
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Bijlage Il
Aantallen berechte qeschilp_unten gerangschikt
naar wetsartikélen en eisende partijen

Wetsartikelen Totaal Sobi Aandeelhouders  Individuele Vakbonden
in besloten werknemers
vennootschap

G Onge- Ge-  Onge- Ge- . Onge- Ge- ,  Onge-
grond gro%d grond gro%d grond gro%d grond grr(])ed

307 2 3

308
AW
311 1id 1i.s.m. 3%6

[ 1

O N ORI UTIR U~
S R W

w©w
[S%]
o
—_

—_

311 lid 2
311 lid 3
312

316
307
318 1id 1
318 lid 2
318 lid 3
391id 1
3

3221id 1
3251id 2
326 lid 1
3281id 1
3281id 2
3291id 1
3291id 2
3301id 1
311id 1
3351id 1
3351id 2
336lid 3
336

By CYICRE NP NN
W W RN R b W

o

RO RO RO = GO GO R = = RO B 3 RO o RO — = — = O U1 £ > RO
[NCY CTERY ORI Y — oo
—

v 45 9 12 - 7

—_
—
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Bijlage 111

Aantallen berechte qeschilpunten gerangschikt
naar wetsartikelen en eisende partijen

Wetsartikelen Totaal Sobi Aandeelhouders  Individuele Vakbonden
in besloten werknemers
vennootschap
Ge- On%e- Ge- On%e- Ge- On%e- Ge-  Onge-
grond grond grond grond grond grond grond grond
306 t/m 314
excl. art. 311 15 6 3 3 1 i 1
311 lid 1 37 9 19 1 3 5 ,
311 lid 2¢en 3 1 5 3 , 2 1 :
315 t/m 332 40 20 12 4 3 1
333 t/m 336 14 2 8 1 3 - - -
17 Iy 45 9 V] 7 , 2
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