ENKELE ASPECTEN VAN HET AMERIKAANSE AANDEEL

PUBLIKATIE VAN DE STICHTING VOOR ECONOMISCH
ONDERZOEK DER UNIVERSITEIT VAN AMSTERDAM

§ 1. Ter inleiding

Hoewel op het ogenblik in Nederland de strijd over het al dan niet aan een nomi-
nale Waarde bingien der aindelen eluwd s, Is het toch goed de ontwikkeling met
etre King. tot. de nommaewaar en In ge Verenlge taten te vollgen In"19%/
eetp | htmg een studie gew r{ aan de Amerikdanse ef ecten?eu Zen en daar-
b%teroops epaalde aspecten v, o‘enommalewaarded O[aan ﬁspoen]g
Teneinde ook verder eontW| mg na te gaan, wer eeltell as?ta?
werk; net Amerikaans aandelenpilk { over 19? eanalyseerd: eresu taten
van dit kleine onglerzoe zmneergeeqd In deze pu
Tot goed be %rlp van het hierna valgende, zi eerst |ets mede ugedeeld ver her
komst &n verwerking der gevenf Dé" gegeverts zijn verzameld uit ge Bank and
uotation Record, de vroege J%evan he Commercjal and Financial Chron-
icle. Behalve de aandelen and nken - welker aan een Slechts In een rela-
tlef zeer klgm aantfl ter beurze wor(%en gen%teerd ana le In deze Record per
ultimo 1958 vermelge gewone en preferefite binpenlandse en Canadese aandelen,
waaréoe 00k de belan rgkste OVEr Qe toonbank verhandelde fondsen behoren,
met ge beurzen, waaro Azgn verhandeld, § e omzetten op kaart gebracht en
verwert De common share fiSSAZﬂ oordat zij een bepaalde preferentie
e2|tten t?(t de rpreferente aandelen «Fre end.
Voor el (ﬂ) kaart gebrachte tondsen is tevens de economische acéwnen
VOO[ ZOVer moge (IJ aan en ?amengevat In 19 categzoneT< van be rqw%
heid en éen g ro?,,Over terwijl voorts het, overlgens eer kleing, aanta
dernemmg r&we er ﬁC'[I iteit niet kon worden vasr steld. tezamen'in een rest-
%roep 1S %;e racht rﬁ deze wijze 2|L de volfende 21 %roe en ontstaan
D e RN g
du |
R d’ 6.C E\emlsche In st%e 1.D tgﬁHandel er¥ Pestﬁuran e rlgven g Elektro-
technische consumPtle%oe erenindustrieén: 9. Luchtvaartmaafscha ;[)] éen 10.
g ﬁre nutshedr ve 11. Produ tlemlddelenm ustrieén: 12, gvaart
ats PrP en: 13 oorwegmaatscha ﬁ en: 14, Tramwe maats(?ha(pP én 15.
Verze er rgmaatsc a plgen 16 Voedihgs- en 9enotm|d elenindustrieen; 17,
mmn ewerking van delfstoffen, voorzover nief elders genoem mc u3|ef
sch eeP ouw;  18. Overige consumRUegoederenmdustneen 19 verlg%ee ktro-
technische Industrie; 20.”Overige thdustrieen; 21. Naar categorie van bedrijvig-
heid onbekende ondernemngen.

Het verwerkte materiaal” zowel wat betref\ de gewone als de Ipreferente aan-
?elen IS onFerschel N In twee %roe en Dekf(msevan helde een bevat de
quen welke in de Yrsogg % and uo(ga jon ecor znver
meld en waarvan derha urs (0 gurzen van verfiandeling en omzel ekend
15, De aspecten van dit, in 1958 'op de Amerikaanse beurzen verhanaelde aan-
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delenpakket zullen in de volgaende faragraaf worden onderzocht. Als twe de
[0ep Jn samengenomen - onider indchtneming van de hierboven genoemde be-
erkingén - alle door de Bank and Q uotat|on ecord opgesomde géwone en pre-
ferentd binnenlandse en Canadese ﬁande en: niet alleen ?(|e welke fer beurze wor-
den verhandeld, maar ook die welke In (T;ﬁnoemde g at|ewor en samenggvat
als. leidende niet in de no ermgo eno en en inactjeve fona sgn Het opdeze
wijze verzamelde matenaa 1S bela r{ roter dan dat der m enoterm% n?
nomen fona sen en geeft een ruimer Inzicht In e samenste|ling van net Ameri-
kaanse aandelenpakket. Het wordt in §3 van verschillence gezichtspunten uit
geanalyseerd.

§2. Het aandeel op de Amerikaanse beurzen in 1958

Onder de Amerikaanse eﬁectenbeurzen nemen de New York Stock Exchan e
en de American Stock Exchang everreweg de voornaamste \;\Jllaats In. De over| e
beurzen (een zeshenta? ZIIn I ver e Akm? fot de beide New Yorkse van ond er
gescmkte Qeels zelfs erwaaro betekenis; de zes belangn,l}l(ste re |onae
eurzen zijn: Boston Stock xchaga Detroit SH% Exchange, |wes Stock
Exch aqrq acific Coast Stock Exch nge, Phll?dep la-Bal (Pmore Stock Exchan-
ge en ttsb hStock Exchan fge Voor de belan \)kste e Midwest Stock Ex-
hange, wore gegevensa ond erp Wweergegeven: voor de overige vijf zijn
i |nd|t overzicht s meniqenomen onde Oveng eurze,

Het 0 h%eerste gezicht wellicht qpvalle ever%ch%nsel dat naast Wrote
ew York eurzep Wwelke el hu%a en bete%n Een gen aantal nere
eurzF estaan, za b% nadere besc ||ng L a e|£ %uﬁeh& worden.
etaPemeen an een beurs tot ontW|k % omen en | haven, zodra
en 70 ?nrg een voldoende omvang van transi|es aanwezig is. \oor f(en ul Lﬁe
strekt dals (e Verenl de State van Amen akomt daar-als een ster st|m e-
rende factor Illw dat regm ale Furzen emoge Ik( |'< Pe en om, a%esc ?| en
van (e g ?een Id fot er andeljng van te New “York tot ag noterin g aten
rﬁisen ocale fond seﬂ rir welke juist reggonaal veeleer dan nﬁtlo aal elang
ste bestaaf, te vernan een Een an ere factor voor de oprichting van regy

urzen 15 gelegen In de voordelen welke d‘e staat van. vestiging“soms in Tis-
caa? Hzmht bI68 eé betre knbgetothe%tanefvan eheffln% € gbeursom t.

Voor ea%nwemg van een &Jrs in het westen vormd tenslotte het tussen het
oosten en net we ten d% Verenigae Staten best?]ande t|g verschil een reden, om-
eid oper staat tot beurshandel tijoens de uren waarop e

dat daarmee de ee%ﬁ id o?
New York Stock EX an%eg ote |%
Hoezeer net zwaarép nt'van de belrshandel desondanks New York ligt
blijkt uit onderstaande, tabel; 94 /0 vag de in 1958 verhan Ide hoeveel&md
ewone en 91 % van de freferente aandelen vond plaats op eNew Yor

merican Stock Exchange

2) W, B. Taylor, Financial policy of business enterprise, 1942, blz. 722.
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AANTAL EN OMZET VAN IN 1958 PER BEURS VERHANDELDE
GEWONE EN PREFERENTE AANDELEN
Gewone aandelen Preferente aandelen
Beurzen Aantal Omzet Aantal Omzet

Ab- inper-  Ab- inper- Ab- inper- Ab- inper-
soluut centen soluut*) centen soluut centen soluutl) centen

New York Stock
xch. 1013 549 7011 M0 4 695 148 511
ATErcen Stock % U6 W8 18 M Bl U] 43
M%\;vest Stock Exch. 952 183 185 1',8 gg 13 % J/’,g
Overige beurzen 648 332 404 4, 137 , :
Alle beurzen
tezamen 19542 10002 %478 1000 6062 10002 290 1000

m|I ene : . .
de% eto alen exctlu éubbeltelllngen, I.C. fondsen welke op meer dan één beurs worden verhan-

Ook voor voorafgaande garen IS een dergel dk ovFrheersen van de hetekenis
der beide New Yor Se beur en geconstate? nderli %ec ter vormgn Z Oj[twee
volkomen gescheiden markten: indien een fonds op een el etoL erm
wordt_ toedelaten, 1S verhandelin op g andere onmogellk Het ean? I 3
verfchll tussen de New York en de American Stock Exchiande bestaat ?aa at

tmg ? { de eerste markt voor df deshe Hre fende ond nemmq nstell mg
een ehoor kaerleden vereist, terwijl op aatstgenoem e Deursin ruime mat
Been van ,,Jong (in err&emm nin de note |n([; worden oggelnomen
ander unt van Versch at (¢ kosten der. regis rat|e op dezé laatste lage
2|n terw voorbs de minima der beurstr?nsacnes uﬂeen en 0 eNeer
Stock Exchange bedraagt het mlnlmum als regel 100 aandelen p rtransact|e 0p
de Amerlcan tock Exc an%e worden de fon éen verhfmdeld er 100, 50, 25 en
10 stuks, al nae1 eang van de omvang van de handel. M oetuﬁ deze ver-
schillen evenwel Weer fiet afleiden dat’de American Stock Exch an%e een effec
tenmarkt van tweede-rangsfondsen zou zu}n Dit |slf Iﬁ)aal lHk niet het ?
rvx)ke gerste- rangs natlo ale en internationale aandelen vinden er verhan

1]l bovendien vaak voorkomt dat fondsen uit de nerrm ? eAmencan
Raar je der N wYor Stock xcha ge overgaan. In val wordt de ver-
ande |n aan mer| qn Stock Exc anﬂ$o et momfnt (?n over%la auto-
matisch estaakt Dit 15, Akens het verzame ematenaa gedurende Te periode
1931-1954 met gewone aandelen in 158 gevallen geschied.

Nominale waarde der aandelen

Bij. analyse van de nominale waarden der ultimo 1958 op deze beurzen in no-
tehn zy nde gewone aande?en komt b?gkens de vo?gendlfeJ tabel een belan ”I]<k
verschil naar voren o de merican Stock Exch nge ligt he ?ccent In ser
mat OSO T(cou ure met lage pominale waarde, zul sm te e? tot ?
York Stock Ex hange waar dit in veel mindere mate etg \ deze laatste
vertoont de spreidifig over de nominale waarden, evenals bij edeest Stock
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PROCENTUELE VERDELING PER BEURS VAN HET AANTAL IN 1958 VERHANDELDE
GEWONE AANDELEN NAAR DE NOMINALE WAARDE DER COUPURES
Nominale waarde New York American Midwest Ovenge

der coupure Stock Exch.  Stock Exch Stock Exch eurzen
onder nomlnale Waarde 16,7 129 185 135
n lager 30,3 605 20,2 385
Van $ 101 tot en met% 212 175 20,1 231
Van §507 tot enmet $ 10— 157 50 162 137
an $ 10 ?1 totenmet$25— 75 30 95 80
50,— of meer 31 10 09 2,3
nbekend 01 03
Totaal 100,0 1000 1000 100,0
Totaal absoluut 1073 676 356 043

Exchange en.de Overige beurzen, een vegl gelukmanger heeld. Het geconsta-
teerde verschil komt no sterker totumn({/m e in 1958 B eéirzen omoezette
hoeveelheden gewone dandelen. Uit de Vaolgende talfel IHkt at.op de New
York Stock EXchange de relatieve betekems van de lage coupures in de omzet-
ten nagenoeg overe nkomé met dig In het aantal genoteerde ?ewone aandelen:
daaren eﬁen overtreft o% e Am?rlcan Stock Exchange de relatieve betekenis in
de omzetten verre die in het aantal genoteerde fondsen.

PROCENTUELE VERDELING PER BEURS VAN DE O ET IN_1958 VAN
GEWONE AANDELEN NAAR DE NOMINALE WAARDE DER COUPURES

Nominale waarde New York American Midwest Ovenge
der coupure Stock Exch. Stock Exch. Stock Exch. beurzen
onder nommale waarde 132 45 ) )

g 320 821 %% 488
Van 101 tot en met% 284 102 329 219
Van $501 tot en met $ 10— 156 %g 166 105
an$ 100l totenmet $25— 86 , 108 14
50— of meer 15 01 18 28
nbekend P 01 01
Totaal 100,0 00,0 100,0 100,0
otaal . absoluut 01,1 1878 185 404

in m|IJoenen aandelen)

Pe Americap Stock Exc %P%e stagt het aande met La e nominale waarde
relatle m%ero e voor ron g e New York Stoc xchange 0p eerst-
genoeme eurs heeft meer dan 8 5 erin.1958 omgezette hoeveelheden op deze
oupures be rekklng Het omqekeer eis dmdellﬂl %eval meé e cou ur Z0n-
er no mae waa de en met die In ge % g eklassen van gn

- Terw A{ de coupure yan $ 101-$ 5— met lOM derverh ndel
hoeveel TI aa g meélcan Stock Exché nge N0 Van lfete enis |sgi< tait n
genen dele voor die v? 501 tot en met (f— Evenals met betrek mP tot ge

bouw naar gommaewaarde van het aanta eno#eerde gewon aandelen ver-
ont d|evan e omzetten op de Midwest Stock Exchange én op ean ere re |o
Qﬁa%geeurzen een grote mate van overeenkomst met de New York Stock
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Uit het bovenstaano|e blgkt wel z?er dH|deI|1rk dat d%q ﬂe n mlnaliwaard N
voor de gewone aandelen naar aanta noc naa omzet ekenis heb-
%\? dt eveneens, z 3 het In veel mindere mate, voor e coupure zonder
nom|nale aarde. Toch hetiben in het verleden e|e rootteklassen op de eur
zen een zeer vooraanstaande plaats mgenomen Van de gewone aan en we ke
de New York Stock Exchiange werden gendteerd, bezat 94 % een
nomlnaﬁwaar e van $50,— of hoger. I 1915 was dit 93 % en in 1920 65 %.
Hoewel hieryit volgt, dat zich tussert 1915 en 1920 een aanzienlifke achteruit ang
in betekenis heeft voltrokken, vindt de scherpste daling na 1920 plaats. In 192
nad nog slechts 42 % der 8enoteerde newone aandelen een nominale waard% van
$ 50,—0f hoger, In 1930 20 %/o. Dit centaewasevenwe no an2|en| oger
gan og de A egcan Stocg Exchande, wa% A (i ar. 8 eroe |D voort-
uren e vermindering In betekenis zet zich in de vo ge ejaren aan-alle beurzen
VoQr
De vooraanstaande glaats van het aandeel met hor%]g nominale waarde wordt
in, ?e r{ar%n na 1 %enomen door upure zonder nominale waarde. Ter-
h 1925 rees42 % Ter o deNew Yor Aock Exchan e%enoteere gewone
aandelen geen nom|nale waarde bezit, neemt dit gercentag7 e tot 66
%J deAmencnStoc Excha %e bedraar?t het dan zelfs 72. Vervolgens neemt
N eontW|k elin een wend gten r?& ste van ?e cou;r)ure met lage nominale
waarge zonder evenwel het aan el zorider nommaewaa de ehee 0p.de achter-
Eron te dripgen, zoals DI er ehoenommaewaarden 1S geschied, édeze 0p-
omst yan de Iaecoupuev rtoont de Ngw York Stock “Exchan 3%6 en zekere
vertragmg ten opzichte van de American Stock Exchange. In 19 bezat reeds
20 % “der op la tstgen?emde eurs genoteerde gewone aan elen een nominale
waarde van$l—o ager teqenover 6% o g e New York Stock Exchange.
Daamnaast zijn op die bedrs de nominale waardlen van $5— en'$ 10— nog van
betekens
g i}eel ander beeld, t%ken%zn:h af indien het in 1958 op de beurzen geno-
teerde preferente aandeel in beschouwing wordt genomen.

PROCENTUELE VERDELI G PER BEURS VAN HET AANTAL IN 1958 VERHANDELDE
PREFERENTE AANDELEN NAAR DE NOMINALE WAARDE DER COUPURES

Nominale waarde New York American Midwes Overige

der coupure Stock Exch. Stock Exch.  Stoc Excth beurzén
onder nomlnale Waarde 16,7 179 211 193
1go 8; 1%,6 138 6,0
Van $ 101 ten met$5— ) 6,8 48
Van 501 tot en met $ 18 6% 107 34 48
Ol toten met $25— 1 193 138 398
¥an l tot en met § 49,99 17 36 34 12
meer 684 204 31 241
Totaal 1000 100,0 100,0 1000
Totaal absoluut 1 140 29 83

Het preferente & ndeel ve o n n z An sg ﬁldlng over de nomlnale waarden
\%enoteerde aandelen OE n a ange een %f( I|kmatiger OB
dan op de New York Stock Exchange; op deze ladtste steekt de grote co
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pure ver boven de andere coupures uit: van de 421 in 1958 %enoteerde preferente
aandelen, bezitten_240 een nominale waarde van $ 100.— en 46 een van $50—
Hiervan behoren 74 resE 12 tot de openbare nut bedrij éven Vciorts blij k[) at de
relatieve positie van de kleine coupure bij hetgre erenté aandeel aan alfe beurzen
opmerkeli kver%c It van die bl{/ et gewone andeel. Hun betekenis op de New
ork Sto kExc ange 1S z? fs te verwdarlozen,

Hoewe de relatiéve belangr thel van het aantal e,o de American, Stock Ex-
change r%;enoteerde preferente-aandelen in de Jage coupures niet groof IS, Pe dt dit
In genen dele ten danzien van de verhandelde “hoeveelheden. De tabel Faat zien

PROCENTUELE VERDELING PER BEURS VAN DE OMZET IN 1958 VAN PREFERENTE
AANDELEN NAAR DE NOMINALE WAARDE DER COUPURES

Nominale waarde New York American Midwest Overige

der coupure Stock Exch.  Stock Exch.  Stock Exch. beurzen

Zonder nomlnale waarde 159 79 6,9 &%
$1—en aP 16 64,2 218 10
Van $ 101 ot en met $5— 6:9 138 31 10,3
Van $ 501 tot en met $ 10— 236 b8 123 %,?
Van 1001 tot en met %5— 140 6.1 166 16

2501 tot en met $49.99 3% 03 03

— of meer 34 19 84 11
Totaal 1000 1000 1000 1000
Totaal absoluut 1438 11,7 03 272

(in miljoenen aandelen)

dat bu ge verhanéieh n?zhet r[eer nte aandeel In de cou ur sva $l—en Ila er
met 64.2 % van L eze eurs eveneensverrew )9 ngr kste
Inneemt. Daarent gren hebb P % w.York Stock EXchan e%lan ste
omzetten der pre (eentea ndelen betre km% Bde coupuresv gr
en daarnaasto le van $5,01 tot en met 10.—. Voorts leert etabel dat 8
%emddd |de qmzet per greferent aar](d op d de American Stb LHE e bedul-
roter 1S dan OP e New Yor Stock Exchange. Het bee atd Overlg
eurzen leden, stemt - anders dan bij het éqe one aandeel In grote matg overeen
met dat van de Amencan Stoc Exchan aarentegen vertoont d e%p ouw der
omzett% aan eM| Wwest tock Exchange weer andere aspecten. Het betreft ech-
ters s rel tle ermﬂ (?anta en en omzetten,

De onJW| e 0pbouw naar nommale waarde der aan de heurzen
8enoteer g erente aan eIe doet zien, dat ook hier d enomm'ixlew ar-
enin de | er aren aan etekems heb en Inge oet 2| et In veel min ere
mate dan pi R J ewone aan een het geval 'f eweest. e( eNev(\! York
Stock Ex g e enoteerepre erente qande vmt eop omst van_de cou-
ure zon ern fnnaewaar e voormna ZE doagts In ?Penode ve(xp 1926 to& en

1930. In aatsé enoemd {aar valt er preferente aandelen In eze
%rootteklasse alsmeag 82 o ger omzetten. De overeenkomende Ipercentages I de
merlcan tock Exchange 7ijn 50 voor de aantallen en 76 voo de omzetten."Na

30 zet bij beide beurzen de ontwikkeling zich In anere richting voort: hoewel
og e New York Stock Exchange de relatieve betekenis van net aantal loreferente
ndelen zonder nominale waarde in 1935 nog Iets is toegenomen, valt het per-
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centa%e van de omzet In_deze catei?one terug van 82 op 39, De overeenkomende
ercentages bu eAmencan Sto Exchan e zijn 76 n66 Anders dan b% het
ewone andeel wordt de ontwi em? In" de Vo ?en e Jaren niet doorbroken
oor de opkomst van het aandeel met fage nominale waarden ($ L— en la er?
deze komen alleen op de American en de Midwest Stock Exchante tot een zekefé
ont Ioonng De hoge nominale waarden behouden naar aantal hun vooraan-
staande plaats: deze Is evenwel o d? New_York Stock. Exchange en dan ook
(qua omzet - meermt(r]es roken dan elders. Daarnaast z?n voor alle eurzen no%
van eIang de preferente aapdelen met nominale waarden van $ 10,01 tot o
met alSmede voor ge American en M|dwest Stoc Exchange die met
nommale Wwaarden van $5—totenmet$ 10—

Categorieén van bedrijvigheid

Zoals in § 1 yerd oggnmerkt is het vit de Bank and Quotation Record gePutte
materiaal on Tr ebracht in 19 categorieén van edn&w gheid, een %roe ,Ove ge
en een zeer Vqroe van ond rnemmgen welker-activiteit fiet kon worden
vast%es Indlen an deze 21 groepennFer In beschouwi gworden geng en
e|n 195 qua omzet of qua aantal In notermg Zljn %%wone andelen
aan enige Deurs qroeﬁ ngrlg eurzenasTen eenhel ? esthouwd) 5 % of
meer van het tota Iu itmaken, dar ontstaat het volgende beeld.
PROCENTUELE VERDELING PER BEURS IN 1958 VAN AANTAL VERHANDELDE
GEWONE AANDELEN EN VAN DE OMZET DAARIN
NAAR CATEGORIEEN VAN BEDRIJVIGHEID

_ New York Stock American Stock Midwest Stock Oveng
Categorieén van Exchange ~ Exchange  EXchiange beurzen

bedrijvigheid Aan- Om- Aa?- Om- Aan- Om- Aan- Om-

tal 6t ta et tal et fal zet
Aardolieingustrie 46 16 130 2 62 10, L 264
Automo Peql%éustrle _ 43 %1 30 1,8 JA) 1%9 Ig& 101
Be e&%ngsmaatschappuen enz. 44 : b 81 4b %g 9 19
éver eld 33 28 56 45 48 , 46 19
Detalh ndel enz. .. 0.4 40 4 35 42 39 54 29
Opennare nutsbedruven 03 89 37 29 121 B 94 10/
ProdéJknemld elen-
ustrieen 133 141 132 U1 1%% 10,7 11,8 6.3
O%%rl\rq/e?meanatsgﬂgppuen 63 55 12 02 : 45 4 30
hQOBenindtteén 94 66 61 20 90 56 99 68
Winning en bewerking
van delfstoffen 1 126 126 173 81 97 10 1l
Overlge qonsumptiegoederen-
0 SI’IE%( &7 87 32 84 50 51 31
Overige elektrotechnische
indUstrie 41 46 65 78 45 43 45 41
De9n|et en% emde groepen,
inclusief onbekend 132 127 129 147 12 U3 B33 12
Totaal (21 rqroe en) 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000
Totaal absoluut)) 1013 7011 676 1878 356 185 648 404

1) De aantallen in eenheden, de omzetten in miljoenen aandelen.
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Reeds een eerste oppervlakh% beschouwmg doet zien dat de relatieve bete-
kenis d%r Lgiroe en van ervn;k eid, z we aan eIk beurs afzonderllkals fus-
sen e belrze onderlmgf u|teen oot B ro pen 2|n op de ene
beurs, zowel qua aantal als qua omzet van eIat| er sc |kteb tekenis, doch
nemen OP een andere een vooraanstaande plaats |n De aardo lein ustne oIp
New York Stock Ex 8hange van niet zeer grote beAekems behoort olp de Ame (iﬁn
Stock Exchange en eOvenge beurzen, Waaronder die in de d|st cten |n we
aard 0|e wor [%ewonnen tot de meest Promment groepen. Het ome ere|s
weer net geval met de orPenbare nutsbed Hven wel eon New York,
west Sto Exc angee eOvenge eurzen een relatief belan 9r Ojkg Iplaats |n
nemen och 08 American Stock Exchange van sechts zee ne%esc kte
bee en|s 2|n aarnaast bestaan weer 9roe en we e%n (ae beurzen ee relat|§f
belang “é 1eggats bezeHen 70als (e groep’ produktiemiddelenindustrieén en
roeg Ifstothewerkende Industrieen.
wisselende betekenis der %roegen 0£ %Ike heurs heeft tot %evcf)I g, dat hier
een zekere mate van concent rat| Waarneembaar 1s. Meer dan de eItder? e
New York Stock Exchange In enoéenn nenomen ewone aandelen valt toe
aan wfcategonee]n van bednjanglhel dit geldt eveneens t an2|envn ever
nandefde hoveelneden. d van de’opbouw naar bedrijvigh e| |s?
American Stoc Exchange In zoverre% I|k_0at eveneené meer dan ge der
genoteerde aandelen toA een wéftal cd %oneen van he nJV||ghe|d behoort ten
anzien van de verhandelde hogveelhede verto?nt eze beurs evenwel een no
glre%etrse T L oL o e”ea
| y
%, de deﬁ %f[)ewerkende mo“rs%een met 17,3 % en de rodukt|%m|d|§?

Industrieén met 11,7 %. Een derg e conc ntratb er omzetten IS, Nogwe |ets
minder un esproken, in 1958 00 aarneem aar i) de Oven ebeurzen _
De analyse van etmﬁ evoorgaan ejgar\gagﬂen van de Bank an?l( Juotation

Record g ehutte materiaal toont aan, dat F ?chnl/den e qntwikkeling In ge
Verenln eStaAen van Amerika haar weersla é% onden In een toen nde
diversitelt in de aard van drijvigheid van e onde nemlnﬂen welker aandelen

gdg Amerikaanse effectenbeurzen werden en wordeg verhandeld. Rtgm 90 %
e omzet OR de New York Stock Exchange bestond.in 1910 uit aﬁ elen van
fwee categonee on ernemmgen %pf?orwe? atsch apapuen en maatsc gpl en tot
winning &n bewerking van delfs 920 was'b qbn% ler eI af-
komstig van vier cate oriegn:. naast etwee ovengenoe oorden hiertoe
de aardolie- en de aut |eI|n ustrie. Weer tien Jaren later waren het eveneens
vier catePoneen ke aan de spits stonden, en met de helft van de beurgomze
In dit viertal 1S dan de cateqo esoorwegmaatschappléen vervangen door de
openbare nutsbedrijven. In 1954 was hun aantal %egroe| ttwéf

Veel minder geprononceerd VO, Arekt zich groces OR e American Stock
Exchan% deze beurs breidde de verhand lin 2|c geleidelijk uit, maar
hier vond \Pa]ats 00r een hescheiden groel van cg el an%stelhn voor cate
?oneen near r{ eid welke tot dan toe nauwelijks emI%e omzet ha e-
angrijkste onder deze groepen 2|n de produkt|em|dde nindustrieén en deeek-
trofec nlsche m%ustneen alsme q_roeon ov)erllg consum t|egoe derenindu-
strieén, Deo re nutshedri *ven |n 930 de g |kste categorie mef meer
dan 3/ Avva de beursomzet, neemt daarentegen |nd olgende jaren regelmatig
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in betekems af: |n 1958 bedraa%t het omzetpercentage nog slechts 2.9,

RJI de ew York Stock ExCthange leid ed%zeo 14 Ioonng tot een zekere mate
van er%e Ilkmati mg In de omzet. Daar overneerste In 1910 de %roeﬁ spoorweg
maatsch |en et Yuim de helft van de omzet. In 1930 was het hoogste pe
centa?e van de omzet, dat gen cate%)ne( op zich verenigde, gedaald tot 88 het
betrot de o enb enu earjjven, egroeﬂ In 1950 nog steeds het oot%ste
omzetpercet eaa e zg het OR een lager niveau (14,8)."De American S
Exchan e% een erenk VErsc uwm% d(e opbouw niet te zien. Evenals in
1930 egn enkele cate 0|e (‘de openbare nits njven% ver hoven. de andere uit-
steg tmet gen omzetpercen 9e van 37,3 |s |t na eeh onder rekmg In de daar-
ussen eeen aren van waa gni %oo In 1954 weer Cnet eval é het o egn
aernve ecate rie aardoliemdustrie behaalt In qit é ar 276 °o van de
belirsomzet. in 19? It agndeel echterterugag Mngn fot 21
Van eandere eidende eurz?n vertoont e Midwest Stock Excha(n e in haar
ontwlrk(e mg In dit orpzn:ht veel gell emsrn( (ile New York S aﬁ%e
ter H e?oe Ove ge beurzen~gekenmerkt b g)ft door een sterke heperki
van fiet aan al cate o[)le et een 0 zletvan %mpe( efek gms

BA et onderzoek betreftende de relatieve %ems er nommale waardeno

men kaanse beurzen wer ten aan2|en van het gewone aandee ((JP
nc Stock Exchange een a Ij kend BT econstateerd in ver n n tot
andere eurzen genoemde ‘eurs blee 05 % van het aanta ge oteere
%ewone aandelen een nom|nale waarde van $1— of [ager te bezitten teer
21 % van de totale beursomzet op deze cou ure betrekkl ghad In nderstaa
de”tabel is Weergegeven welke oepen on ernemmgen en relatief be an nk
PercenAage (5 % of meer) van ad La of omzet van déze Kleine couRures neone
e na te gaan of mogelijk ook hier van een concentratie-verschijnsel sprake

enein
S
PROCENTUELE VERDELING IN 1958 VAN HET_AANTAL OP DE AMERICAN STOC
EXCHANGE VERHANDELDE GEWONE AANDELEN IN DE COUPURES VAN $1—
EN LAGER EN VAN DE OMZET DAARIN, NAAR CATEGORIEEN VAN
BEDRIJVIGHEID
Categorieén van bedrijvigheid Aantal Omzet
Aardolieindustrie 146 21
Belteggﬂr\\gsdmlaatschappuen enz. %]3 1%1
etaifhandel en ,
P 3 a|em|ddefen|ndustr|een 132 110
Voedings- en genotmddelenm? strieén % 12
Wmnm% en béwerking van delfstoffen 13 178
Quer] ec?nsum tleﬂoe erenindustrieén 0,0 2,1
Overﬁe elektrotechnische industrie 7,% 8./
De 13 niet genoemde groepen inch onbekend 20, 22,3
Totaal 100,0 100,0
Totaal absoluut) 410 1542

1) Aantal in eenheden, omzet in miljoenen stuks.

Uit de tabel blijkt dat de kleine cou rsb de op de American Stock Ex-
change genoteen?e Jgewone aanh en voora uI%etr kklng%e%%en 0p on ernemlfngen
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In de aardollelndus rle, éie produktiemiddelenindustrieén en de delfstofbewer-
kende Industrieen: eze ecategorleen van bedrijv r%;he|d nemen tezamen meer
dan 40 0 van het totale aantal %enoteer egewone aandelen In deze coupurevoor
hun rekening. Voor wat de verhandelde hoeveelheden betreft Is de co & ncgn rai
% epron nceerder: dezelfde drie categoriegn veroorzaken meer dan de nelft
e heursomzet in deze Iage nominale Waarde.

§ 3. De nominale waarde der Amerikaanse aandelen in 1958

Z0als in gl opgemerk, zgn uit de Bank and Quotaélon Record niet alleen de
opgaven der effectenbelrzen verwerkt, doch tevens de; gegevens hetreffende de
Amerikaanse en Canadese aandelen welke de publikatié Samenvat als leidende
met n enotermg Qggnomen en |nact|ev% ond sen

nonderstaan el Is de relatieve etekems weer? even van de verschil-
lende nommaewaar en ten opzichte van het totaal de ewonee at der gre-
ferente aangelen. Bij de ?ewone aanaelen steken de coupures van 1—enl(l;er
ver hoven de over| e Uit bijna de helf%van het totale a?ntal eyvone aandefen
valt op dezg coupure. Voor(s zi &n van eIan? de nominale wadrden van § 101
tot en'met $5—, alsmede de g upure z?nde nominale waarde, welke een vrij-
wel gelijk percentage heeft als de nominale waarde van $5,01 tot en met $ 10—,

AR AR o T T e

Nominale waarde

der coupure Gewone aandelen Preferente aandelen
Zonder nominale waarde 121 551
$1—en Ia% 479 11
Van $ 101 tot en met $5— 198 38
Van $501 tot en met § 10— 112 5
Van $ 1001 tot en met%ZS— 57 143
Van ngmmég; en met $ 4999 § % 5%%
nbekend 4 03
Totaal 100,0 100,0
Totaal absoluut 4400 1386
Niet altijd heeft deze I e no maIe waarde Li|k een vooraanstaande Elaata
ingenomen. Indlen het pa ewong aan een Z0als het In ? Ban 3
QUOA&'[IOH Record over een ree S j ren 15, vermeld g ge nominale Waarden
wordt geanalyseerd, ontstaat het in"ce tabel op de volgende bladzijde weergege-

ven begld.

Uijt deze tabel blijkt dat zich in de loop der jaren grote verschuivingen in dit
aande% akﬁet he !)en voor%edaan In d% i|(aregw 1910, 1915 en 1920 gverheers
en de oge nommaewaare voorname % de coup ure van 100,— en In min-
dere mate die van $ 50— Na de jaren twintig, toen e Wetgeving In steeds meer
Staten der Amerikaanse Unie de ?elukhmdoende over té gaa tot lcreern
van aandelen zonder nominale waarde, neemt deze coupure snel In belangr [%
heid toe: het hoogtepunt voor de onderzochte jaren wordt bererkt in 1930;

meer dan de helft van het totale aantal der getelde gewone aandelen.
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Nogﬂeipg(')%g{fraefde 1910 1915 1920 1925 1930 1935 1939 1946 1950 1954 1958

Zonder nominale
Waarde 06 7, B1 299 43 178 121

o
10 208 300 36 390 479

9

$an_$ elnola(lggtr 8% 17 10 13 2
Van $50$ t50t 22 21 22 20 32 79 109 145 74 193 198
£|16 37 35 44 52 82 78 86 100 114 122 12

Van § 1 1tot

en met % 4 83 109 % 4 13 14 13 61 52
50 3 90 99 88 43 35 8,4 21 %8 L7 12
ver| elusic 712 742 649 484 190 141 104 58 1 31 21
geie(f 21 15 14 12 08 08 05 03 02 02 05
0

T al 1000 1000 1000 100,0 1000 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,
Totaal absoluut 1122 1145 13%% 157% 938 2549 3.192° 3700 3901 4.235" 4400

Zon?er twufel heeft de conHunctuur in de jaren twintig de overgang naar het
aandeel zonder nominale waarde krachtig gestimuleerd. De ongunstigé conjunc-
tuur in_het egm van dat decennium maakte aanvaarding van” deze"vorm f\an
trekkell th omdat het daardoor mgegelurk werd ge referves te ver rot?nt aste
van het aand eenvermo en en 76 [eServes % eleden verliezen af te poeken,
teneinde f het bereikén van gt stadium van ernieuwde wmst%evend eld de
dividenduitkering ree%s aanston t% unnen hervatten. De overg bood even-
eens elegenhe|d gvan alans te verbeteren_door @ u? vergrote

rese ? 9ebru en om epaa e activa, en mef name |mmateHeIe af te schr A
ven of door zonder meer%oterg [eServes te ste Ien tegenover etkemerf aa
elenver o en. Voorts trad In de Jaren van verhogad f (Hewr% \%

e Inznk| voI%den een an% oqrdeel In het licht, n IJk eld o
stockd|V|de den Bn bonusaandelen it e reiken zonder noodzaak {0 B|Z|g|n
van structuur en omvang van nominaa aandelenvermogen €N Teserves. r{
delen met nominale waarde houden stockgwmend en bonusaandeel daarentegen
ggngg%%z%$%gkhe|d I de reserves in te krimpen ten gunste van het nominale

V

1930 1s (9 nommale waarde van $ 100 — definitief van de eer te Plaats
ver rongen en daarna verliest zi \eeds meer aan hetekenis; In_1958 In
slecbs Mvan de %?wone aa elen deze nominale waarde. De ontW| N
van e ete en van et aandeel zonder n mlnale walarde neemt n 19% ge
rher eoog e lage nominale waard? 1—en %er en 0 %e| en
schaal, die van $ 10T tot en met $5— alsmede die van $5,01 tot en met $ 10—
winnen dan voortdurend An belan nékhe|d en koste van de couPures met h o%

n zonder nominale waarde. Het procentuele aandeel van deze laatste gr?ott
lasse 9eeft regelmatig verminderingen te zien en bedraagt in 1958 nog’ slechts

Ui
I5ne verklannq voor de overgang van de coupure zonder nominale waarde naar
een met nomindle waarde, wordt Veelal gezocht in de, in de Verenigde Staten be-
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staande, frfcale reg%lrngen Deze betreffen met name de belastrng b'£ overdracht
van aand een het edrag dat van een aandeel zonder nominalé waarde wordt
%eheven 1S d? bj qan dat, qeheven van een aandeel met een nominale waarde van
t Betekent eenTagere belastrng voor het aandeel met een kleme nomi-
nale waarde ten opzichte van dat zonder nominale waarde, Opvallend is hrerbré
evenwel, dat deze discriminatie ten opzichte van het aandeel” zonder nominal
waarde in tal van federale staten der Unie reeds In de | Jaren twintig bestond.
Veeleer moet dan ook word gn aa n%;enom% dat een‘straffe beurswetgevrn en
de depregsre In de jaren dertrg e ommiekeer hebben veroorzaakt. Van twee zijden
Was. In ejarent rntr% reesverzetg rezen tegen bepaalde urtw%ssen en mis-
brur en op. het 8e bied an het vennodtsch apswezen e ene was het American
Instifute of Accouptants, dat zich krachtig verzette fe en de balansmanipulaties
en an leden verplichtte tot het wergeren van het afgeven der accountaptsver-
klaring, indien de balans niet voldeed aan dﬁ ersgn Welke het had vast ele%d in
een code van grondsla en voor en ehoor ] mrnrstrae De ancerd was h
Bestuur van o& New York Stock Exchange, ata vak er a rngegre en en i
voorbeeld In 1910 de handel In unhsted stoc senin 1926 e noteri I\P van {
wone aandelen z?nder stemre%ht had verboden. In 1929 stelde de New
Stock Exchange als eIs dat brr et declareren van een ?ckdrvrden een met ait
dividend over enkomend bedrag aan net nominale aandelenvermogen moest wor-

den t o%g voeg
g ef rste stappen volﬁde in 1933 en Iaﬁ [e jaren de federale overheid met
een antal securities- en excha oor haar voorschritten ener-

e-wetten, we
zrks het be%temmen van vermodenshestanddelen voor het doen van wrnsturtke
#ggraﬁgmlﬁgpen eqae, end rmee de aa rekkelrtherd om van het aandeel

ewaq e epruik te maken belangrijk verminderde, an erzrh
een etrouw are verslagle rn% bevorderdf en alglis het gevaar van misleid rr%
welke et aandeel met no waarde vo ensz no o enten met Zich br

n belan mate verkl rne In het ka erv etten droegen o
!)eurzen Ei«%c%trl%(tot een %e ere vers aglleg rn g or\rq/ ers te ste?len dpatg
overg?ede stukken vergeze ren en te e ver arrng yan een
hankelijke accoun anA aaraoor rené rnvoed aanmerke rrkwr verstert
Wa echterr epressie %ederren e de ar N derH 0 de’schaa nafrr de zijde
m} het aandeel met een nomi gdrag overslaan, was vooral de moge-
eif om, nu andere wegen door oe st rngente err) ngen werdenagesot
gr eovergn Naa een nomrnaewaard et aandelenvermo gen olr) gen aag
edrag te fixerer en ald us era%en vrij te maken yoor toevoe g £ rese
Ves, waardoor et moge [rk de erIrezen dadelr{k af te Doéken, zodat z0
spoedi moge 'é( \veer ef grn met etarn? van dividend zou kunnen worden
emaakt, E&nzelfde resultaat Kon voor aainde en met een nominaal bedrag worden
erel dr door een verlaging van de nominale waarde.
In garen waarin het Amerikaanse bedrijfsleven vervoI ens weer kon bogen
op Igoed bedrf rr ?resultatgn stimuleerden echter andere factoren de overg n%
naar” een nominale waarce Egn daarvan was het stijgende rrésnrveau d
tot handhaving van de Iﬂur Itelt_resulteerde onderteze om tandrgheden n
el veelvuliirg Uitkeren va stockdrvddenden weJke nominale waardé dan aan
et nominale”a3ndelenvermogen werd toegevoeqq, terwijl bovendien onder be-
paalde omstandigheden bonusaandelen werden itgereikt waarbij eveneens bij-
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boeking. op het nominale aandelenvermogen voor de nominale waarde glaats
vond, Ook de sti qende beurskoersen bleven niet zonder gevolg: zij leidden tot
splitsing van aandelen

Preferente aandelen

Geheel andere aspecten dan het gewone aandelenpakket Ige ft de amtenstellmg
{ het lpre ferente aandeel te zien. In 1958 bezit nog meer dan de

telde g eferente aandelen een ho?e nominale w%ar? Dit is niet verwonderl k
aan% len_het greferente aandee veeIaI een geneel andere Rlaas In dﬁ Amer-
kaanse w%zevnfmanmeren Inneemt dan In de Euro efse In vele (;ieva len toch
8escgedt e werkelijke finan r|n met ehu vanp erent aande Bfrmo F(n
|gat|evermog terW| wone aan len ook, en in niet onbelangr
[nate Worden ge ruhtvoo het el onen van de do? romotors en an e[ Ver-
ende d|eniten Toch nemen naast de orgie nominale aar en, de aandelen zon-
er nominale waarde een rTlaUef elan Paats in. Meer dan een derde van
het aantal Preferente aandelen zonder no inale waarde valt binnen de categorie
der openbare nutsbedrijven.

Continuiteit in notering

Een nader onderzoek van de 4.400 in 1958 getelde ewone aandelen heeft doen
zlen dat h |ervafn 1563 In dat i r%a%r VOoor hﬁerst mhtg] \ena yoorkomen.
overlge2837 ondsen staan sverme In 1954 en eesoo e ou ere |n
bewe genomen njaiar angen van de Bank and Quotation ecord )] het veelal
onder angete nomi a rde an In 1958, De nderstﬁande tabel toont aan
dat de relatieve betg

nis van. de age coupures bij et fotale aantal nieuw opge-
nomen gewone aange Fen aanmenhﬁf{q roteFr) 1S danJ b eoverlg 831 een E%r

centage van 68,4 WpS’[ 0 §n wtges roken voorkeur bij de niéuwe gewone aan-
delen’voor de coupures van $ 1—en Tager.
PROCENTUELE VERDELING VAN HET TOTAAL AANTAL IN 1958 GETELDE
GEWONE AANDELEN, ONDERSCHEIDEN IN DIE WELKE VOOR HET EERST
IN 1958 EN DIE WELKE REEDS VOORDIEN ZIIN VERMELD,
NAAR DE NOMINALE WAARDE DER COUPURES
Nominale waarde \Voor het eerst Reeds voordien
er coupure vermeld in 1958 vermel
Zonder nominale waarde 59 15,1
1—en Ia? 684 3,/
Van $ 101 tot en met%S— 148 226
Van $ 501 tot en met 6,8 136
Van $ 10 01 tot en met $ 25 %,8 471%
meer , ,
%verlge Inclusief onbekend 13 01
Totaal 1000 190,0
Totaal absoluut 1563 2831

Het is vo rts mteressant na te Eﬁm welke ,.ouderdom” a ém de 2.837 ove[(g
gewone aandelen mag worden toeg? end. Voor een antwoord op deze vraag
Vrij ver worden terggegaan, doordat wordt beschikt over de opgaven van 10
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voora aande | }aar%a%]en welke met tuss%npozen van 4 of 5 V%aren een enkele
maa Jaren I|n bewerkt. n|en aan de and van eze 0egevens wordt onder-
zocht, Welke In” 1958 vermelde r%;ewone aandelen reeds |n e voorafgaande be-
werkfe | Jaargangen voorkomen, orftstaat het volgende begld:

Totaal aantal in 1958 getelde gewone aandelen 4.400.
Hiervan komen voor in 1958 (voor het eerst) 1.563 zijnde 35,5 %

1954 2837 7, 045%
1950 2718, 61,.8%
1946 2322, 228%
.
” 0

1930 1 %82 . 3%
19% old , 140%
1920 a8r , 1U1%
1915 39, 80%
1910 38, 70%

Niet meer dan ruim_27 % der in 1958 d;ie ewone andelen z J” reeds
meer dap 2 eJaar hetzl| 0 gde beurs verha hetzlj on er de andere e|
dende” tondsen met verkoop over de toonbank o genomen, niet meer dan 7 %
sedert 1910. Hetf evenw voorbar ngn |erun t%concluderen d% t de meeste
ondernemmgen slechts een eperkte sauur hehben aan%emen et h|er |n
hesch ouwm%geno gn aandele épgkket fondsen betreft, we|< ers* In de gcor
g \% %at 7)) tot d¢ beursnotering waren foegelaten of als , leidend”
E er en beschouwg.

n relatief eIanPruk aantal van de 2.837 reeds in vorlg Aaar%angen Ver-
n]el e qewone aa %eﬂ bl 2 t van Pommale Waarde te Zin v, rand i von
aats Tn hijna ae nelrt d %eva ?n met name In 36 % éenmaal, in 104 %
eemaal, N 2.1 % rlemagl erw J oofllgevallen vier of meer Qwalen
van nominale waar e werd gewisseld. [ndien voorts i aanmfr Ing wordt g
nomen, dgt een der 1.563, In"1958 voor de eerste maal vermeld ewonegn
delen in atze ejaar rTeds ZIjn nominale WaardeW2|gde |s b| 8/ fondsen
In totaal In 1 ﬁeva en va WI%ZI In %e east, ?ze Wi m%m en in
nominale waardebjken In ge volgende ero ent hebben plaatsgevo

AANTAL MUTATIES DAT SEDERT 1910 BLIJKENS DE BEWERKTE JAARGANGEN
VAN DE RECORD IN DE NOMINALE WAARDE D 958 GETELDE GEWONE
NDE ND. VERDEELD NAAD KWAMR ODEN WAARIN DE

_ Aantal _ _Aantal
Periode w mgm en in Periode Wi ngln en in
aarde nominale waarde

1911-1915 6 1940-1946 296

1916-1920 kY 1847-1850 265

1921-1925 66 1951-1954 148

0 . N, ¢ .

1037-1039 181 Totaal 1911-1958 1837

In 848 van deze 1837 gevallen van wijziging werd van de ene nominale waar-
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de op een andere over?e aan; hierbij ajl Was in 728 ?evallen sprake van een mutatie
van een hogere in een Tagere nomin ewFare Dit behoeft %egn verwondenng te
wekken I aanmerkmg genomen de vele SR lit-ups van aanaelen, welke
rende de |aatste Jfaren ebben plaats evonde Vgor ongeveer de helft der uta
t|eﬂeval en hetreft het f?ndse met Iechts een WI Zl |n Voorts werd in 243 gie
vallen van een nominale waarde over aan o péjre zonder nomjnale
waarge en in 722 eva en van de co zon eJ naar le met een no[nlnae
waarge, In 19 gevallen on een zuwer eedvan emutaneswor en ver regen
doordat een_ der coupures o be end is. De totale opnouw der 1.837 conversies
naar de nominale waarden der coupures geeft het volgende beeld:

OPBOUW VAN DE MUTATIES VOLGENS DE NOMINALE WAARDEN WELKE
WERDEN VERLATEN EN DIE WELKE WERDEN VERKREGEN

: Mutaties Mutaties
Nominale waarde van naar
der coupure | absoluut  percenten  absoluut  percenten
onder nominale waarde 722 393 254 138
1—en lage ([1 139 16 4732) 57
Van 101 ot en met% 15/ 8h N1 21,3
Van $ 501 tot en met 10— 177 82 332 181
Van $ 1001 tot en met % 190 ) 233 177
Van $ 25, 01 tot en met $ 49, 99 4 02 4 02
50— of meer 431 235 3 21
nbekend 17 09 2 01
Totaal 1837 100,0 1837 1000
tabel tl tat If ttekl
) Rk B e e s e

Deze tabel Iaat zien dat meer d% n 60 % van het totale aantal mutaéles als
nominale waarde yan ,, erk?rn(s etzi) g ﬁen nom nege waard elé e]t
$50— of meer voorname $100 2 eeft ng? om re en
de s I|t3|nq naar e nominale waarden van beste mmg, toont aan dat deze zich
voo alh tgencht de nominale waarden van $

De tabe eslaat het tn vak van 1911 tot en met 195 Inénen nu voor de
meest op de voor rond trfegende cougures ewdmgmqen worden eanan{seerd

naar de perioden Waarin zij hebben plaatsgevonden, blijkt dat hierin grote on-
deﬁmge \F/)erschnlen Destaa. J J !

OPBOUW VAN DE MUTATIES OLG NS E NOMINALE WAARDEN WELKE
WERDEN VERLATEN EN DIE WELK WERREPN VERKREGEN, PER IN

DE TABEL ONDERSCHEIDEN PERIODE

Nominale waarde 1911-1920 19211930 1931-1939 1940-1950 1951-1958

Br coupure X) van naar van naar van naar van naar van naar

Zonder nommale Wwaarde 14 on 126 203 49 245 4 203 A

$1— 9 - 3 4 313 M o166 74 180

Van 101 ot enmet $5— 2 1 3 20 11 5 18 8 219

Van $ 501 tot en met $ 10— 1 2 8 ¥ % 4 4819 & 1

an $ 1001 tot'en met'§ 25— 1 16 0 5% 2 % 5 6 4 6

— Of meer B 512 10 67 7 102 10 5 6
verige inclusief

onbekend -1 4 : 9 - 7 1 1 4

Totaal B B 29 29 33 33 561 561 636 636

e tahel bevat tevens een aantal mutaties binnen dezelfde grootteklasse.
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De wijziging is in de periode 1911-1930 voornamelijk gericht op de coupure
zonder nominale waarde, de nominale waarden van herkoms concen(greren Zich
vooral in de coupure van $50.— of meer. al9F0 on er%%t et beeld een r?n
dige verandering; hogwel nog steeds ZI] het In Telatief bescheiden mate, aant en
aandelen de nommale waarde verlaten, betreft dan een %root en aanvan e n4
Zelfs overwe end deel der mytaties een omzett|n van de Coupure zonder nom-
nale waarde In die met nomlna aarde. e mmag waar gn waarin wordt
%econverteerd zijn. vooral die van $ 1— en lager en die van $ 101 tot en met

5—. Hieruit blijkt dat de ontW|kkeI|n |n de cou urg zonder nominale waarde
niet meer dan een'fase Is gewesst In e rg(a e o e nominale waarden
naar de lage, resg Ia%ere DaarnaasA e Tec tstreeks ?ver?an yan hoqe
op lagere nominale Waarden, oa. door splitsing, In relatief befanrijke mate
voortgang vinden.

Categorieén van bedrijvigheid

Het Is tenslottg mteressant eni ea ndach\(te schenken aan de opbouw, van het
hler beschouweAmen aanse an eIen ket . 1958 naar e ate%oneen van
bed rnwg rW| evan obp d van dit overzicht is ge opsomming In
onderstaande_tabel beperkt tot de eIanganste groepen, waarbij wederom-als
criterium de 5 %-grens is gesteld.

PROCENTUELE VERDELING VAN HET TOTAAL AANTAL IN 1958 GETELDE
PREFERENTE EN GEWONE AANDELEN EN VAN HET AANTAL GEWONE
AANDELEN DAT VOOR HET EERST IN DAT JAAR WERD VERMELD, NAAR
CATEGORIEEN VAN BEDRIJVIGHEID
Cate oneen van Getelde preferente  Getelde gewone  CEWONe aandelen,
voor het eerst
edrijvighei aandelen aandeqen vermeld‘in 1958
Aardohelndustne 53)% 1 117
Bel e\%%mgsmaatschappuen enz. , 95 143
éver eld %,2 45 53
C emls he industrie 5 30 g%
Detailhandel eB 51 41 ,
Openbare nutspedrijven 358 8,3 99
Produktiemiddelenmdustrieén 56 17 10,2
Voequs en genotmiddelen-
(nalus neerb 6,4 6, 2,7
Winning en bewerking
van delfstoffen 39 9,0 83
Overige consumptiegoederen-
IndUstrieen % 85 58
Ovenge elektrotechnische industrie , 49 15
De 10™niet genoemae groepen
inclusief ‘onbekend 171 211 205
Totaal (21 groepen 100,0 100,0 1000
Totaal gbso?uutp ) 1386 4.400 1.563

aan2|en van_de Qreferente a% Felen |aat de tabel zien, d t de oEenbare
nuts dven met 35,8 % een zeer nr%nA plaats In het aande ema ket In
nemen. De andere groepen zijn van veel minder betekenis en nemen, met uitzon-
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deri r}g van de oven?e consumptiegoederenindustriegn elk niet meer dan 55 &
0,0.% der getelde pre erente aandelen voor hun rekening.

Bl degwone aande en ligt het accent minder geg)ron nceerg OP eén enkele
groep; eIangni ste cate orie worgt gevormd roduk |em|ddelen
mdustneen met 11,7 %. Dagrnaast zijn Van betekenis de Pe en ee gings-
maatschappi nten met 95 %, wmmn%en bewerkm van de fstotfe met9 0, OVe-
r|e consy gue ogdereningustrieen_ met 8 o openbare nytsbed rtAven met

% en de aa memduséne met 7,7 %, De([)]e ouw naar bedri wghfe is bij het
%eetelket gewone aandelen derhalve veel gelijkmatiger dan bij het preferente aan-

Fsamenstelhn% van het pakket ewone aandelen, dat in 1958 v?or de eerste
maa IS vermeld, Vertoont 0 ci % (Plfnten aanzien eJke verschillen met het
tlaLe aantal over dat !)aar ete ge aan gen Het be { bl, emodef]ne ont-
elin ternauwerno te” verbazen, dat de groep b ? ngsmaatse ag Len
met 143 % - eanngste pIaats inngemt, Da (Naas z% vooral, v
I 9 de aardoltemdustrle eé 11,7 % en de r(? % lemiddel nmdustrleen met
Tezamen omvatten deze drie roeRe er ave meer dan 36 % van de
In 1958 voor et eerst vermelde aandelén: In het totale (gewone) aandelenpakket
vertegenwoordigen zij tezamen 14,2 %,

Slotbeschouwing

U|t d|t over2|%ht bI%t Iit de eerste ﬁ]laatf de voartdurende vermindering v r]
betekenis van net aandeel zonder no maewaarde In het Ameri aansean
akket sedert 1930. In de tweede p Iaats kom{ Far voren ee, verdere vooret
ang van de relatieve positie van de aenommaewaarden nieroi é ﬁn het e|t
orden %econst%teerd dat op e;}one eurs, FAmertcalt Stock XC angie het

accent st kt]Jg B zeer a%e nominalg waar e(n Igt, terwi op de beurs welke er-

naar streefts chts fondsen met een behoorlu financieel verleden tof de no&ermg

toe te ate de New York Stock Exchange, de nominale waarden boven $ 1—

tot en 1£ van rote betekenis ng
Met etr k |r;r%; tot nominale waa edtent fe worden bedacht, état de nge

rmgeno erl aanse bearzen niet A)aat? vinden in procenten doch In do

larbedra ert %odat de nomn& waarde |eJ echtseen onder eschikte Jol spe E

Nlettf et vern eugen at men op eAmen aanse belrzen en In het be-

er even weer en m“nemende mate'h egrtg 8 %e rer%;en Voor de betekents
het nominale aandelenvermogen en zod enewer| toenemende mate IS

gekomen tot de binding van het aariceel aan een nominale waarde.
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