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,HET WINSTBEGRIP ALS POLITIEK’ VRAAGSTUK”™

(Discussiebijdrage m.b.t. het onderwerp ,Winst”)
door Prof. Dr. L. Traas

IkW|I raagb ginnen met coIIega SIotte com lementeren met de w%zewaar-
Rg d’a et erwern winst” In'd undg .Re g(ines op Limperg” neeft be-

N In kort b(? ek wordt een bijzonder goeg eesgaar Verzicnt gegeven
van wat Nederlan se a]drbjgseco en overde Inhoud en ewgzevitI wan-

tificering van de winst ezeqd en geschreven en
de wins epalmg zich In ons?an% heg?t ont\gn &eld Het bee(fd dat c& ?d Sflot
sche atﬁnjet [[Ben er (izlerzn: htell J/ maar naarmnnmemg Inhoudelijk ook
goedde Amst Met eeh kri ?chee aluafi T die van'mi a bater wordt ver-
Wacht IK dan ooksnel aar: Inhoudeljjk heb 1k o gdrage el enl%k
Hauwe S|eds an te merken Voorsomm|e(n It miss |en anlgidi
at het dan oed IS maar onmid eu met ea(Iz Mene qIscussie
te nnen Zoverzom ec ht rnletW| en gaan. |k meen gt het wellicht z1 zg
g Cwst 00K ten behoeve van eaI emene d|scu53|e dat kv
* ant (‘ rIandsez ontmkkeldﬂ h f %epro eer te belichten
vanuit een wa ndererq ichtshoek gaSot eftg aan. Waarbl r{
dan, vooro wor ?estedde enoefte om tek men toteen oorbrekmg va
de Impass [gt te ontstaan door e%r%;e v rsc eidenh | van 0 vat-
tingen over et Wi tgegnp Aan mo%e| |e unnin e| en tot wat
meer uniformiteit In de aanbevelin or egra Ktijk, li zeker behoefte
te bestaan, Bovendien zou 1k wel enige kritische k nttekem;ﬁen willen mra (?e
|

opvattingen van collega Slot die blijken it zijn recente publikaties e
|nJ é%voorgedncusae vqan vanm|d dgesc re\)en essay We Yenlgszms maar

to t 70 duidelifk goorklinken
C\N t ?wmst }obqeman ?%)aderd vanuit de beh%efte aan meerumfor-
miteit dan n gewenst om a lereer tenlne aandacht_te schenken.aan de
methodologische kant van de za] . Daar éza moeten bl [Jkenwelkeunﬂang-
Runten men moet kiezen en welke benadering mep diept te volgen bi |n-
d %even aan het wmst egrip. Ik zou Feze methodologische vraagstel |n?
Fersu Zina gemeenhe| ondero en willen zien en deze nognleto middel-
kW|IIen toespitsen 0 h?t vraagstuk van de mformana(ovr ewmst _
Een overzic tvan mogel n gnngspunten le men an kiezen b % het in-
houd %even aan de |nanC|ee berichtgeving in het algemeen, vmdtm n|n de
zog amde ,Stanford Cost Stuay”. Dit overzicht beg| |een zekere e
te kn gen, vandaar at Ik er ook hier ebrmkvan Wi maken De Stan or
Cost St yn emt drie mogeluke benadennlgen nL de ,fraditionele commu-
nLcragleer%réa ering”, de ,,g8braikers-benadering” en de ,informatie-evaluatie
|

* Gedoeld wordt op de ogvattmgen van Slot als beschreven in Prof. Dr. R. Sloten Drs. R. M. Vijn ,,De ontwikkeling van
het'winstbegrip”, Leiden 1979
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Bjj de ,traditionele communicatiebenadering” is de verslaggewnrn Pencht
Phet verschaffen van eén soort nauwkeun ?edeflnleerde informafle, die
etvoorm?er ere Ul eg vat a r|s De financig % gev(f geven in ezeo

vatting opekevraag een ondubbelzinnig antwoor It antwoord Is de
soluteWwaarheig. De %es le hetmform atlesysteem peheersen worden, |ndeze
benadenng bnvoork ur an deductieve eg afr%;eleld uit enkeIe basngnncl-
pes faxiomas. De trad |||on ecommumcan adenn eet -zeker 0ok In
ons and -vele decennia lan tot on eveer Inhet b eqmvn de Haren Zestiq,

th eonevormm mhorg;e mae he eerst Hetz%l dulgglijk z eJnda ook L ? rg &
gvattln?en Isch 117 deze b Tna enng{/thms oren. Een nkel cItaat ont ee

andeb %dra nSIot terl)ustrate olgepsUm %moetde I en|n
eomva% verteg aar | n]men oen .0p ondu zmmgi

wnze en. metjuistnerd” verder s ree £ hij over zijn op attmg n als , de ratione

T |ng0vanare]ener%tr|eornelgst el?ne eleidelijk aan naar voren de tweed

v zestio kw idlei v W

benac?enn %Ie de StanfordC s% Stu3¥ %derscheldtnld hegen tenA% T

?emeen e] e,,ﬂe rutkershenad elng gens deze bepadering zij h J
nformat|e oefte van belanghebbenden bij eondernemmg die Depalen

zn}nvoor eaan de manuele Informatie te Peven Inhoud. Dezé in ormaneg -
% Tn 2l n%% hter niet unirorm, maar wissefen met de beshssmgsmodel en gie

e en en moeten -of menen te moeten -hanteren: Financiéle in-
?rmatle an vol ens deze benadenn%?noond outewaar eid tonenm ar

ﬁec ts een gecn eerewaarh n vinat deze %edafchte terug. in de
en eunsp erent costs erent urpose t1p gg spitst op d
wmstpr(? mat|ek mhetadaglum,, If erent rofit conce ts% ITter ntpur-
056, dat e advies van 1967 ste

urgert in zJjn be
oe| hhelg (E zq rmkersbenﬁenn |sune{aard daLﬁ rﬁe sTmzen In
aen fin eno enzet en een stortvioeq van_In ormﬁne 0etten en Infor-
ma%econ% eptjes op eondernemln loslaat. Dit is ook wat men mom nt%I
g g|ed van de winstbepaling kan waarmnemen. Slot copstateert dat ne-
dntg g ee rgk eschakeerdbeeld” Is gntstaan., M(ﬁ Enjswel een er?
vrien eIHk L Men kan ook Watmm er vriende A Zijn en vastste-
rLdaIt rle e |k er een ,romme/i \ge eel veﬁn g aakt.
g rutkersbenaaerin aagtombe renzin anm % ijkheden, ander |shet
Inde zoek. Oo |nde ,Beschouwingen naa a]n eling van ewetog eHaar-
rekenm van ondernemmgen wordt dit Igested Menleest daar: , Het za dUI-
ﬁugzlg %t aarrekem g Aetkanvoo zlen|naIIelnformanebehoefteR
e % enden”. Madr ge omm|33|eJaarversagevm maat2|c an
vervol en wel wat emaﬁ g afvan evaa Waar dan rnzln moet
ﬁ evonden esteld wordtnL e|n or atleversére |n e|n aar-
reke !( mag W? en verwacht vindt zin an renzen in 8e telling van de
jaarrekening, zoals omschreven In art, 2 WetJaarrek enm erne in en
Daarmee 1S’ mnns inziens de vraag niet zozeer opgelost als wel verschoven.
Sommlgen in ons lana hebnen ervoor %eplen dat op het punt van Waardenn%
en winsth epa Ing de ondernemmgs eldi knoo miaar moet doorhakke
door een van de mogelijke.nandhavingsdoe stelln en als basis voor de bericht-
geving te kiezen. Onduidelijk blijft dan’echter op grond van welke criteria moet
ordén gekozen.
word ki
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Een handrejking voor het o Iossen van het keuzevrg Igstuk dat ontstaat |n
de ebrurkersbenaderrn% wordt we gegeven door de gerde aanpak genoem
In de Stanford Cost Stu ?ezn Inf rm?tre -evaluatie-henad rrng In deze
T e e e
Ichtgev
wordt de accountar?t bedr gfseconoom a?Sg a% bes?@sende Instantie ten"tone
?evoerd De accountant/bedri see(onoom wordt in deze benadering de taak
oe%e ac tri( m ult de vee mo elg heden dje dg %ebr Ikershenageri 9voort-
f t, een keuze te maken. Dezé keuze zal zoda 9 lenen t zrrn daf vitein-
delij eeno timaal resulltaa wrirdtverkre en In tefmen van koS en en haten
voor de on ernemrnr{; eee Om Inzicht t krp en In emo elijke kosten
en haten van aIteLna |eve zal de acc unt nt ed sec n? ?ete over-
%en wat de_ reakties zullen anvan rIr IKers e financiéle Informa-
tie Dij toepa fsrn van de verschillende al erneﬁtreven ﬁn Wat voor de onderne-
ming ver ?g Weer de economisc egevo %en zullen zin van die reakties.
Tevens zullen ook de rnroduktrekosten van de Informatie in eschouwrngmoe-
ten wor en enome
ern tr evalua}e(ben derrn |so zichzelf een eenvoudrge en voor
ﬂ Qand ?en e mogelijkhel omt ont men aan de |mJoasse le de vee
vana rnatreve et ontstaan. Echter ult een OOP nt van evenwrc-
fige verslag gevrngrrs het een verre van evre?rgen e opfossing. |wat
Informatie- je-nenadering, over het hoord ziet, Is, dat de erschrl endea-
ternatreve mo%elrj he eg In de financiéle bericht evrngnret neutraal ern Niet
neutraal ant V. de onderneming waarover wordt bericht en ook niét t.o.v.
ae belang ehbenden waaraan Informatie wordt verschaft. De ond rnemrn?
heefter elang by dat de ultenwe Leld ook als het b.v. eejn | g
toch een zo gunsti moge n)ke Inaruk Krij rI;tvan et%evoer beleid. Ander d]
zrgn e externe bbenden, vanuit hun ejge eang ernteresseer
gevrngsa erna leven wa?rbn de claims ?(re i J op.q ern mrnrq gee -
den nnen maken, maximaal tot hun recht komen. Maw el eg
20Wel ernformatre%versasde mform?(treontvangers zgnrnferte interes-
seerd In et Versen en resp. I etve en van  vertekende” informatie.
S het anta morielnD heden wagrurt an or en gekozengroot - 20als dat ze-
er 00K het |geva 15 n] de winstoe arng -can zal de voorkgur voor een enigs-

zins ,,gekleurde” berichtgeving gemakkelijk lejden tot een landelik ezren on-
doorz?chtrge en daar oo?onbg gouwbarejver% ggevrnﬂs raﬁtr(iI b I‘maakt de
a aar dan 0ok dat met

Informatie- evaluatre benaderrn 8naanvaar 3
pame door | {rrr een vierae benadering is voorgesteld. Hij noemt aeze de in-

formatie-controle- enaqerb%
. .De Informatle- c?ntro e ?errng komé in hoge mate overeen met de 70-
juist besgroken informatie-eva uatre bena errng Met dit essentiéle verschil
echter dat het keuzeﬁgroces dat eerd er wer( ﬁ cht te worden beheerst door
de accountant/bedrijtseconoom die de beric Pvrnn VErzorgt, nu worat ver-
paatstnaar een nrv au hogerenin han en wordt gelegd vaneen systeemont
kkelende of re ag % ? nde centrale instantie. Deze systeemontwr kelende
mstantre zal op nationaal dan wel internationaal niveau kosten-batenanalyses

2) Zie Yuji ljiri ,, Theory of Accounting Measurement”, Studies in Accounting Research. Am. Acc. Association No. 10.
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moeten verrichten en op grond daarvan dlenen aan te qeven welke van de
besch|kbare aIternatleve mo elijkheden we en welke niet voor toe assing In
de ext erne bericht ewn anmerklng omen. He 2l dwéiell #n dat we
In de Informatie-coptrol benadenng de’rechtvaard |%|ng vin re%e ge-
vende organen z0als het Tripartite-overleg in ops land,"de FAS |n de
enz, De conclusie van onze meLho ologischie verkenning moetdan 00k zin dat
n|et de bedrnfsec nomlschet eone et verlossende wogrd 7al K unngn SB -
ken over wat In de externe berichtgeving ongler winst dient te worden
staan, maar dat die ta kmoet wor en toegedacht aan een centrae re e%e-
venge |nstant| Aan eene kant 15 |tene|nd unt van ege% aq
die Ik aan U heb voorgelegd. Anderzijds is het echter ook weer éen begin, wan
met deze c% nclusie w rdt de dnn%ende beh?efte %em%naleerd aan theorievor-
mmg over ho ere% %even e instantje, als zijn Ysteemontwerger tot
nvan osten €n haten en totbeshssm over de stellen regels, dient

Aan t eonevormmo& dit e|e |s nog met Z0veel gedaan en er
|g er anooknogeen eel We rr moen vee vra en die hier rijzen
20U | momenthtantwoo SC ud ec tso een
Runt n r| _meen een kernpunt -zou 1k In et| e noé besc |k aar swat
a erW| len mg %n Dat is hef punt van de doese |r\1/g arop de externe be-
re tgevmg 7Ich, bezien vanud[ een centrale rege q ende Instantie, dien te
richtén en” de conse enhes ie daaruit voortvioelen voor de keuze van
systeem van winstoe g

De keuzevan dev ord externe beyichtgevin %eldende doelstelhng, of be
ter nolg keuze van de elementen die In eeE elijke doelstell lné] en(e
te wo len oPgdenomen IS In wezen een olitieke keuze.” Want ener2| s zal de
doe structuur dienen aan te sluiten bla maatscha eI ke constel atle en de
estaane vattmgen daarover, en er2| ds za etvens gen tmoeten
Hno% annaan rengen van evenéuee ensel \k eac teve e(te(;mg
aar bovendien de maats app%voort urend In bewed gls zal ook de doel-
stell mg van ebench eving %I een dynamltsc e conceptie moeten worden
ornegevt In ,t ader Kan de"theorie geen definitieve antwoor en geven. De
orie kansechts euze-elementen andra en en éioor t zichtb aarm ken
van samenh angen nconf eLuenLes een we eun erde euze van doest
lings-elementeri in et politieke eslunvorm ingsproces trachten te bevorde-

en.
Denkend vanu d; It deze achtergrond meen ik dat het uiterst zinvol is, er vo?r
te pleiten om In de doelstructuur van de externe, berichtgeving e%n centra
pIaats toe te kennen aan de ,rekenschapstunctie” Door at de gel rwkersbe
nad enné; 20 onNde voorlgoron d heeft gestaan In de afgelopen Aaren 1S ereken-
schagsf nctie atonde ellcht?ebl Ven. M|I|n5|n2|estno f ge
neigd aan de rekenschapstunctie een duide kbelannr CJ#ereaats toei -
nem dan aan een tweede functie van de externe be Ing namell
Bun tle om aan beIang/hetfbend(e mfci atle tg vers&h
ssmﬁqs rocessen. Veel van L ||n e pra é J nanueevg-
sag worden gehanteer nen alleen egrepen Ultgaande
van d rekenscha sfunc(ne en hovenpdien (e ast dfze eeeI |n de huii ew3|e
og dg plaas van dle onderneming In ae samenlevi gwaar n van e e| In
%n ernemmg verwacht w rdt dat deze rekepSchap (a egv\?ver net eg
voerde peleid aan e nzeer ruime kring van belangnebbenden.”Wat beteként
dit nu voor de winstbepaling?

e{feﬁnrejlee Iant vo?r hun
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Wordrlde rekenschaBsfunCUe centraal %esteld in de externe bench evm?
Fan heeft dit'tot consequentie dat het accent In d ebenc t evmq len teva-
en op informatie ove bere|kl]e prestatles e ens& apsherich qevmg kan
B e R R
schap !Jegmt bP de oorspronkeq gkt rbesc |k m est \(fe n%l%ldelen kan b|
het WOE ?even aan de epresta |eber|cht eving, grmatle fasn Van |s
torische kosten niet worden gemist. Met mame fraaten ne d|t zo‘n 20
jaar ge eﬂen 00k feel du|deI|kaanget ond IkW| n|et zover an dat ik h
torische osenmformatleasde en| enodigd |n ormatle aanmer en
aar wel wil ik stell den dat geze er ui drukkel| hoort ze co cIu5|e staat
fnrec tte%enover Ie,van L|m eﬂ Maar Limp g eet an oo enan er
U ?R t. Ind raeva ot kan men lezen dat Lim a{pe(r% e reken-
sc ctie versc UI na r het tweede épab en alf(gnmalret an dekaar-
& mg Zlet tte vastste I_|n van hetvert er a}arm men. Ik ben vgn menin
a ezeo vatting van Limperg alleen opgaat voor de kleinere ondernemin
waar leld nE en elg(];endom ng ?n een han%gzmo?althansdwht gelkaarstﬁan
In zoh ondernem % eet en aan het afleqgen en ontvangen van reken-
schagme zovee| behoefte. In de wat grotere Tynamische on ernemmrg met
een mde(lke sche|d|ng tussen Ie|d|ng en eigendom ligt dit ec ter%? . Bo-
vendien Kr r{gt aar 00K het afl eggen van rekenschap aan andere belangheb-
benden dari"de eigenaars, meer Detekenis,

S'[Ta'[ r stat|emet|n(]j; en prestatiebeoordeling vooroE dan kan bi \?v, d%wmstbe-
ga e gerealisee dgvermo%ensaanwasmet 20als Limp er% Tlten -
cho wmg blijven, als ezehg nder de klem van de vervang| sver ichting.
W nt ?m te Kunnen beoord len welke prestatie werd gelever en -0
dﬁpraakvan |mper%te gebrmkn nletalleen oeten enchten wat
d vruchten znln |§ge urenge een,versl g’peno e.werden verkregen, maar
ook In welke mate de”boom |kker IS ew den. Dit laatste 15 bela gr Ik om
fe Weten, gangezien een |kker% oom In eAa emeen In staat 1511 de toe-
komst méer vruchten voor%te rengen Anders gezegd: gerealiseerd evoor
raadresyltaten ver roter(] n gmse etgek f 2 Winstc paclteétvan 3 -
ernemin en Vor aarmee een onderdeel van de prestatie die werd ge-
leverd. Of %erea |s%erde vermogensaanwas we ofnletonderde klem van
devervangimg rﬁ)h tin I%t dotnletterzake Immerihetmaaktlnwezen
8een enkel verschi obg% n moet worden yastgelegd in aktiva %m
eprgzen stijgen, 0 om ﬂt ter ou van emarktPosnu de hoeveel
moet n toenemen dan wel de ka Itaal |nten3|te|tmo worden aan?e ast. M
|t laatste Is nahrhet mij toeschijnt ook coll gea ete ns. Hij t tdaarun
ec ter -als ik het ?oe Zie - een concl us|| %lametraa sfaat te enover e
# ar het mij voorkomt meent Slot dat het o een nste en van
sc | eB e rede en om vermonen Ina tva vastt tconse nt|e
moet hebben dat dan bij d Pepam van ewmst ree tvan,, |t eer-
Dare”winst), niet alleen reaneerdevoorraadresutten unendewmstmoe-
ten In)ven maar dat 00 edragen moeten worden afgetrokken die nodig zg
In verband met voor continuitertshandhaving henodigde extra mvestennP
mvoorra?en c? % duurzame produkfiemiddelen. Vooral uit andere publica-
ties van Slot, dan het vanmlddag ter discussie staande essay, komt deze opvat-
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t|n dmdell{k naar voren. Daarmee trekt Slot nEarm in mening de lijn van
é)erg tot zijn uiterste consequentie door en betoo th% 7ich een modern
nav gervan Limperg. Een verstewgln? van de therie geeft h% echter mijns
Inzjens niet. Want Ik moet bekennen”da de|nformat|eve Waarde van een é}J -
gelukwmstbegng Hontggat Immers aan de ene kant%eetde winst in
onceptie niet'weer het b ra? dat de ond ernemmg nip voorkeur moet uitke-
ren. Dat Is trouwens een kwesevan dividendpolitiek. En aan de andere kant
?eeft e winst ook niet aan, welke prestatie door het management wer ag
everd. Pogingen om aan het begn ,,verteerbaar mkomen of ,ult eerb re
winst” i, éendynamische context een oPeranonee inhoud te Oqeven leiden
mIjns inziens, consequentdoor%edac t, erfoe dat winst gel wordt gesteld aan
d|V|dend En’aangezien dividend een net woord s zou an de term winst uit
het bed n,fsecono ISche vocanulaire kunnen worden qeschrapt Daarentenen
zie ik we een duldelijke functie voor het begng winst als prestatl% maajstaf
lIi/laiar an -om de zoeven genoemde reden -berekend op basis van historische
oste
Er zgn dacht ik no% meer ar?umenten te noemen voor een berekemn% van
dewm a restatl maatsta Fbasnvan historische kosten. En wel dé vol-
ee un(TJaande van e storische-Kosten- wmst kunnen de nrestanes
van eon ernemn 0. gemak e|£ wor en getoetst aan kapitaalmarktnormen
De eoor e|n van de prestaties van eondernemmlg in het licht van de eisen

van % F ar kt Is een kernPunt In de modefne financierin stheone
rI]Daezeeﬁ eorelee \< atalsnorm voor het e mqgn vermo en eI teenre tab|l|te|t

R 5“3 T
tenwmst en rentegnrllet ver eﬁ Ai%a Eg atnet du(l; ell |swe el. van
stgzerec den ten %oe e zaf komen, terW|

de winst nu reC|es aan de'wi
vo?rder nt wel vast staat Ich |sd itargume tnlet ongwst Heé IS hter
In Zekerheld zit uiter-

we onvo le |? Want_de co nsat| voor et versch|
aard In de ris co remie. Hoe roter etvv&e qver het ten %oede komen van
de winst aan de mstgerec tigden, hoe hoger in beginsel d& risicopremie die

ekarP é Anarkt zdl vera?

rde reden tenslotfe waarom historische kostenwinst als Prestane
maatstaf gewenst 1S, IS dat ook voor de beoorgeling van de financiéle kracht
vap de ondernemmg, dit gegeven van essentiele hetekenis.is. In het verleden
eorukte men voor de beoordelin van ef|nanC|eIe ositie van de onderne-
mg %ra balans rat|osTegen oordig wordt daar aaﬁt stee srneer aar-
taan ratio’s gebaseerd o stro ?roothe en. Alsvoorpe den aa-
an unnenoa vvq,rden %enoem de ,in ﬂest coverlagV guo en de ,cash
low goveragg ratio”. BeldE ratio’skunnen a een zmvo orden berekend uit-
gaan evca e historische ko tenwmst wantieen eze winst %eeft aan, het
otale bedrag a n,,meuw 9 dat ter beschikkin gdvan de ondler emméq| Komt
en. dat dus mede gdraag tot de ruimte Waarun e bestaande financiéle ver-

plichtin en eventueel ktinnen worden nag% omen.
e% C|endea umenten die 1K hjer nu rgar voren]heb eRraﬁht
wil 1k epaa nletsugger ren dat winstbepa mn 0p pasis van histori 5-
ten, hetjuiste systeem z0u zijn. ,Juist” dan opgeval in'de zin van de , traditionele

3) Zie Slot en Vijn tap. blz. 3.
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communicatiebenadering”. Mijn bedoelmg was slechts aan te tonen, dat als de
rekenschapsfunctie serietis wordt genoman, men er niet onderuyit komt om
aan de wmstbepalmg op hasis van historische Kosten een duidelijke plaats toe
te kennen in de externe berichtgeving.

Ook naar mijn m nlnq S heé gewenst om daﬁrnaast In tléden van inflatie de
vaoedvan e inflatie Tot uitdrikking te laten komen. Ik zi echtergeen reden
om | even de conclusie dat hlstgnsche Kostenwinst th.v. d& prestatie-
begor eI In elk geval vereist Is -anders te doen dan in de vorm van aan-
vuIIende Informatie.

en ar ment voor deze o&vattmg IS mede dat m.i. de g 9 *nteresseerde leek
8 ?( komttoteen verkeerdenferpretatie van ormatie die winst
ere end 0 subst?nna |st|sche basis of Inhet kader van een geldwaarde cor-
rectiemeth de In ferte veri(‘h (}

Een eenvoud |%e mogelijkneid om de invjoed van de inflatie te Iaten zien is
eersthet be n&fs g Ultdat #ntrekeneno ba3|sv?n vervanglngswaar en en ver-
Vo gens de In Cebetre fende peripde \9 rg eerde voor aadresultaten | g

nwaarna In de resultatenre emng erder kan worgen %ewer kt met het
bedr &fsresu taat op ba3|s van historischie kosten. Bov e ﬁ ou In de balans
unnen worden ge-

e nag niet gerealiseerde vermogensaanwas, afzondey

toong % 3ervan de restaqle%eoor elln heetée OP deze, wijze uit de
resultatenrekenln% naﬁr voren komend es litsing In ,h ains” en ,,o

eraﬁmg profit” een zekere tfetekems Echter wat ndern mingen vanuit be-
aalde’ hanahavingsdoelstelli gnwel andere oelstel]i mg dan ge hand-
aving van get nominale ver eventuee] gen venE qens-
aanwas zouden willen besc ou en‘kan m.l. et esto e winstoeste

han ha,vmqsdoels mgenvoor ?rsnee ela g{/he bende te |nqu|kkeId

Ter 1{lustratie van In erpretauePro emen kan bV. dienen het felt dat zelfs
een deskundlge als collega Slot, mijns jnziens ten onrg te de indruk we A -nl
In voetnoot 81 van z!1 drae at de variant van evervangmg waarde zo-
als emomenteelo Ilips wordt toegepast, tot op zeker oogte kﬁn
Wor en %erechtvaarl v nuit_het Instan udlngsc lteriym , Specifieke

krachthand avmg van het eigen v rmogen Waliswaar kan het in een
con %eet eval zo%l n da esgem mﬁ ﬁoeraﬁht n] erdaad w(ordt ge-
handhaaft, maar dat Is dan bloot toeval e(t anders uitp ?

Ter afsunmg van mijn commentaar wil | samenvggtend het vo gen -
merken. [k heb %etrach eni eac tergrond te verschaffen voor de b & e mg
van de winstproblematjek, door evr a0 aan de orde ée stellen naar de. invals-
hoek van waaruit In de externe herichitoeving aan Jaarrekenlng inhoud
dient te worden egevn Dgarb nJ bleek?l t onder de hul Il?f mstap |Q/e en
de Informatie-controlebenaderi %de relevante inv shoe Ikt te zun ervo
gens heb IK, esteld dat naar mn mening b {deze enadering aan de reken-
chapstynctig van de Aaarre ening een cent ale plaats moet worden toege-
kend. Dit Jeidt tot ?m el gk anderg conclusies t.a.v. de WlnstbePaIm dat Lim-
ger ‘desti Cst en.collega Slot In recente pu tg) Ilcatles |ncIu3|efh essay dat van-

ter discussie stadt), naar voren hebben e racht |—Iet za Interéssant zin
ook'van anderen te vérnemen hoe zij over eze problematiek denken,

ming worden aapgegeven. Zoals gezegd acht ik de juist |nterpretat|e van deze
telingen voor 6 i %
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