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Valutacocktails, een andere benadering
van het vraagstuk van verwerking
van vreemde valuta in de jaarrekéning

Inleiding

Op geen ander terrein van de financiéle verslagle%glng schijnt het moelluwker
te Zijn om tot overeenstemming te komen dan”op dat van de vree

alufa
In ons.land is de Raad voor de Jaarverslaggevmg nog niet met een ontwer
richtlijn over dit onderwerp gekomen. In eenﬁde Staten Is onlangs de
veel becritiseerde Flnanual ccounting Standard No 8un 1975vervan en
door een nieuwe standaard, echter niet met onverdeeld emstemmmg et
International Accounting, Standards_ Committee kwam in 197/ t een
exEosure draft. Deze is"in maart 1982 door een nieuwe gevolgd. In
va Ilteratnur blijven ge menlngen voortdurend botsen,

Dit artikel vat e;t)roblemane van verwerking van vreemde valuta in de
Jaarrekening vanuit een andere invalshoek aan-dan de gebruikelijke.

Geld als waardemeter

Waarde wordt %emeten in geld. Deze waardemet ier vertoont heA nebrek dat
zg zelf geen vasewaare zit. Dit gebrek schuilt reeds in de gefinitie van
de waarde van het geld. ezewaarde (koopkracht) wordtnamellgkomschre-
ven als de reciproke van het %eml delde van de gn zen, waardéverhoudin-
%en tussen goederen en geld. Bij deze definitie betekent elke waardeveran-
enn%van eni goe tegel\}keen waardeverandenng van het ge \(7;

Een gverwegendg oorzadk van prijsverand enngen 1S enrelat|eetoenem|ng
van de hoeveelheid eldte enoverde hoey (fe feid %oederen (inflatie). Daar-
naast an te noeme aan de goederenzije) veranderingen'in de raag en
de tech olog|sche ontwikkeling. Gegeven eoverwegende invloed van de
mflime 1S tmo?eluk deze vaoed 0 ba3|s van rjsindexc| rerrs Iglobaal
tee|m|nerfn Her 1s evenwel niet goe mogel r| 00r een bepaald goed
vast te stel en welk deel van een prijsverandering aan inflatie en welk deel
aan and %re oorzak en IS toe te schnéven
et probleem van de niet-stabielé waarde van het geld krij ej { een extra
|men3|e als met elkaar verbonden act|V|te|ten worden gemeten in verschil-
ende %fldeenheden In de, r%ge 1S de. o&n ? ht van el van deze valuta
aan Inflatie onderhewg et n|et in dezeltde mate. Hierdoor, en door
andere oorzaken, zijn te waardeverhoudingen tussen de verschillende va-
|uta onderlmg al evenmin stabiel als de waarde van een bijzondere valuta
tegenover goaderen. .



Verbonden act|V|te|ten komen 0.2. Vioor hij een onderneming. \oor een

samenvattmg daarvan, év In een jaarrekening, dienen de”primair in

verschillendg’ valuta gemeten waarden onder egh noemer te worden e

bracht. In beginsel komt hier elke ?eldeenheld voor In aanmerking.

nlet constante waardeverhoudingen tussen de vaIuta worden daarbij door
et tijdsverloop niet alle, g |ma|r in dezelfde valuta gemeten, activiteiten
%en dezelfde *koers’ omgerekend. Daardoor zullen orirekeningsverschillen
fitstaan.

Verschillende uitkomsten bij. verschillende
rapporteringsvaluta voor de’jaarrekening

Wij r{ gaan uit van een onderneming die aan het beqN én aan het einde van
e ?kaar?eenandere activa bezit dan %eld te Weten élOOOen 1.000.
Erheett In et jaar ?een inbreng of onttrekking van vermogen plaatsgevon-
den, noch zjjn winsten ungekeerd

Uit de gelijke omvang van de vermogensbestanddelen er begin en emde
van het gaarlukthet at over het jaargeen winst of verll es IS gemaakf, A

de koersverhouding tussen dollar en uden edurene et Jaar 1S gelukge
bleven, dan zal uit'de Jaarrekenmgd It Inderdaad |&

Stel nu dat de koers aan het begin van het jaar was$ 1= {2,50 en aan het
eind van het aar?l

De balansen n guldens luiden dan:

Eind

fl 00 = (1.000 11000 = £1.000
$1.000 = 12500 $1,000 = £3.000
Vermogen f 3500 Vermogen f4.000
In dollars wordt dit; :

Pl - i - s 3
$1000 = %1000 él'.OOO = %1.000
Vermogen $ 1.400 Vermogen $1.333

vergelijking van de vermog ens in"dollars een verlies van $67. Dit komt
doorgat |n (e rekening In %u |dens werd uitgegaan van een constante waarde
van de gulden, in die"in dollars van een Tonstante waarde van de dollgr.
Daar de waardeverhoyding tussen beide is veranderd, moet ten minste een
van beide veronderstellingen onjuist zijn.

Stel vervolg?ens dat wij.in ponden sterling rapporteren. De koersverhouqu
gul en - dollar Pond IS aan het begin van het jaar 1:250:5 en aan he

Ind van netjaar 1:3: 550,
De halansen In ponden sterling luiden:

Ver eI ikin (,? van de vermogens in guldfns laat nu ?en winst van / 500 zien
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fB %%80 = £ 20 n(%jo £ 18
§L000 = £ 500 S
Vermogen £ 700 Vermogen £ 727

opzichte van het pond’in waarde gedaald) en een koerswinst op dollars (de
dollar Is ten opzichte van het Pond In waarde gestegena Als gevolg van de
optredende compensatie wijkt in de rekening”in ponden stérling” de uit-
komst het minst'af van de ‘Ware’ uitkomst (géen winst of verlies).

Uit deze rekenmg blijkt een koersverlies op guldens (de gulden is ten

Een ‘ideale’ rapporteringsvaluta

Denkbaar is een jaarrekening op?esteld in een valuta waarbij koerswmsten
en -verliezen op andere valuta elkaar exact compenseren uozu len deze
hier als rekeneenheid creéren. Wij noemen deze valuta vaco, Dij, wijze van
afkorting van ‘valutacocktail’. De betekenis van deze naam blukt lerna.
Bedra%en In vaco duiden WH aan met V.

Aan 08 vaco kennen WH een waarde van £0.50 aan het be?m van het daar
toe, zodat de koersverhouding gulden : dollar : vaco dan¥s 1:2550" 0,50
Aan het eind van het jaar Is dezé verhoudmgl 3 X. De qrootte van X IS
zodanig te begalen at aan de voorwaardé dat In de re enlnﬁ; In vaco
koerswinsten en -verliezen elkaar exact compenseren wordt voldaan. De
balansen In vaco luiden:

Find
g00 = V2,000 11000 = V1.000/X
$1 000 = V5000 $1 000 = V3.000/X
Vermogen 'V 7.000 Vermogen V/7.000

Hieruit volgt X = 0,571 Na invulling hiervan in de eindbalans wordt deze:

él.OOO = VL7
1.000 = V5.250

V' 7.000

250 koersverlies op %uldens valt hierin weg tegen V 250 koerswinst op
oI ars. Het vermogen Dlijft even groot.

Karakter en betekenis van de valutacocktail

De. waardeverandering van de vaco (van V1= 050 naar V1= 0571
bluktafhankelukte z[jnvan deveran ering mde aardeverhoudln tusse
de overl(TJev utas ewaar e vap evaco 5 aarom te besch ouwen
een eeen ermengm van ewaar en van deze andere va
ta’s. De naam Valutacocktailis |ermeever laard,

Voor éen vaco kan men voor en ne de verandering in de waardeverhouding
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dollar/gulden 1/7 qulden + 1/7 dollar kopen. Dit is de, in dit geval gelijk-
geblevén koopkraCht’ van de vaco. W|{ zien hier duidelijk de Tnvioéd van
veranderingen in de grootte van de Te meten waarden op die van de
meeteenheid. Lezen wu| voor Pulden goed A’, voor dollar ‘goed B’ en is de
geldeenheid een bepaalde valuta wadrin de waarden van A en B worden
(emeten, dan valt eenvoudig in te zien dat een, zelfde jnvloed yitgaat van
veranderingen in de waarde van qoederen op die van de betreffende geld-
eenheid. In"het voorheeld manipuleerden wij de waarde van de gecregerde
valutacocktail zodanig dat de waarde (koopkracht) ervan gelijK bleef. Bij
een concrete vaIu_Ha_beh eft ﬁn mterailrd niet het gevaﬂ te zqn.
Een valutacocktail s te beschoywen als een soort overkoepelende \q/eldgen-
neid, waarin de waarde van andere geldeenheden wordt(Iz meten. Via deze
laatste kan dus ook de Waarde van, %oederen. In de valutacocktai| worden
emeten. Worden verbonden activiteiten primair in verschillenae valuta
emeten, dan worden deze door omrekenm? In vaco op een logische en
(fnsequ nte que onder een noem_er,?ebrach= » _

Elke onderneming waarvan de activiteiten primair in verschillende valuta
worden 8emeten 20U h%ar eigen ‘vaco’ kunnep ontwikkelen. Zij kunnen
echter ook daarbyiten bestaan en komen in ge J)raktuk ook al"voor. 20
heeft het Internationale Monetajre Fonds onder de naam Special Drawin
Rignts (SDR) een kredietfaciliteit in het leven gerogpen, die gemeten wor
In egn ?eml delde waarde van de valuta’s van zestien fanden waarvan het
aandeerl In e wereldhande| meer dan 1% nedraagt. Hierin kunnen inter-
nationaal macro-economische grootheden worden Uitgedrukt. Een voordeel
h|erbH Is dat de fDR als qemgddelde een ﬂabwler Waarde heeft dan elk
van (e samenstellende valuta’s ten opzichte van de_andere. Sommige
overheden en ondernemingen hebben transacties in SDR aangegaan. An-
dere bestaande valutacocKtails zijn. EUA gEuropean Unit of / coun? en
EURCO (European Composite Unit). De Tdee van een specitieke, valuta-
cocktail, aangepast aan de behoeften van een bepaalde ondernemmﬁ (on-
dernemmgsv |uta), 1S naar voren gebracht en uitgewerkt door J. van Hel-
leman.1Toepassingen in de aFraktu Zijn ons niet bekend. _

Een verandering in de waardeverhouding tussen twee valuta’s die deel
uitmaken van eén f(OC_ktaH betekent dat dé waarde van ?e ene ten onmhée
van die van de cocktail zal stijgen, die van de andere dalen. Heeft alaus de
valutacocktail een stabieler Waarde ten opzichte van andere valuta’s dan
deze valuta’s onderling, het is %eenszms 20 dat de waarde van ge valuta-
cocktail op zichzelf stabiel is. VVoor het probleem van de verwerking van de
?evolge_n van de veranderende waarde van het geld In ge jaarrekening biedt
0epassing van een valutacocktail dus no? ee oLPIossm .

Wij zagen'dat de keuze van een rap&Jortern svaluta Inhougt dat de waarde
dadrvan vervolgens constant wordt veraridersteld (tenzij men hier nog
af_zonderlpk correcties voor aanbrengt). BI{ toepassing van"een valutacock-
tail voor apportermg wordt vermeden dat aan een van de ‘schte’ valuta’s
ten onrechte deze vadk ongerechtvaardigde uitzonderingspositie wordt toe-
?ekend. Van Helleman wijst in dit verband op de betekenis van het verschil
ussen sterke en zwakke valuta’s voor het ‘getrouwe beeld” van de econo-
mische werkelijkheid.2
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Voor ondernemingen waarvan de activiteiten in verschillende valuta
omvan er Zijin verdient toepassing van een valutacocktail o.. ernstig
OVerweging.

Inflatie en koersfluctuaties

Het verband tussen prijsniveau’s en koersen is de economen niet ontgaan.
Cassel meent in zijn theorje van de koogkraohtpa_rltelt de waardeverhou-
dingen tussen valuta’s zelfs %eheel uit de verhoudingen tussen de respec-
tieve koopkrachten te kunnen verklaren.d _

Van Helleman maakf gewag van aanbevelingen in de Verenigde Staten om
de translate’ gomrek nm% van jaarrekeningen te combirieren met een
restate” (aanbrengen van koopkrachtcorrectiés).4

Vo_!gens laassen” kan de te enstr_Hd|ghe|d dié hestaat doordat bepaalde
gnd fluctuaties (koersverschiflen) in d& jaarrekening worden verantwoord,
ndere - in og historische prijzen gebaseerde &aarrekemngen - niet, worden
opgeheven door uit te gaan van actuele waarden.s

an Helleman meent dat, gemen de samenhang die er.., bestaat tussen
Prfgzen, nismveas?n wisSelkoersen ... een {lmsteo lossing van het om-
ekeningsvraagstuk alleen maar kan worden Verkregen door. .. materiele
activa te waarderen teg N vervanﬁmgswaard,e gactuele pruzeg) en voorts
rekening te houden met koopkrachtvéranderingen van het geld”6

Wat betreft de rekenit;chap in d Hﬁlarrekemn? yan voI9t| delijke prijsver-
schillen bestaan noga_wa verschillen van inzicht. Hierop ingaan zou ons
buiten het kader van ajt artikel voeren. Gegeven de uiteenlopende inzichten
Is het van belang dat door het voorkomen'van activiteiten In verschillende
valufa’s niet de1oepassing van actuele wagrden o.1.d. wordt opgedrongen.
Dit is bij toepassing van een valutacocktai| inderdaad niet het geval.” De
waarge van de, cocKtajl is (kunstmatig) stabiel fen opzichte van'de geza-
menh& ¢ Waarde van ge andere valuta’s, maar niet tegenover goedered. De
koopkracht van de afzonderlgke valuta’s (de hoeveelheid hiervoor te ver-
krlgW en goederen) Is Immers 00k njet stabjel. Wordt In vaco gemeten, dan
kan"men’ daarna nog overwegen of men zich h|erb|g1 al dan niet op actuele

dan wel"enige andere vorm van inflatiecorrectie toe-

Ergzen zal haseren

assen).

oewel het verhand tussen inflatie en koersfluctuaties in de [jteratuur
wort onderkend, is_het merkwaardlg dat men zich in de praktijk van de
verslaglegging van dit verband meestal weinig rekenschap geeft. Zo worden
00K In )aar_re eningen wagrin olp de een of andere wijze Te volgti deIH_ke
R_rusve schillen afZonderlijk worden verantwoord de Koersverschillen niet
lérmee samengevoegd.

Praktische problemen bij toepassing van een valutacocktail

Het gegeven ci{fervoorbeeld Was noodzak,elijkerw”’s zeer gestileerd en het
betoog moest strak worden %ehouden. \Wij Kunnen ons nd het voorgaande
een voorstelling maken van bezwaren die tegen rekeningen in valutacock-
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tails kunnen worden opgeworpen en van vragen die opkomen. 70 kan men
er op wijzen daE)de transacties a|tléd anan in een ‘echte’ valuta worden
?emeten De ? rmkervan Jaarrekeningen |sn|et metvautacocktallsver
rouwd zoda e feiteli] era ortenn gnwoon Ijk toch in de valuta van
een bepaald land of van hepaalde landen oetpaatsvmden De wet zal dit
trouwens veelal voorschnjven De vastste ing Van de waarde van de valu-
tacocktail roept in de grakA ej roblemen ?F en de omrekeningen Inken
tndrovend Vaoorts, had v orbeelden alleen betrekking op moneaire
activa. evraag rijst hoe materiéle activa b|[|| toepassing van eben valuta-
cocktail behandeld” moeten worden. Wij wiflen aan deze problemen en
vragen recht doen.

In de praktijk zal de omrekening in een valutacocktail in de regel beperkt
kunnen blgven toé de momenten’waaro [gecongolldeerde [Jaarrekenlnﬁen of
andere ?e onsolideerde informatie moet worgen op?es d. De codtinue
administratie vap de actmtelten in verschillepde Tanden wordt alleen
evoerd In de valyta van die fanden. In deze valuta zullen de activiteiten
ewoonlijk ook primair worden gemeten, Ook Zonder vaIutacoektan komt
H het consolideren het omrekenen na% e( a[pgortenn%sva u(sa aan (e
de. Toe assmg van een valutacocktall betekent niet meer dan aat aan ge
h|erb|gj betrokkén valuta’s, er nog een, de vaco, wordt toegevoegd. De
rocedures plij eJven ongew zn11d
et Is overigens niet uitgesloten dat ook een continue rekening in vaco
zinvol is. De"uitkomsten Van soortgelijke activiteiten in verschillende lan-
den kunnen hierdoor beter ver ehrl paar worden. Ook kan, de administratie
van intercompany-transacties wellicht vlotter verlopen. Dit alles is een zaak
van doelmatigheid.

Een In vaco ?%;esteld% [Jaarrekenln zal voor ubllcat|edoele|n en in de
regel In éen o eerec e valuta’s oeten wor nteruggere end. Dit kan
bi Avoorbeeld wenselijk zijn om een vergel |% mgvan de Cijfers met d|e van
andere ondernemingen te ver emakkeluke 00K is rekening te houden met
het optisch effect van de ¢ de 5 Gebrutkers yan aarrekemnqen kunnen
met een valutacocktail niet uit ewe zeker niet als deze specifiek Is voor
de betreffende onderneming. Aan ewens fot cgfers In een of meer ‘echte’
valuta kan worden voldaan door deze in afzonderlijke kolommen naast de
cijfers in vaco te geven. Uiteraard zal men altijd informatie moeten ver-
strekken omtrent het koersverloop van de vaco'ten opzichte van verschil-
lende andere valuta’s.

Bij omrekenlng in een echte valuta zullen echter toch weer omrekenmg

versch|IIen in de Jaarrekenm% voorkomen. De koers van de andere rappor-
tenngzsva uta za Immers te(ga nover de vaco in de Ioog van h?t gaar veran-
derd Iin. Inderaaad, men N niet van raﬂaortennm een relatief stabiele
valuta gvolkomen stabel ten 2|chtev andere” valuta overgaan naar
raﬁnort ring In een minder stabiele valuta zonder deze consequéntje. Het
L # kebra%lrjssop dat de conceptie van de valutacocktail voor de praktijk niet

ul |
Ons inziens zal men zich bij terugrekening uit vaco naar een andere rap-
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porteringsvaluta toch wel meer bewust kunnen worden van de onjuistheid
van de |erb|é impliciet gemaak(e veronderstelling, dat de rapporterings-
valuta een vaste waarde heeft, Dit kan aanleiding zpn om verhand te leggen
tyssen het omrekeningsverschil en volgtijdelijké p Hsverandermgen I Net
algemeen. Van Helleman geeft een uitwerking van het gebruik van een
ordernemingsvaluta in combinatie mef koorﬁ)kr chtcoryecties./

Het grakt_lsc e bezwaar van ragrportermg| Vaco %eldt niet voor zover de
jaarrekening wordt gebruikt voor het berkenen van verhoudingscijfers. De
Cijfers in vaco k?men daar Meer voor in 3anmerk|n dan die in"de gandereg
rapporteringsvaluta, omdat in de eerste de vernoudingen worden verstoor

dagr een vaak moelfHk Interpreteerbaar omrekeningsverschil.

Wij vermeldden reeds dat de wet rapportering in de valyta van het land
waar een ondermeming formeel is %eve,stlgd kan voorschrijven. Voorts kan
het toepassen van de’statutaire heEpalingen met _betrgkkm([; tot de winst-
verdeli ?het opstellen van een rekening in de ‘sigen’ valuta noodzake_l_l&k
maken. Tn deze noodzaak kan echter réeds met éen vennootscha?_pelu e
jaarrekening worden voorzien. In dit artikel is alleen de geconsolideerde
Barrekemn aan de orde. _ _
)e bezwaren van gebruikers bij toepassing van een hen onbekende speci-
fieke valutacocktail (ook al wordt informatie g_egeven omtrent de koers
daarvan) wegen wellicht minder als deze cocktail"een meer a_I?emeen ka-
rakter hieeft, b|évo_orbeeld die van Special Drawin R|Ights_._ Ulteraard kan
00k een ondem mln?J ook in SDR raRporteren. Indep aktlglk k?(ndlt bijna
een zelfde effect hebben als dat van een sPecme e valutacocktail. [s"ge
omvang van e_act|V|t%|ten in vreemde valuta, relatief %Trmg, an Is ge
keuze Van de e|gen valuta voor rapf_ortermP in de reg doel_mau?. De
waarde van de vaco tegenover deze eigen valuta zou dan tamelijk stabiel
zijn.

Wenst men een_elgen specifieke valutacocktail te gebruiken, dan rijst de
vraa? naar de b:J hét bepalen van de koers daarvan ten opzichte van andere
valuta te hant% en weﬁ]mgsfaﬂore_n. In het voorbeeld waren dit ge balans-
bedragen per etbg an net jaar van guldens- en dollaractiva. In de
ra tgjk_ll({;t het minder eenvoudig. _

et IS nie zo_bel?n rijk of men tot theoretisch ,mst te achten koersen
komt, Het beginsel van materiality laat varjaties binnen bepaalde ﬁ_renzen

toe. In veel devallen zal de omvan ' lllende

g d-i g_van de_activiteiten in versc
valuta (bulv. mzetten()j_brm hare wégingscoéfficiénten opleveren, zeker als
men dezelfde verhoudingen In andere onderdeITn van de versla%le n?
(balansposten, lonen) terugvindt. In andere gevallen zal men op eén mee
Ingewikkelde wijze aan de wegingsfactoren moeten komen. Bijzondere aan-
dacht vragen h|erbH de leningen op lange termgn in een bepaalde valuta
die metg acht kunnen worden activa in"dezelfde valyta te financieren. De
npodzaak tot rapporterm% van koersfluctuaties op deze leningen vormde
een van de bezwaren tegen Financial Accounting Standard No.'8.

In de %e even voorbeelden was alleen ?]prake van monetaire activ?(. Bié'
waardering van materiéle activa doet zicn het probleem voor van de keuz
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van de pr ]1zen waartegen deze in %eld worden omgerekend (historische of
actuele), Toepassing Van vaco VOBgt hier geen nieuw probleem aan toe.
Zowel hlstorlscheasactuee rj zen kunnen mvacowordenuﬂgedrukt
Bij terugrekening ult vaco n reen andere (formele) rapporteringsvaluta
rl(!st de"vraag of dit voor op historische prijzen geivaardeerde matenele
tiva 00k teﬁen historische vacokoers moet gesctiieden. Dit Is inderdaad

consequent. g et temporal principle). Het was 0ok in overeenstemmmg met
FAS 8. De nieuwe Amerikaanse staridaard schrijft omrekening tegen actuele
koersen voor. Dit moet tot moe|I|E(k inter J)reteerbare uitkomsten leicen en
Was een van de gunten van kritie at een verandering In de waarde-
verhoudlng tussen twee valuta verzwakt in een veranderm(I] van de waarde
van een valutacocktail fot uitdrukking komt, kan dit laatste bezwaar bij
togpassing van zom cocktail wel minder wegen.

Samenvattend menen wij dat aan de praktische bezwaren en vragen die
kunnen rijzen in verband met toepassing van een valutacocktail gewoonlijk
op afdoende wijze tegemoet kan worder gekomen.

Een theoretisch bezwaar tegen toepassing van
valutacocktails

Tegen toepassing van valutacocktails is nog een niet eerder genoemd theo-
retisch. bezwaar in te brengen. De achterli \?%ende veronders eIImg - (e
verschillende vaIuta waarm de activiteiten van een ond ernemmg D |ma|r
emelen worden 71jn als verschillende waardemeters t e?(% Quwen -
ame kmz naI emeenheld In stnad Zijn met-de werke g

Eeno erne die econ fronteer wordt met verschillénde vaIutaszaI
In de reg f< een va utﬁ ? litiek voeren. Zij zal op basis van verwachtingen
omtrent oersontW|k emgen positieve of negatleve voorraden vreemde
valuta aan nouden waarvan de omvan? niet 11 een ‘normale’ verhoudlng
staat tot de omvang van de activiteiten in de betreffende valuta. Dez
va uta Kri Jgt dan hef karakter van een ‘goed’, waarog het maken van winst
wordt peodgd. Koersverschillen vormen daarkgnj ?(msel echte winsten
en verhezen en met slechts min of meer onver 2 elijKe consequenties van
verand erm en in de waarden van de geldeenhedén ten o%zmhte van elkaar,
Op het aafste was de conceptie van de valutacocktail gebaseerd. Deze gaat
nu niet 0

Het beszaar erkennende menen wij dat hier niet te zwaar aan et||d
behoeft te worden. Elke ondernemln% voert wel een fmanmele olitiek.
het kader daarvan verkort. of verle %t 2|{ binnen de grenzen van haar
mo ellgkheden kredletterm%]en trach ZH e profiteren van veranderingen
In (e réntestand enzovoort. Het Is niet gebruikelijk de vitkomsten van deze
politiek afzonderlpkte rapporteren D|t Z0U 00K moellgk Zijn, omdat het
een vastste In aagt van de normale’ financieringsvérhoudingen, zoals
die zoud eng en indien geen financile politiek werd gevoerd. Praktisch
zou dit slec ts Zeer arb|tra|r kunnen geschieden.

Een valutapolitiek is ?P te vatten als een blézondere vorm van f|nz1n(:|ele
poljtiek. Z|Fkomt aan ge orde als een onderneming met vreemde valuta te
maken krijgt.
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Het wil ons voorkomen dat men bH het toepassen van valutacocktails een
eventueel gevoerde valutapolitiek in de rege gevoeglukkan negeren. Alleen
In duldelijke expliciete gevallen kan men zich daar wel rekenschap van
geven. Men dient dan de betreffende posities bij het vaststellen van de
Wegingscoéfficiénten voor de waardebe all_ng van de valutacocktail buiten
beschouwing te laten en de koersverschillen op de ingenomen posities
afzonderlijk’te registreren.

Slotopmerkingen

Bij het vraa%stuk van (e verwerking van vreemde valtua in de J_aarrekem_ng
|uidt de pro Ieemstellmg gewoonlijk: ‘Tegen welke koersen dienen activ
en passiva en transactjes in vreemde vallta in ge eigen valtua te worden
omgerekend en op welke wulze dienen omrekeningsverschillen in de jaar-
rekéning te worden behandeld? _ _
In deze”probleemstelling komt de keuze van de ragporterm svaluta niet
g%grdgslar(eiﬁ. Daardoor ‘wordt als het ware een fase in de problematiek
Hoe\gvel hget verb?nd tussen koersv(frandermg%n en, [prlfsveranderm en in
het algemeen wel wordt onderkend, worden” hieruit niet de volle Tonse-
quenties voor de verslagleggin %efrokk_en. Het probleem van vreemde
valuta in de Jaarrekenm_?1 word g_woonIH]k zelfstand!g behandeld, zonder
een directe verbandle_%| met emge,yor van inflation accounting. .
Heeft een onderneming miet slechtS éen valuta te maken, dan kfm Z'Ih zich
veroorloven de waar verand_erl_n?en daarvan In haar v_er.sla(tq egging te
negeren. Deze vrijhel eeftzg niet meer wanneer haar activiteiien primair
In verschlllen%e valuta worden gemeten. Wordt dit niet onderkend, dan
kan men slechts tot min of meer opportunistische oplossingen van het
probleem van vreemde valuta in de Jaarrekening komen. Deze zullen als
onbevredigend worden ervaren. o
Toepassm% van een valutacocktail betekent dat de activiteiten worden
g?met n I een valuta waaryan de wqard_e zich verhoudt tot die van e
zonderlijke valuta op dezelfde wijze als die van deze valuta tot de waarde
van goederen. De waarde van een valutacocktail ten opzichte van de afzan-
,derlgke valuta kan kun_stmang constant worden 8ehouden. Dit houat niet
In dat een valutacocktail ook Een constante waarde heeft ten opzichte van
goederen. Toepassing . van een valutacocktail laat de keuze Van een of
ndere vorm van inflation accounting open. Het gebrmkvan valytacocktails
kan eep ?_em,te reerde eﬁm ak van de problematiek van vreemde valuta en
van inflatie In Ue jaarrekening bevorderen.
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