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1. Inleiding

Sedert een aanta *aren wordt mef name in de Angelsaksische accountancy
literatyur intensier aandacht ?eschonken aan het Vraagstuk in hoeverre het
zinvol 15 toekomstgerichte m_ormg\li oP te nemep I de exferne verslag-
gevmg van ondernemm?en. Dit publixatievraagstuk kan worden aangeduid
IS hét prognosevraagstuk. In samenhan(r;_ Jaarmee wst_de vraag Wat een
accountantsoordeel omtrent tﬁekomstgm hte Informatie, voor Ret maat-
schagp_eluk verkeer kan betekenen en of het, vaktechnisch %emen, wel
mog lijk 1s om tot een accountantsoordeel dmnaangaand_e_te omen. Dit
vraagstuk kan worden aangeduid als het E)r,ogno ecertificeerbaarneids-
vraagstuk. Genoemde vra_ags ukken, geplaats

In'een Nederlandse context,
vormen de probleemstellin

voor het proefschrift.

2. Het prognosevraagstuk; wensen en grenzen

Geconstateerd kan worden dat de literatuur over toekomstgerlchte infor-
matie, met name forecasting of wel progn_ostmeren, zeer omvangrijk en
vngwel ge_heel__AngeIsaksmch %eor!enteer_ is. Als uitgangspunt voor het
rogfschrift zgn N eerste instantie studies gekozen™op het gebied van
usiness en Sales Forecasting en dan in het bijzonder die aspecten welke
van invioed zijn oR de externe financiéle verslaggeving van ondernemingen.
Zelfs b|{ deze"toch wel beEerkte Invalshoek IS de hoeveelheid publicaties
over he prognosevraagstu tamell;]k omvangrgk.
Het eerste hoofdstuk geeft aandacht aan eenaantal algemene aspecten van
de p_robleemstel,lmlg. 0 wordt er onder meer, mqeg an op prognoses In
relatie met het jaafverslag en de wens om hierin steéds meer toe omstge-
richte informatie op te némen. Voorts wordt er aandacht besteed aan dat
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wat men zou kunnen aanduiden als de grenzen van het prognosevraagstuk,
namelijk de projectiemethoden en de betrouwbaarheid van prognoses. Om
aanslunmg met'de praktijk te houden wordt ter adstructie van de verschil-
lende aspécten van deze grenzen zoveel mogelijk uitgegaan van de resul-
taten van empirische stydies dienaangaande.” = .
Met betrekking tot progechemethoden kan men in de praktijk een grote
verscheidenheid aan technieken onderkennen. Twee Ingrediénten echter,
te weten udgzment’ en statistisch cur}‘ermatenaal, blijken veelﬁl het ujt-
angs unt'te Zijn waarop de meeste mdelingen in progecnemet oden zijn

ebaseerd. Met dit als uitgangspunt kan nien twee basisgroepen onder-

cheiden, te weten kwalitatievé (customer expectation, salés force compo-
Site, gury of executive opinion) én kwantitafieve methoden _ﬁtgd_reeks e-
n:“moving average, exponential smoothmg, adaptive filtéring, Box-

thod
en: regressie-analyse, eco-

Jenkins, decomggsme methoden, causale metho
nometrische modellen). ) _
De veelheid van methoden roept natuurIHk de vraa? OF' welke methode in
een bepaalde situatie mogt, worden %eha teerd, Hel bljjkt dat deze ,vraag
niet zonder meer e?ndu_|d|(11 1S te eantwo?rden._WeI worden er in d
literatuur een aantal criterfa genoemd zoals projectiekosten, mate van
Inzicht |n onzekerheid, scenario-mogelijkheden en mate van leereffect. Het
belangr%kste criterium is echter dé mate van betrouwbaarheid, Met het
00 hierpp wordt er een schema voorgesteld, waaruit men kan afleicen dat
kwalitatieve mgtho_den de voorkeur génieten in situaties van relatief weinig
ekwant|f_|_?eer e historische gegevens en relatief we|n|%grote verander|n-
en, terwijl causale methoden te prefereren zijn wanneer lange termijn
rO{ectles gewenst z%n. _ _ _
¢ betrekkm% tot het begrip betrouwbaarheid kan een onderscheid ge-
maakt worden ussen_exP st en ex ante betrouwbaarheid. De eerste Kan
men zien als de gerealiseerae hetrouwDaarheid en kan onder meer gemeten
worden met de index of determination en met Theil’s maatstaf U. De ex
ante b?_trouwbaarheld kan niet zonder meer gekwantificeerd wordep omda
de realjsatie nog niet heeft Iaats%evonden. Men Kkan hiervan ecnter we
eetr; |p$lgat|e geven door middel van de mate van nauwkeurigheid van de
ul .
De E/eronderstellm lijkt gerechtvaard|gd dat er een omgekeerd verband
bestaat tussen de mate van betrouwbadrheid en die van nauwkeurigheid.
Naast de mdelm\g ex post versus ex ante Is nog een andere mdelmg van
nelang te weten verticale versus horizontale befrouwbaarheid. Onder ver-
ticale”betrouwbaarheid wordt verstaan de mate van qevoel|ghe|d die een
A |{ m? in de omzetprognoses kan hebben op de resu tatenBrognose_. Een
maatstaf om deze gevoeligheid te meten Is de zogenaamde PA-multiplier.
it emEmsch ondgrzoek Dlijkt deze mU|tIB|I It schommelen tussen eep
actct)r éOtb ltO. Onger #orﬁI zontale betrolw aargem daa_regte _edn wordt
verstaan de betrouwbaarheid van een prognose-onderwerp in de fijd gezien.
Metmg Niervan geschiedt met deze?fdg m%trum%nten alé g|e welké gegnrmkt
wordefi voor het"'meten van de ex Eos_t betrouwbaarheid.
Het bllkkt_dat empirisch onderzoek zich voor het merendeel op de analyse
van de horizontale betrouwbaarheid heeft gericht. Bij nadere beschouwing
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van empirische onderzoeken d|enaangaande kan men twee groepen onder-
scheiden te weten een groep onderzogken waarin prognoses opgesteld door
management worden gean lyseerd en een gr_oe Wadrin dit wordt gedaan
voor prognoses opgestéld door financiéle analisten. De resultaten van bejde
geno mde groepen studies [aten een nogal divers beeld zien, Bi vergielukm%
chter van'de hetrouwbaarheid tussen genoemde groepen bleek wel, dat d
betrouwbaarheid van prognoses opgesteld door manage,ment_gmgszms ho-
er was (noewel niet 5|8n| cant) dan die opgesteld door financiéle analisten.
en en ander zou de maatscha peIer Wens om prognoses in het jaarverslag
op te nemen, kunnen ondersteunen.

3, Prognose ublikatievoorschriften en de hetekenis van
resultatenprognoses in Nederlandse jaarverslagen

In de twee volgende hoofdstukken van het proefschrift wordt nader mge-
gafm op de resultaten van een |nventar|sa>|e van voorschriften en aanbe-
ve |\r}%en van verschillende wetgevende en/of professionele organisaties in
de Verenigde Staten, Canada, het Verenigd Koninkrijk en in een aantal
andere landen, alsmede oR de, resultaten Van een Aaarversla%enonderzoek

at 80 Nederlandse ondernemingen over een periode van meer dan 10 jaar

omvegte. L :
Wat ge Prognose ublikatievoorschriften hetreft: De wetgevende en/of pro-
fessionele organisaties in diverse landen zijn tamelijk terughoudend geweest
ten aanzien van het opstellen van voorschriften Voor piblikatie van pro-
gnn.oses. In de V_erenlg e Staten besloot de Securities and Ex_c_han%e om-
ISsion (O‘SEC) in het pegin van de jaren zeventlg tot een Kritische herbe-
zinning van haar historische standpunt om geen toekomstgerichte informatie
In de externe financiéle ver_sla?gevmg vah ondernemingen toe te staan,
Hoewel in het Verenigd Koninkfijk (gevol d door Australje en Zuid-Afrika)
In het midgen, van deaare,n zestiq regds door beursautoriteiten en accoup-
tantsorganisaties publikatievoorschriften voor toekomstgerichte informatie
met name voor de ad hoe vgrslaggevmg (grosgectussen)_waren ontwikkeld,
was de herbezinning van de SEC varwege haar autoriteit op de Amer-
kaanse v_erslaggevmg van eminent belang. In tegenstellln% tot de Britse
voorschriften ‘ontwikkelde de SEC voorsChriften met betrekking tot toe-
komst%erlchte informatie die tevens de Pgnodwke verslag evm(rl bepogde
te omvatten. De SEC-voorschriften werden al snel geco gle eerd. met
voorschriften/aanbevelingen van het Amerikaanse accountantsinstituut,
welke %p hun beurt weernavolging vonden in Canada. | _
In Europa Is og EG-niveau in d& vorm van Art. 46 lid 2 Sb) n g(e Ade
Richtlijn eveneens aandacnt gesc onken aan het prognosevraagstux. Het
1S de bedoelmg dat elke lidstaat dit vo%r_schlft In 2n nationale wetgevm%
opneemt. Voor Nederland zal dit waarsc qnllbk qeschleden in een em%szm
uitgebreide vorm zoals weerqegeven In arf. 390 id 2 van het wetsontwer
Inzake aanpassing van de wetgeving aan de 4de Richtlijn. Een en ander zal
hetekenen, mede %emmeerd door"de ontwikkelingen'in Noord-Amerika,
dat zowel de hoeveelheid toekomstgerichte infornfatie als het aantal on-

5-238



ﬁgmeerr]nmgen dat deze informatie in het jaarverslag opneemt nog zal toe-
Het Is met name vanuit boven%]enoemd 00 Punt dat een Jaarverslagenon
derzoek Is verricht, Het ondefzoek, omvattende de periode 1966-1976,
toont dat bij een niet onbelangrijk aantal Nederlandse ondernemingen in
de jaren zestig en zeventig toekomstgerichte informatie in de vorm van
resultaten roghoses met name In het 4aarverslag worden oPgenomen Al-
oewe eze pro%noses zelden gekwant| iceerd erjn blijken ze toch - ondanks
et%e ruik van genschun % vageen globale termen - veelal een dusdanige
struCtuur te hebbien dat de boodSchap duidelijk is. Bovendien blijken zen
meer dan 80% van de ?evallen uit te komen en kunnen in bijna’50% van
e gevaIIen samengeval worden in een 13-tal standaard presentatiestruc-
turén. Merkwaardig is echter, dat de veronderstellin %erechtvaard|gd S,
dat juist de vage én Iobale termen in die presentatieStructuren voor de
Ne erlandse weagever aanleiding waren om in ver%el JKIn met de 4
Richtlijn tot. ver ergaande voorsc hriften te komen epra tijk laat Z|en
datdlt dus e|gen Ik niet nodig was, Wellicht zou men dan kunnen stellen,
dat de wetgever misschien een‘codificatie beooqde VOOr een reeds besfaande
prakt|I1k aar dan is de keuze voor rentabilitejtsprognoses enigszins qn-
duidefijk, want het onderzoek laat zien dat deze slechtszelden in de praktijk
worden gehanteerd.

?nhHeé prognosecertificeerbaarheidsvraagstuk; betekenis en

Uit het Jaarverslagenonderzoek bleek ook dat aan toekomst erichte
spraken ‘een onderscheidende prognose-petekenis toeg% en? an_wor en
aar betekent dat dan eveneens dat die uitspraken eg eid dienen te
worden door een benaald deskundigheidsoordeel in de vOrm van een ac-
cantantsver larin Het antwoord 15 voorshands neen. Wellicht npodza-
A zal het (?as ord enasmen no een stap verder gaat en wel als men
? uid |%e progno evers a?egevm%sg ktijk z? aan zién als een bepaalde
ase In een ontwik ema ulteinde £k zal [e1den tot een situatie, waarin
verantwoor Ing van het ondernemingsheleid geschiedt door de realisatie
|ervan 1.C. d? \?ereahseer g Jaarrekenlng te vergel IJken met wat men van
plan was en/of verwachtte 1.¢.de egrOJe teerde Jaar ekenlng Een en ander
wordt dan nader ecomglet erd m teenggrolecte rdeJ[ rrekening voor
de volgende versfagperiode 2 In zo™ sifuatie’ gelat he rognosecerufl
ceerbaarheidsvraagstuk a fortiori, Deze situatie Zal waars h| l kberelkt
worden langs de Weg van de ?e leidel nke vermaatschaé) e|£ van de
ST L B R R T
| volgtijdel) elike vergelijkings-
mo eI| kheden ango% de %bso ﬂed van dg nJ rlnauje zevegHe gat
ero e de betreffende ondernemlngmet e toekomst bezig Is %assess en
ofthe uture). Van deze assessment wordt dan rekenschap"gegeven en we
%e v?rm van een %eéprOJecteer e 1]aarre enmr%;
In oofdstuk 4 van het proetschrift wordt vanuit deze invalshoek verslag
gedaan van de voor- en nadelen van een prognose-audit, de vraag of d
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accountant de enige is die zich kan kwalificeren voor de uitvoering van de
prognose-audjt en" of het maatschappelijk verkeer wel behoefte heeft aan
prognose-audits. Als doelstellmg van gen prognose-audit kan men drie
alternatieven onderscheiden. Ten eerste de accountant spreekt een oordeel
Uit omtrent de betrouwbaarheid van de proqnose Dit wordt voor de praktijk
niet realiseerbaar %eacht omdat de accounitant dan als het ware op de stoel
van de ondernem gaat zitten. Ten tweede de accountant sEreekt een
oordeel uit omtrent d veronderstellmgen de wuze van totstand ommg en
de presentatie van de prognose. Dit’Is recente Ilk voorgesteld door het
Amerikaanse accountantsinstituut, derhalve het menkaanseaternatlef
Ten derde de accountant beperkt zich tot een oordeel om&rent eque vdan
totstandkoming en de presentatie van éarognoses Dit IS de benaderin
de Brltse accountant al een aantal jaren in de praktijk volgt, met andere
woor en het dBntse a,te(rnahe
Wat betreft e accountantswerkzaamh%den IS de mhoud van de
Ero?nose au |t nader u|tgewerkt enerzijds. naar het maatsch agﬁe g Ver-
met als. vraag ste m%\ gro gnose-auditor, vertrouwensm n het
maatsc apﬁelukver eer? Anderzl] ds naar het accountantsberoep met een
beschouw [gvan de mog eu] gron slagen van een pr?gnose -audit. In dit
kader wordt onder meer-aandacht besteed aan het col |evraa%stu Door
het samengaan van de traditionele atfestfunctie met de prognose-atest-
functie bli tdat er tal van nieuwe collisie-situaties kunnen ontstaan die in
sommige gevallen van dien aard zi n dat door het beroep maatregelen
bl v orbe Id roulerm dlenen te worden genomen.

e 00k z% door emaatschaép ehgke ontW|kkeI|nl9en 20U het
we eens kunne dathet ro%nosecertlﬁ erbaarheldsvraag stu aan actua-
liteit gaat winnen, waardoor de Nederlandse accountant eer er gan menlq-
een zall clenken voor de vraag, komt te staan welke Prognose -udit doelstel-
ling te k|ezen het Britse of het Amerikaanse alternatief? In Canada IS
recente 'é ?ekozen VOor een tussenpasitie, die echter in de richtin g A
van het r| se alternatief. In het proefsc rift daarentegen wordtgeo er
i:)or een doelstel Img die meer r(1;61at In de ric tmga n het Amerikaanse
ternatief. In hoeverre een en ander gerealiseerd zZal worden vereist echter
een blik in de toekomst.

5. Nabeschouwing; prognose van de prognose

In het laatste hoofdstuk van het proefschrift worden er twee toekomst-
beelden ofwel scenario’s ontwikkela, te weten een synchronistisch scenario

YN- scenanog waarin verondersteld wordt dat ndarmate meer en betere
rojectiemethoden worden ontwikkeld ondermnemingen mm of meer s*n
chroon hieraan in toenemende mate prognoses in evers ag%evmg zullen
opnemen zonder dat de verantwoording hieraan g eoP In djt sce-
narjo js derhalve geen sprake van een prognose-audit. In het tweede sce-
nariq is er daaren eIgen wel sprake van een ro%nose -qudit, Ind|t SCenario
wordt een stap verder ge aan en vin t e aanpassm? plaats in de
accountantsfunctie namélijk van ‘controleur’ van gro endeesgegevensun
het verleden naar controléur van gegevens die méde de toekomstige ont-
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wikkeling van de onderneming omyatten. Een en ander naar analogie ujt
het verléden toen de accountant zijn registratiefunctie verruilde voor de
controlefunctie. Het is met name i dit zogenaamde diachronistische sce-
nario (DIA-scenarig), waarin het prognosecertificeerbaarheidsvraagstu
8eldt. n dit scenari0 doen zich echter"de nodige %evaren voor. Een’ niet
enkbeeldig gevaar is dat er in it scenario_een ander soort on_dememmgs-
gebeuren ?a t ontstaan en wel een wai?,rm veel minder ruimte is voor
ondernemingsprivacy’ waardoor de werking van_het concurrentiemecha-
nisme wel edns een heel andere dimensie Kan kri gen. Hoe dit alles in de
praki gk zal uitwerken weet natuurlijk niemand, maar dat het hier gaat om
een van (e voornaamste aspecten van het ondernemmlgsRem ze Produk-
tiesysteem is evident. Hetpo,%nosevraa stuk en bugevog et rqu 0Secer-
tificeerbaarheidsvraagstuk ziji daarom politieke vraagstikken. Het proef-
schrift eindigt met de conclusie dat het accountaftsantwoord daarom

voorlopig het hest weerspiegeld kan worden met een SYNDIA-scenario.

5-241



