. INLEIDING

Alvorens na te gaan welke uwe(lrechteluke en flscale roblemen zich bij fusies
van naamloze vénnootsch apgen unnen voordoen, will nw% Ilereerst adngeven
welk fusiebegrip ons voor ogen staat en aan welke fusievormen wij aantacht
ZUlJen bestedeq

nder een fusie zullen w r{ hierna verstaan een zodamg vergaande vorm van
samenw rkmg tussen twee n.v.’s dat beide hun economische, en eventueel, Oﬁk
hun Jun scné zelfstandigheid rus?even om op te gaan In een grotere economlsce
een eid., Voorw%arde I5"dat dezelfde gersonnande Ihoe*der blijven zg tin
deze grotere eenheid.x) We gaan er verder vanyit dat de te fuseren vennodtschap-
pen éen bedrijf in engere Zin uitoefenen en dus geen beleggingsmaatschappijen
Zin.

De meest gebezigde methoden om tot een fusie te geraken zijn:

1 De aandelen in de fuserend%n V.’sworden jngebracht in een nieuw op te richten
overkoepelende n.v. - een hou stermaatschap ] - die deze aandelen verkru%
te en Ult Ifte van elgen aandelen, waardoo de fuserende nv S doehtermaa

rIJ wor en van de nleuw odp %nchtennv Het Is ook mog %k dat de
aan en van de ene n.v. worden irigebracht in de andere n.v. waafdoor de ene
gfvwgen dochtermaatschappij wordt van de andere n.v.

2Erwordteen NIEUWE n.V. - een Werkmaatschaw) # %erlchtwaarmglle rech-
ten en verp |cht|ng§n van (e fuserendenvs orden ngebracht. De fuserende
n.vV.'s Wor eze Wijze be|e e(dstermaatscg P]p \) van aa] elen n (ie
werkmaatsc alp éEen de geluke usie kan ook woraen verwezenlijkt door al
rechten en verplichtingen van™de epe n.y. in te brenPen In ge andere n.v.: de
ene ny. wordt dan houdstermaatschappij van aandelen in de andere n.v.

qgemer\ bij de deerste ethode de fi S|e tot st nd komt dg [)een ruil?) van
aan n zullen wu 76 methode emaks iave aanguiden met ae benami r% éme
qoor aandelenrull”: de tweede methocle za bedngsusw worden ﬁ;enoe d daar
deze fu3|emethode in de eerste plaats leidt tof een Samensmelting va de bedrijven
vaR‘ de beide n.v.’s

a een es rekquvan deze twee fu3|emeth?den zullen wi r{ no% ?nlstaan bp een
derde methode die é %un dische fusie o samensmetlgB en_aanduiden.
Deze fusiemethode wordt in het ontwerp van ons nieuwe Burgerlijk Wethoek

oJe In die, (‘;/3 IIen W arm n|et dezelfde pﬁr%men aandeel?ouder blpl\{gﬁuéoudﬁetvm \\//ear? \/egH

me en S eze Wi ormeel ¢
dan eeﬂ1 li F J? e %ﬁoter ﬂe\ﬁele V00 Wl tjon ersc atussen een fusie en Jen over-
name. Vee took als een overname agn e het ,,0pslo ?H goor een grotere nv. van
een Ielnere In eval de aan eelhou ers in de Kleinere n.v. aandeelhouder worden In de grotere

nv zouden wij toch van een.fusie willen spreken.
uI é ; %n %prake |V|eI|r§chteI Jk iS er een uitgifte
ti % wordt vo oor inbreng van

n civiel gc tell 6\, zbn IS van een f“' ejﬁenll(!
va nieuwe aandelen waarf g aan de volstortl g ?
aandelen Allegn aandelen dié een n.v. in eigen bézit heert, dus ingekochte eigen aandelen, kunnen

worden germ
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als een afzonderlijke rechtsWuur geintroduceerd, Een samensmeltm zal na de
Invoering van het n|euwe ot stand komen doordat de ande Ih uders In (?
twee fus rendenvs aﬁ foe bu een O%ekwallﬁceerdemer erhel eslunen It
besluit heeft dan - na ver ”& r(1;van Mlnls[(eneever arng, van ?een bezwaar
en het passeren van de betréfferide notariéle akte - tot gevoI% dat beide n.v.’s op-
houden e bestaan en een n|euwe nV. tot stand komt aan Welke n.v. alle rechten
en verphchtmgen va de fuserende n.v.'s onder algemene fite] over%aan en n
welke n.v. de aand ee( %svan de fuserende n.v.’s rechtstreeks aandeelhoudler
worden. Een dergel g fusienesluit kan ook inhouden dat een van beide n.v.’s blijft
voort staan enal rech(sen en verplic tmgen van de ene nv. op de andere n.
overgaan; de aandeelhouders van de ene n.V. worden daardoor automatisch aan-
deelliouder in de andere n.v.

Il. FUSIE CIVIELRECHTELIJK BEZIEN

Wij bespreken dus eerst de fusie door aandelenruil, daarna de bedrijfsfusie en
tenslotte de fusie In juridische zin of samensmelting.

Fusie door aandelenruil

Een fusie door aandelenrun komt tot stand doqrdat ofwel de aandeelhouders in
belde fuserende n.v. ? hun aand een Inbrengen In een nieuw op te richten over-
koe elenge n.v. ofwe fl dg houders van de enenv hun aandelen mbrengen

e andere nv. Aandeelhouders kunnen tot een dergelijke in reng grull uiter-
aard niet warden edwongen De rutlvoet |s meestal Wel zo aantrekk W{ e
aandglenbezn In de houdster-n.v. of In de andere n.v. biedt veelal wel zovee
vogsr enen dat alle of nagenoeq alle aandeelhouders hun aandelen plegen om te
Wi

Een van ?<e voordelen is dat een meer co#r nt aandelenbezit wordt verkregen.
mmers e rm van aandeelhouders wordt, belan nkgroter Ingeval de flisie
tot stand é)mt oor de o nchtlng van een nieuwe Overk SPeIendenv kan deze
couranthe| nog hevorderd woragn door net n mlna al bedrag van net aandelen
ka |taa van (€ nieuwe n.v. aan te Eassen aan de reele waar evan de In e rac hte
aa delen, zodat een eventueel voordien bestaande onder ap|ta ISatie é?
eeve 'Een voordeel kan ook zijn dat door de %r tere S Rre| * gvan ge aandelen

g Lerwns aanwezige machtsconcentraties in betekenis amemen hetgeen een
meér objectiéve bedrijfsvoering tot gevolg kan hebben.

Door df fusie onIst%at tussen beide n.v.’sin Fconomlsch %ht een eenhen% e}
als centr emstantle B n.v. waarln ge aandelen an Ingenracht ezenv eg
0Qr m| del van agr aandelenbezit in de andere g de uiteindelijke Ieldlng
en e |ssm%s ey Zg held. Haa estuur egaalt het t& voeren beleid,” waarnaa
de docht ch zaI zullen) mosten richt

De wuze waar het bestuur van deze moedermaatscha CP(P }]wordt same r%esteld
IS dus zeer bean nk de problemen die zich h|er voor e zun ec ter eesJ
meer va ersponlifké dan vap éund|s he aard, Het Wethoek van ooga ande
laat belangheh end N in de wijze van estuursmnchtmg een grote vrijheid

Door de fusie ontstaat - zoals gezeqd - in economisch opzicht een éénheid.. Hoe
sterk deze eenheid echter 00 mogge z%n 71| stelt het begn%J el dat elke n.v. civiel-
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rechtelijk bezren zeIfstandrgr blijft niet ter zi[de. Toch wordt de ontstane econo-
mische eenheid ook voor hé crvrele recht nie %eheel Verwaar oosd Z0 zal onder
omstan | heden rchtens ontoe aatlﬁaar worden geacht dat, indien een moeder-
maatscha gu Zich gv heeft verplicht om zich te onthouden van de vervaar |g|n
van een duct of van het voeren van een bepaald merk, e % dgte
magfschap \) evervaardrgrn? van dit product ter hand neemt of heA freffende
merk gaat oeren Het zijn hier de zeer algemene leerstukken van. eurtvoenng
enerov reen omftte oeder trouw en van de onrechtmatige daad, dre de %rensva
het rechtens toelaathare aangeven Deze aquemene be npb)en zUllen Er echter
slechts In urtzondenngssgevall n toe kunnen [eigen dat Ge juridische zelfstandrg
heid wordt genegeerd

Dat twee n.v.’s een Tconomrsche eenheid vor den W?rdt dikwijls tot urtdrukkrn?
?ebracht door de publicatie van econsolrdeer balansen en verlies- en wins
ekenrngen Hogwe| ons vennootschapsrecht h |erover ne qunfs reekt - wettgl ék
gn de Yot publicatie gehouden n.v.’s van art, 4 leen verplicht de
mrnr[rep In andere ordernemingen aféonder 'ék rn balaste vermelden en de
?ats van waardennr%; te noe en grnt tne lgeva watnvswrer aan-
delen ter beurze z J oteerd betreft, e8n goed gebruik te worden. tof publ |cat|e
van ?econ rilrdeer Aarrekenrngen Ver te %aan Urteraard heft it de v%r’n lich-
tin gu catle va eergen arrekening Niet op. In enkele fan en ISP catie
van geconsolideerde aarrek ni gen lijknaar wel voorgescnreven. I %ontwerp
VOoOor: ons nreuw BW. 15 dit eChter nreé het geval, knnelgk omdat het n ale
geval n(verg icht steilen rgn \R/erio soliceere jaiarrekenr r%n te gu Irceren niet
wense rdt geoordeel unnen emene Maatre I\{an estuur
VOOrsc n ften omfrent

ernnchtrng van de Haa 15 en winst- e e lesr enrn%
worden e?vnzodat net mogell A s dat t.zt in bepaal e gevallen publicati
van geconsoliceerde jaarrekeninge

wordt voorgeschreven.4)
Bedrijfsfusie

Wordt een fusie tussen twee naamloze vennootschappen geeffectueerd door de
opnchtrn? van een nrguwenv waarfrana rechten en ve Aalrchtrngen van beide
n.v.’s worden overlg ragen, dan wel doordat d eenenv aar gefiele vermogen
|nbrengt i de andere n.v., dan spreken wij van een bedrijfsfusie.

I rest van he[( Hof VGr venha e dd. 1 maart 596} N.J. 1962/253 werg i ? het
ert dat eze de natuurl g gersoon es uur I w s van en de leid mH ha over het van
eide rechtspersonen, no e ene rechts esoo eacht moest wor en op

t te ZIin geweest van frau u v n ean ere een genoegzame grondsla
eoor%g? 1[8 ﬁw Jenoegzame groncsiay

rid V0O héaannemen vanm eaans rake
an stellen er mo ever er worﬂ%n Ve ezen ar het Handboe v& [ de NaarHIo e
(é a% er Grinten, /e

VGHHOOIfC p naar Nederlanas rec ht door I’S an 6I’ elj en en ag
€V naz} esgsc ouwrn en van M Reuser in de aam 00ze V nnoot—
z g.Vv. en

?ﬁag (#B?ap 19(?”10 2,928 %ansprakeluﬁnbrf’perkte zeIfstan l\% eid van moe ér en tfeJe
maan J ey

argt in etz
bIz De aanspral%elul%ﬁerd van moe\g/er en 800 termaatschap-
rente en e er en”,

catrev econsolrd erde aarrekenrn en wordtom beplertd or de Wiardi Beekman
greh\}vrgrlrﬁ pa}eanr age icatie ervo ]% ng en in et onlangs verschenen

n mi
rngmef'schap” van roaf dors trerh
|ﬁve der fﬁﬁk ‘#&e‘iﬁ |sr% et Maan voor Accorwtancey Bﬁdrr fs-
huis nde van maar a consoli atr -ummer) & vennootsc i chtell 6
schap g, 1 “%% i aarEe'Ee'?c'rt%n%‘ S oullieke RV O erNeﬁragrﬁ e
etzglfjr{gmaand r}jrg 1961/1962 25 Pul Ircrtert JeNV in Duitsland”.
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Een bedrr{fsfusre %aat dus ge\R/aard met de jnbreng van alle rechten en ver-
EIC htingen n een andere n.v. Wie moet tot dez? inbreng pesluiten? Geven de
tatuten” In ceze geen uitsluitsel dan zal n.om. alleen de algemene vergadering
van % andeelhouders hdertoe bevR % ||

renP In een andere n.v. hotdt 1n dat alle rechten en verpIrchtrngen leder
afzonder k aan die anderg n.v. moeten worden over edra en. Wat e activa
Detreft zal de Ieverrng op, de voor ebetreffende actl aﬂ ende wijze moeten
geschieaen, teer vOor de overdracht der schulden - wil de In ren%ende nyv.
van halar verplic ingen zr&n ontslagen - Fle toestemming van de ﬁredrt Uren Vver-
elst za J anglopende Contracten zoals huurovereen omsten centieovereen-
komsten e.d. kunne niet op de anderenv overgaan zon er toestemmrn van de
verhuyr cger rcenéreg%vrenz ordt deze toest rw re dan za
door de fusie worde emmer en somtrr s praktisch 0 oge Kunnen wor en

De inbreng in de anFee n.v.’s %eschredt 70als gezegd tegen uitgifte van
aandelen. Nagegaan zal dus moete worden Wi to(s dez urtgr evan aandelen
moet hesluiten. "N rmalrtgr komt deze evo%r tog aan"de algemene ver
aderrng van aan eglhou ers. Vﬁea wordt A e statuten van dee ree af-
eweken en wordt eze bevog elg toer%reken aan de directie, al dan ret na
verkregen goedkeuring van iaa Va n]mrssarrssen Urtera 2ul en de
statuten da tevens rpoeten beR‘a en dat de vo stortrn van 3% en o andere
r(rrarlr#tzemgn oor betaling van Nederlands wettig bet aImrd an ge chreden

Een bedrrrfsfusre heeft veglal beIangrr{ve machésconcentraéres tot gev% g Immers
ten minste éen van beide userende nv.’'s wordt een houdstermaats Pprg1 Van
aandelen in de andere n.v. resp. in de nieuw op fe richten n.v, Hiergoor zal éen
aandee||1houder of eén beper 5] roern] ygn a nde Iho(vders die IR de. houdster-
maatsc J ezeg ensc els eze stermaatsc ap[r)nj In ver-
sterke Invlo unn urtoe enen In de werkmaatschappij. Dé vorming
van dergelrrke machtsconcentraties is dikwijls een nadeel.

Juridische fusie of samensmelting

nlet ontweBp an or%s nd Fwe B.W. rsr art 12 van deAf, eme Eepalrn en
tite| 1) van hoek [ ende over re ersonen eenaz e re

mzake fusies van n.v. sopqenomen Een erg lijke fusie - hierna ook wel smen
smeltrn% genoemd - kan ot stang komen heizi) doordat de twee samensmeltende
N.V.’S 6EN° NJeuwe n.v. vormen, etzDJ doordat éen van heide n.v.s b ntvoort
beséaan en e andere hierjn opgaat. Door de tot stangkoming van de fuiewor en
Delde Nn.y.’s - of éen van hen -"onthonden. Door de fusie ga ntevensal(erechten
en ve #Irchtrngen van g onthonden n.v. over op de nieuwe n.v. of op de andere
n.v. en wel onder algemene titel zodat de ontbonden n.v. hierdoor van al haar

5 Naar het oordeel van Prof. Mr. W. C. L. va der Grinten za het bes rener nyv. de g heIe
ndernemin rn doc teBYePnootscharnpen mog ren en, mits e urtern er z% ensméac
\jz & estulir der n.v, blijft. beruste n vJo r de Naamlooze V fﬁ?

1957|S Anders Iur thto rd eIY] owenstern op van Zin
roefs rrt eze elg evoeﬂ van et be tuur va everenr ri aamloze ve
ootschap”. ZIe verder Pro er Grinten In: ,,De regels van het spef (oligarc re In de Naam-
looze Vennootschap Jrg. 1960/1961 blz. 173 ev.
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verplichtin en is ontslagen, daardoor tevens is vereffend en dus heeft o? ehouden
te estﬁan ?andeelhougers In deze ontbonden n.v. worden door de fUsie auto-
matisch aandeelhouder in |en|euwopger|chtenv of in de andere n.v.

Vergelijken wij de gevolgen aan een juridische fusie verbonden met de twee
reeds gerder bespjr ?<engmetI%1 den dan va Fen e volgende verschfpunten op.

J Hundmche f%sm kan een aandeelhouder door een 2|& het gekwalificeerde,
meed Id Juridisch gedwongen worden om aandeelhouder teworden in een
andere n.v. rj] een fu5|e door aandelenrﬁul IS dit niet mo el?]k aan%emen daar
ledere aandeel ouder zelfstandig moet beslissen en niet door een meerderneld kan
worden verpg: ht aan de fusie z nmeﬁiewer In teverler]en
Aan ezlen J)een Aun Ische fusie alle rechte enver |cht|ngen onder aIIqemene
t|te 0 e(AgIaan D een andere n.v. kan een samensmelt % \m tegenstelfing tot
hetgeen Wij bij de bedrijfstusie zagen, niet (mede) afhankelijk worden van de
toestemmmg van schulde|sers verhurders, licentiegevers e.d.

20als w% reT(ds opmerkten bIHft en hij.een fu edoor aandelenruil én bij een
bedrlﬂfsfus| elk van de fuserende n.v.’s ur|d|s voorth estaan B| een sa en
%mel mg 15 dit_niet het ?eval Fen samensme tm? lerdt er namelijk tog qat pelde
[yserende n.v.’s of tenm réste éen van beide tenietgaat zodat er nd de fLiSIe slecnt
een n.v, over js. Door de fusie ontstaat tevens een vennootschappelijke ban
tussen alle aandeelhouders van de beide n.v.’s

l1l. FUSIE FISCAAL BEZIEN
Aan?emen de mkomstenbelastmg, de, vennootschapshelasting en het reglstrane

(f debelan%n{ e heftmgrf]zun debg ﬁenfumeY]erschul 1gd kunnen wordf
ullen wij ons o §eze drie %fm EE ﬁn er% achtereenyolgens n egran We
pro emen aan ieder van de hiervoorbeSproken fusiemethoden”zijn v ondenén)
Fusie door aandelenruil

Eenvoud \gheldshalve beperken. w d ons tot het geval Waagn allg aandel [?n v_aR
e ene n.v, worden Ingebr actm andere n,v. dangezien de problemen die zic
voordoen Inge a de aa delen van beide n.v.'s worden Uz bracht In eer| rl(euw op
te richten over oeeenenv oudstermaatschappi) -"In beginsel gelijk zijn.
Voorzoververs hillen aanwezig zijn zal hierop worden gewezen.

1 Vennootschapshelasting

oor de fusie is de enenv S; dAg In het bezit ekomen van aIIe aandelen in
e andere n.v. (n g 1S du moedermaatc agP 4 eworden van nv B.
Beide n.v.'s w t

rden ec ter voor de vennootsch%)
belsng Ubj cten.behandeld, Voor beide n.v.’s ?(eten Ie ten%evo %e afz
|J e |scae wmstberekenm%en worden gemaakt en elk van beide worat

vo or haay behaalde winst belast.
%enemge een Jug% ?e hef¥vng van vennootschapshelasting te voorkomen kent

ﬁg Meer U|tvoer| e beschouwmﬁen kan de belan%?]tellende lezer vn]de in ons roefs(cjhnft.
Fiscale (Pemen ;f fusies van faamloze vennoot aa{)rPen in. Nederlan nkele andere
fanden van de Euromarkt”, alsmede in",Fusie en fiscus™ van Mr. F. H. M. Grapper aus.
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art. 10 van het Besluit op de vennoo ?chapsbelasnn 1941( Pbg aan. de moeder-
maatschagg g oe deelnemmgsvr ljste |n% toe Op rond h|e van zijn wmstun
emgen rnv, Baan n.v. A gedaan 2 gﬂ(ste van vennootsc aps
belastin De de Inemms \) II|n 15 chterg ﬁa t tot wmstunde ing (e 9
Niet, on er de deelnemi gs rHste vallen ave de waardeverangeri
gen in_de deelneming zelve, dus koérswinsten en koersverliezen. Nu zijn er
verschillende stelsels Van waardering in overeenstemmm? met ﬁoedkoop ans-
8ebrwk fe achten In het algemeen zal het gekozen stelsel wel inhouden dat.de
el em|ngen|et orger Wor r%;ewaar eerﬂ an qe kostpngs Een waargesti] mIq
zal dan niet eerder tot de Wirlst aan behoren dan op"hét tijdstip dat e ee
nemm wor( ervrem Nuee Koerswinst beast IS maar een d|V|den n|et
er eI egva naIvorens tot verkoog rtoverr? qmeesta
Wor en eze oerswmst te vervangen door eenv stelde divi en
H ering. Wor et thans aanh ang 8e nte van W e Vennogtschaps
eastm 1960 a szodamg aanvadr an zu en derge jn eforceereW|s
uitdelingen. nnﬁmmeer no |g an daar koe dswmsten dan ook onder de_deel-

nemingsvrijste Lrllenvlle De eerzn( IS datverhezen voort an fiscaal
niet meer Fd e fiscale winst In m|n ering kunnen worden qe bracht behoudens
dan mgeva van liquidatie van de n.v, aann wor?t e genomen in welk

%eva ett\)})de dee emin rgeleden verlies fiscaal als last in
0 e

enomen, vgl. art. 12 van gerioemd wetsontwerp.

Het is zeer wel mogellyjn een mogehAkhad die ook thans anwe2| IS.- dat
l)n bePaade &aren bH oederm%atg RP #over 00r faar eaa wmsten
elas n% rdt% even, terwijl maatsc app J ver| |es Jdt tgeen
felé etekent dat in totaal e2|en In da reep rewmﬁ grtb |ast
an door e|de vennogtsca ezamen In Tat g ar is be ald. Dit kan
worden voorkomen indien b s als eg ale eenheld worden aan-
emerkt. Hiertoe opept art, 2 van het Bes eWmstgeIastln

elke he ahng mgevolqe art. 32 Vpb nog st eds toe assing vinat, de mo? I-{
heid. Voorwadrde'is dat de ene n.v. aIIe an eIen van % dere n.v. bezit. Het
mequ etsontwerg é)b 1960 handh a% mo elij e|? twee n.v. st%t een
fisc eeenhe| samnt \9en In ferte hetekent en f|scaeeen ew dat. Ag
moedermaatschappi) de activa en de passiva van de dochtermaatsc cJ e
glaats treden van het aand%lenbezn en wel t(eegen deze dLe fiscale waar

anmerking worat

va en passiva 0 tijdstip van totstan oming van scalg
snﬁn?aanEnnnennan e, el %a?afanen;na

Vb leidt.

Een voordeel van een fiscale eenheid js dat dan art.. 15 Vpb [geen tog assmq
meer. kan vinden. Dit art|k%I houdt In dat ge en rekenlng rdf’ gehouden m
be%njfs osten die verban ouden m%t g e(ten vanﬁ wmstd glel| aan. (e
70 on erworpen. Onder deze bedrijfskosten vallen wat de deelnemin
betreft beheerskosten, rente van schulden e.d. Bij een fiscale eenheld wordt

Art. 10 Besluit V bbe2| weliswaar het begrip dividend, dach hieronder dient elke winst-
t?g Illng t|n we?ke vor dan ook gedaan, te worden verstaan: vgl. H.R. 29 apri? 1958 BVI\(IIB
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dochtermagtschappij geacht te Zijn. ogge aan in de moedermaatschappij, .zodat
fiscaal gezien gen vrijgestelde WinstUitkeringen meer kunnen plaatsvinden,
omdat de winsten van edochtermaatschapprj dan rechtstreeks worden  toe-
gerekend aan de moedermaatsch ar{/ h

Het ontwerp van wet oR de Ve nootseh gsbelas rngm1960 handhaaft art,
15 Vph, slechts voorzover het zgn. buitenlandse deelnémingen betret.

2 Inkomstenbelasting

\oor de heffrn%r van inkomstenbelasting is het doelmatig onderscherd te maken
tussen het geva waarin het aandelenbezit van een of meer aandeel ouders een
aanmerkelijkbel anr]; In de zin van art. 13 IB verte enwoordrgﬁ en het geva
Waarrndrt eﬁ%f rﬂers Indien r%;gn er aandeel H{S In et beﬁrtr van
een aanmer erj elang, e aaridelenrui voor de rnﬁ van In omsen
belasfing ?een directe” gevolgen. Vertegenwoordigt ec ter et aandelenbezjt
van eén of meer aandeglhouglers wel egn aanmerkel [{ kbelang an behoort de

winst die bij deze aangelenruil wordt behaald tot het inkomen'en zal op daartoe
%edaan ver%oel% op de voet van het bijzonder tariet van 20° 70 40}) worAen

Inéren deze ruil van aandelen plaatsvindt in het kader van een fusie, biedt
art, 21a |B echter twee facrlrtgrten 8
De eerste faciliteit Is dat de winst op daartoe gedaan verzoek, belast wordt
op de voet van het tarief va
De. tweede mogelr%kher 5 dat O heffrng van IB wordt urt% esteld_tot het
Hdstw Waaro leuw verkre ggr\ aangelen wor en ervrelm Ver-
|{9 rrh an. Jeze nieuwe aandelen moet in dat geva gfeste wor en op
e Ver [( ? k% ﬁrrﬁs van de aflg stane aangelen zodat ge Dij A de érsre r%erea rseerde
aanmer angwinst wordt oorgesc ?ven naar (e v ? e Ve vreem |n
Verder mogt ten aanzren van alle adngee c?u ers, in egeuwenv e
andere n.v,) worden aangenomen dat door de aandeelhouders dig van edoor
schul agrlrert gebrur aaktensechts een bedr%rTr 1S gestort el gk aan hetgeen
aangelen E esto[( erv P datreoggr van

0Penea e?tan br%terug etarng a Brtaa??f In geval van (1
ger eelte va rag t als ter g aaf van %estort kap taal wordt urt-

4 voor de neff rng an IB gls dividend wor ta emerkt
Het IS zeer wel mog li daé de In het kader va( ?re verk egen in tegen-
stelling toLde afgest e aandelen geen aanmerkelijkbelang meer vormen.” De
nieyw” verkregen “aandelen worden “dan, tenminste “indien Van de doorschuif-

faciliteit gebrliik werd gemaakt, bij wetsfictie als een aanmerkelijkbelang aan-

te lande vestr de vennootscha en El nagenoe en in en wrnstbewgzeB van eer]
angere z ? vennootsc Pen tege erge aande % 0 Wrn?t ewljzen (Jn eva
z2ulks geschie ten einde |n nancree n economisch opzicht het bedrré van laatstbedoel
nogtSf ag n( an een andere u%er in ee en eld samen te bren

g rtike awe‘sontw wor tgeen thans in ee zonder eval geldt, tot
g mene regel. Artike 00r over e st r n% ﬁ aandelen in ee vennootsc a
etaat In aandelen 1 een an ere vgnnootsc ap, wordt, dehs voor de toe assrn van artr
deri aanzien van alle aandeelhouders slechts als gestort aangemerkt hetgeen 0p de laatstbedoelde
aan en IS gestort.”

Een f d n art. 21a 1B wordt aanwezig geacht: a. ingeval een of meer hier
31 en fusie .in de zin va " O%rv ng%ger a. Ingey 0
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emerkt. Een dergelijk fictief aanmerkelijkbelang is een haoast persoonli ke
gangee legenneid: hg \)erva?t namelijk Dij rln {/ T {9 en ook b| gsch nkm

beldn |s verder dat buenﬁctlef aan erkeH elan ecalm vap e|scus
niet meer toeneemt doordat deze claim alleen ryst o het versehil tussen de
geldswaar e 10) vag de. a]‘r?estane aarédelgn ten fIjde van de fusie en de ver-
ru?mgg Is Waar estu% gen optr ? e na e usie z é” us vri g van IB.
inkbeqan te (Iart]d gg} thedtsreerl 0anmerar Ir<rkr)]elang eindigt eén fictief aanmerke-
| | ijdsv |
JIndlenge%n of mee aande lﬁ) %J(?e fsusered n.v. sbghoren tot een bedrijfs-
vermog?n kunnen de nieuw verkregen aandelen worden gewaa eera. tegen
%eNEscae boekwaarde van Oe afgestane aandelen, aldus Res. 8 tebruari 1960

Komt .een fasw tot stand door om |sseI van a (Llen van de epe n.v.
gnv A) in aan ?Ien In de andﬁre n.v. an zaI 08rs van Uitgifte van
e nieuwe aandelen afhankeluJ zmn Va derelewaarde V?” de aandelennv B.
?v Bonder%eka |t%I|seer dan, zal de koers van ultgifte de? Ikoers ovey-
tre fen voorzover dit het gieva IS |seena |oreserve aanwezig. Blijken ?solutle
van 7 , ANI 1961, Bel. Ber. 7. 1873 k g%ec hter niet Vo ﬁr een pelastin

vrléeut eling n aandelen In aanmer mg zodt et niet mo elijk Is de nestaande
on erk%mtahsane dooru}gtdeh van eg &a%o onus op e hetfen.

0l e voorgenomen fusie e Jer worde verwezenllékt oor oAJnchtm van
een nieuwe overkoepelende n.v. dan kan het nominaal bedrag v eaén lelen
van deze nieuwe n.v. wel worden aangepast aan de reele waarde van de in te
brengen aandelen n.L. door de koers vén'urtgifte bijv. te stellen op 100%.

3 Registratierecht

Jde fu? IS registratierecht - kapltaalsrecht ad 1Yz % - verschutjdlgd over het
nominaal bedra van e njeuw uft te%ven aan een Overtre tog) deze
aandelen gestorte edraﬁ; de nommale aarde dan is ook over het meerdere
hetaglo re |strait|erec Iverscgu Ag
Tenéinde de be emmerm en effmgnvan registratierecht in deze met
%h brengt zoyeel moeg %te nemen hegtt d taatss cretaris |& aw
SC rgvm %n 28 Septe %rl% Bel. Ber. D.0O, 1087 eken gemaat at
I béginsel bereid is het gen fu3|e verschuldlgde apitaalsrecht te vermln-
deren fot % % van_het nominaal era van de nieuw uit te geven aandelen.
Dit Ieuft uitzondering indien bl% T fu3|e winstreserves worden om ezet In
Plta% bijv. doordat het nommaa dralg van emeilw Uit te geven aan-
delen net nommaal bedrag van de In te brengen aangelen overtrett. Alsdan
moet wor (?n nage%aan hoeveel o %eze ho ere nominale waarde 1S estoré
over dit geaeelte Van de inbreng bli)ft het normale tarief ad 2j*% verschuldig

Bedrijfsfusie

Aannemende da de fu5|e tot stand komt door inpreng van h?t gehele vermogen
van de ene nv. (n ’?m een an erfenv nv. gte?nml)glt van aanaeler in
deze n.v., zullen |eraa de volgende fiscale gevolgen zijn verbonden.

qu/ De geldswaarde kan afwuken van de reéle waarde. Zie HR 28 felur. 1962 BNB 1962/157
Prot. Dr. M. J. H. Smeets.
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1 Vennootschapsbelasting

Lde inbreng zal de mbrengendenv ny. A) fiscaal tot haar winst moeten
ekenen de op dat IIH gereahseerde s&nleg reserves. N.v. A zal dientenge-
vo ge vennootschaps asting verschuldiga worden over het verschil tussen de
eltswaarde van de als tege \9 gstatle ntvang n aandelen B en get fiscaal
ermo%en op het tIAdS'[ g g m?ren welk verschil vermeerderd moet
worcen met de eventu aanwe2|ge iscaal toelaathare reserves. Een directe
betaling van vennootsc aps belasting kan worden voorkomen goor gebruik te
maken van het be,oaa e in art IE 2 Vpb, Dit artikel dat kénnelijk s
esc reven om fusfes te vergemakkehg en houdt in dat e wmtst dogron.y.

%a Voor (e heffmg van Vph, buiten inmer (Ing blh'[ indien de
Iatere effing van Rb over deze wmst verze erd biijft Aa deze voor-
Waarewortv?(ldaa Indien n.v. Bde ver lichting 0 2|c neemt voor de
fiscale wmstbere emn% de door n.v. |n brac te a t|va en passiva voor
dezelfde waﬁr en OR e nemen aIs waarvo r deze OcP de laatste fiscale ver
mo enso ste mq] A werden vermed Op deze wijze treedt n.v.
|scaa %zlen egl mdepatsv nnv A nr%

ssing van art. 18 I|d |sa||een oellklndlen aIIeactlva en pas-
swa orden over edragen en de ontraRrestane urtend uit 1an elen bes a%t
Deze stringente voorwaarden betekeneh een belemmermg zowel bij. fusies als bij
Interne reor%amsaUes Gezien het economische belanﬁvan beide blijkt de Minis-
ter van Financien tot een ruimere toepassing bereid

2 Inkomstenbelasting

De fusie brengt In qe fiscale nﬁ)osme van de %Jandeelhouders nv. Agnny.
?een WIéZIg % é |jven Im ?rs aandeelhouder |n de n.v. waarin zij voor
Usle regqs aandelen bezaten. Alleen de aard van de werkzaamhe len van be|de
n.v. swumgt ZIC daarnv A van een wer maatsc %pp hj ? ?< |n%c garéy
van aandelen B 1s eworenennv Bf(eenberg A eeft %ere 00r de
fu3|e wordt het atste aandelenkapitaal van elan r% %roter
Daardoor 13, het lr dat v ord|§ ?nde agnmerkelpkbl gH Sities
aan_ verdwijnen, Ve zal, indien de aandelen B hoven P | noteerden, g
e un Ifte van_ de nieuwe aandelen B een agioreserve ontstaan. Deze reserv
et gebruikma mq van de z%n a or? solutie van 13 mel 1957 Bel. Ber,
| 10 or de U|tre|kn van bonusaandelen worden aangewend. zonder dat
dit to;1 ng van IB leict. Aangezjen de lorese[v% een commercieel gegeven
1S, IS Net I n,o.m. Niet van beango || de Inbreng door n.v. Acart. 18
lid 2V/pb. aI dan niet toepassing heeft gévonden.

3 Registratierecht

N.v. B is aan kapitaalsrecht verschuldigl 22 °/o over het nominaal bedra
van ge Aoor p]aarpmeuwun te geven aar%jele vertreft hetgeen oornv/g

1) Voor gen nadere bespreklng van art. 18 lid 2 Vpb. mogen wij verwijzen naar: ,Fiscale
Pr Iemen bu sies van n.v.’s” blz: 3o e.v
gt ont\nr]ertp van wet de V nno tschae(sbelast n%l 60 stelt eveneens ruimere
en in het vo rU|t2|c 0ed-

l&oerrr rs]sm smo e“@& ster stee s achterwe en nlsc"Jl eo\?erergglrg van eeﬁnoﬂ e\ﬁ]rerrq? i 9 e
|
T staﬂdlg on(?er , (?aarvan Voorwaa r%ﬁe IS a een dat e Iatere heffing van Vpb. vgrzekerg
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op deze aandelen wordt gestort het nomrnaal bedrag van deze aandelen dan is
ooko rhetmﬁerdereka Itaalsrecht verschuldigd.

gens de_ hiervoor enoem £ aansc rrgvrn van 28 september 1962 is de
StaatSsecretaris. ook bij €en bedri IJsusrebrer het tarref van, 27"% over de
waarde van. de inbren teru% te bren en tot A) over het n%mrn e erag van
de nieuw ult te geven aandelen B. Ook rerg tweer e eper Ing dat geen
winstreserves w rden omgezet in aan delenk rtaa sdrt wel et geval dan
cfnaast voorm% tarief van % °/° tg[rtaan ec ht versc u%gd Yr% ov
gvrr%arde van hetgeen wordt ingebracht terzake van het verhdogde nomrna

Juridische fusie of samensmelting

Ingeval de ene n.v. (n.v. A) zich door middel van een juridische fusie oplost in
eeg andere n.v. (nv( gt deze n.v. samensmelt, rt dit evoFgenr?ep fiscale
consequenties.

1 Vennootschapsbelasting

Aar(r]gezren n.v. A ophoudt te bestaan zal een fiscale afrekening moeten plaats-
vinden zodat de reserves die nog nief ee Jder werden belast tot de wrnat Va
het_ laatste aar moeten word en ereken Aan%enomen mag, worden

facil |te| en |e art 18 rdZVg) ledt 00k 0 uridische Tusie van t?e as
sing zullen zi nl zoqat In &/alnv B eatrvae af gva nv rscaal
? eemt tegen Qe Tiscale waarden zoals deze J ! A geen
iscale afrekening zal behoeven Paats te vin en en de sie dus zondler*een
directe betaling van Vpb. kan worden verwezenlijkt.

2 Inkomstenbelasting

Uit de jurisprudentie ten a

Fnzren van in Nederland wonende aandeelhouders
in Amerikaanse n.v. 314? 0 ?

Akt dat rndren (eze nv 'S tot een fusie (mer er of
consolidation naarAme ikaans recht besl urten n et ngg lrr(evan ez usre
nreuw verkre en aandelen een hogere waarde ehn eaande en, net
meerd ere als; een, bonir(faan eel moet worden aangemerkt Over dit hogere
nominale hedrag is - aldus de Hoge Raad - inkomstenpelasting op de voet Van
ngreve tarjef Verschuldigd. Aangezien een . merger of C?de

hce)It ”é’JB”n“egnzg e rechtsfiguur rsa d¢ In het ontwerp B.W. voorgest
jsurrjgrsche fu eog samensme‘é? rJrSentengevo\gg rngrgn z?cﬂ o%ost
In n.v. B en het nominale hedra elen B het op. eaan elen

van ge aan
st(irte bedw overtreft, in om§engelastrng verschuldigd ‘zijn over het vog
delig verschi

13& Zig: Fiscale ProbI%anb ij fusies van nv 'S, blz. 54/ ?5 Art, 1 Ird 21sin ferte over
dr g Dgrtse Korperschaftste ergesetz De nagenoe % ge r/klur Irn ﬁg

2 Uit deze Wet sa aar r?r?en men_onder oord’ , Verse %ztrn Fu on U

r+n U 15 een Verschmelzung naar Duits recht eenze[fde juridische figudr als

ridisghe fusie ex art. 12 van"qns nieuw esamensmetrng
" Vlf g arrest yan 8 Iq Ie-iad van 18 februarr 1959 BNB 1959/124 betreffende
i

de ,con rdatron tussen Remington™Rand Ine. en Sperr: rporation,. tengevolge waarv;
gen eerﬂ Hreuwe vennootscgh gnts (f \ de §]perIO ry F¥andp Borporatron %vaar?n de beide
eerst%enoem evennootschappen zrc geheel oplosten.
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Dat deze heffing van IB een belan%jke belemmering zal betekenen voor de
WSP%S(I)?QZ igﬁm de”in het ontwerp BW. opgenomen fusiemogelijkheid spreekt

3 Registratierecht

Over het nominale bedrag van de nieuw yit te geven aandelen zal 2j/£ o aan
kaﬁnaa srecht verschuldigd zijn, Deze heffing vindt haar grond in arg, 46 li
lijk V\aordt

I
van (e Registratie Wet, nhoudende dat met geplaatst Kapitaal ge
98%&‘? ?ﬁkt)?gﬁdr%% ten %elope Wwaarvan toeken%wEg van aaﬁdelen%laats eeft

or degen_e te wiens behoeve g toekennin gfesch|edt. Aan-
ezien ge rectiten en verplichtingen van n.v. A krachtens ge Tusie onder al-
emene titel over%aan 0p n.v. B Vindt een storting of in| rer{}; door ge aandeel-
ouders A of de n.v. A'zelve niet plaats, zodat de heffing Van registratierecht
overeenkomstig (t;enoemd art. 46 lid 3 beperkt blijft tot et noniinale bedrag
van de nieuw ult te geven aandelen B.

Het vorenstaande overziende blijkt ?at_ zowel voor fusies dooy middel van
aandelenruil als voor ge zgn. be néts usies fiscale faciliteiten in het [even ZH]
geroeﬁen oRdat fusies op z eenv?_u Iq mogell evaze en zonder juridische om-
we\;;e kupnen, worden ‘verwezenlijkt. In danmerk| g nemende dat en de wet-
gﬂe er en e Minister van Financien'er naar streven fusies fiscaal gezien zo welnlg
[ ogeluk te belemmeren maﬁ; n.0.m. worden verwacht ?at bij de invaering van d
N Net ontwerg_ BW. OP% omen fusiemethoae, de be asdlngwetgevm% N deze
nieuwe rechts,lguur zal ‘Worden aangepast opdat ook deze fusiemethode veel-

vuldig toepassing zal kunnen vinden.

mab blz. 237



