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OMREKENING VAN VREEMDE VALUTA'S

door Prof. Dr.J. Klaassen

1. Inleiding

Het probleem van de omrekening van vreemde valuta’s is volgens Lafferty en

Calrﬁ {1980 0 258? ‘Dossioly thegmost d|%|cult subéect In thEvglhofe ofacc%un-
bleem is og’> nigt gevonden, H

Jnrn eel onder em ﬁ]n rege gevend eor 1n|s ties en theoretici weten er

a ? nigt oe r3ad mee, en eogtlmaeo 038IN voor |tvers ag evmg
t doel van |t |e|s niet e po ze

$ ossm%we te_ontdekken. Het is voora onze eoe n te one

ssm 20al zunv(?orgesteld of zelfs voorgeschreven en aar gvo ra ena-

LS P et D

voorgest? VS, Canada en het Verenigd Koninkri \)komdat In deze
ae eenn eeze gh/ggr(]ie nstanties zich het meest met de Valutaproblemen

A de on havni;a rnrobl matiek worden ewoonhék onderscheiden:
hand? Ing van vor ? #ngen en.schulden in,vréemde.valuta als gevolg
van handelstransacties 0 manuenngstransaches enerznds en
behandelln van buitenlandse de€lnemingen anderzijd
Dit | |3Fen adminis ratleveh ndeling wa? I|.men terecht vr geteJ< s 20y kun-
nen aatsen, omadat men pij de conso |e van uitenlands e%nemln en
etvordenngen (feq schulgen van die deel nemmg Pte maken %et Waar-

ac t reveneens (? s en manu?nngstransactm ﬂgen Deg andel mg
van Eunen ands Felne[mn[gen neeft | de literatyur meer aap achA geha
dan het andere deelproblee waarschunlukomdat et gecompliceerder isen

kwantatatlef grotere betekenis eﬁt

| é e 0pzet van ons betoog zullen wij de volgende deelvragen achtereen-
volgens hehandelen;
— gwefke voorschriften zijn er in een aantal landen?

— ioe worden koersverschillen gemeten?

— hoe vgorden de geconstateerde koersverschillen in de jaarrekening ver-

— welke aanvullende informatie wordt verstrekt?

elin
In de VS Neeft de SEC %een re ellngen etroffen maar dit vroe er aan he
Aguntantsbﬁroe en. thans gan de"Fin nC|a countm Stangards Boar
FASB) overgelate BHzno[ZJnc tlng In 1973 trof deze ee aantal voorschrit-
en en_ontwerpen aaf van Ijn V00 ganger de Accounting Principles Board
(APB). Juist In die periode werd de problématiek bijzonder*actueel omdat na
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een periode van ri A stabiele koersen sinds 1971 grote schommehngen in de
koersen van een aantal valuta's optraden. Tot de erfenis van de APB behoorde
een voorstel voor In e Ja?rversla en van ndernemmgen te verstrekken In-
ormatle overvreem £ va ute1 gF B, 197 Vervnlgen werd In 1975 een re-
ge Ing getro fen, waarin zowel d te Verstre ken Informatie als de omrekentnét
erwerking van koersverschil Ien werd geregeld Deze uitspraak (FAS

19 5 Hr] de wan| eIn]g meestaIF egdeno gon ervogd echter vanyit het
bedrijfsieven vrij veel tegenstand. Spo g aarna startte de FASB met de her-
menmg van deze Statement. In auqustus 1980 werd een ontwerp \oOr een
nieUws Statement gepubliceerd ter ervangmg van FASB ‘AS 1980, hler-
na te noemen FAS80). Deze |sechter met e klelnst mogelajke meerderheid
door de Board goed%| keurd. Het is dus egaald niet zeker dat de daarin ver-
vatte voorstellen in de raktték zullep worden doorgevoer

De voorstellen voor de versl %gevmg over dit on erwerp in Groot- Bnttan
nié tonen evenmin een) snelle en; definitieve nPIossmw het &/raa%stu De
Britse Companies Act bevat op dit Runt geen oorsch ten en deze neven
mmdoord Britse accountant or% ISaties urt evaar| Na een aan g
In 1971 werq In 1977 nontwepuns raak togr het’ Accoyntin tan ar
CommttteeAS Zp |ceerd%ExA)osueDratt21 aange u| als DZIJ Deze
IS echter niet omgezet In een definitieve regelin achting vap de her-
zlening van e A enkaanse FAS 8 heeft hef' AS 2|nontwe In de n kast qe
zet engind oktober 1980 IS een nteuwontwerp gepunliceerd dat in sterke m te
overeenkomt met FA

Dit ontwew ASC, 1980 enoemd ED 27‘) vertoont 0ok Of een %root aantal
punten ensmetnl( f 1977 vo es elde regeling van
nCa |s e ontwikke

ng verge baarmet eln%root Brittannié. Van-
af 1969 gold aar een Accountin Recommend%tmn van het Canadese ac-
f Hntant Instituut (CICA) waann sI chts voorschn ten voor resentatle en toe-
waren oRg nomen. | wam het CICA met e nnleuwe Recom-
megdat n (CICA, 1978 sectton lGSOJwe(Jke |n rtel Ijnen rﬂet Ie van FAS 8
ult ae VA overeenstem%e Mede omdat de FASB bezi was aar o vattmt{; te
erélen f esloten deze Fi(ecommen aflon. in ge r# ast te zetten
en de ou ean eve ng\tot het verstr ken van toelic tendet ormatie weer
In te voeren Hoewel F 21 meq e In overleg met de Canadezen zijn
optltested 15 thans nog geen nleuw anadees voorstl ge publiceerd.
nDults(!and bestaan éven |n o t(g(ebldex liciet voorschn ten. Daar
is men In de rakt aan een % ee van et robleem no% niet toe
?ekomen omdat het zeer? %e il H Is buitenlangse deelnem; %en mee
e consoliceren. Daarom zullen wij in net vervolg van dit stuk de Duitse situatie
bunen fhuwmg laten.
In"ons land zijn er toA nu toe evenmm glnétende voorschriften voor de ver-
gpevm over dit onderwerp mﬂevaar % Boek 2 Titel 6 BW bevat hier-
geen be atn%en Ook n de é nsstirud ntie Is niet getoetst hoe hierover
frsa? 20U oee wor en echts in enkele arresten komt de pro-
hlemaliek zeer z san eore etwetsontwer[l) ot gan Tssm an
ewetgevm aa |er eEGRcIWn (Wetson P/ %0 |s lets Voor-
geschréven mtrent de In de toelichting te omschrijven rnSﬁ en, . maar
wordt de wijze van omrekening en verwe klng van de koersverschillén niet ge-
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regeld. Het Tnparnete Overleg heeft eveneens op enkele Bunten unspraken
8e aan, wel eznnoggenomen mdeontwer Rlchthneng 1980). Deze heb-
en echter slechtsb tekklng op.de omrekening van.vord nngen chulden en

éie m|dde en en n| op de behand Ilng nbunenlands de(e nemingen.

erzun deze uitspra enn|et bindend. Ook internatjonaal wor en? ;ﬁ ﬁm-

\ggnt ng Sagn om reg svoor dit onderdeel van de verslaggevingsproble

Het 1ASC heeft In. 1977 een proposed statement E 11 gepubliceerd,_ maar
deze 15 door de ontW|kkeI| en Fn d% VS noot tot Standaa?ngerheven Thans
IS een nieyw on fwerp.In voorbereidi

Voorts 1s op dit e|ed de in l978vstgestelde Vierde Richtlijn van de EG
te melden. D evatu luitend de 1sv n vermelding der gehanteerde om-
rekenln smet o eg ler ehE| |ct E(%r

nwer -Zevend nvan % ake de concernjaarrekening be-
vatU ?todns aflf £, Voorschrj ten ver ﬁverstre ?ev 1s.

es IS ec?nclusw te trekken dat er ogﬂ %
rh van vreem e valuta’s slechi llsmde VS voors hrjte P en, die.oVerigens
tha sop de hell mg staan, terwijl men in diverse andere fanden’en in intémna-

?g van de omyreke-
tionale organen bezig is regels te formuleren,

. De bepaling van de omvang van valutakoersverschillen

De omvan% van.de koersverschillen W?rdt bepaald d or de ekozen omreke-
Elngskoers vordennﬂen en schulden in'vreemde aua loopt men een
0ETSTISIco dat men kan? tgaan door een[( nggste e stroom In dezelfde
valuta te creéren. W|A zullende probl emaﬂe ande a mmn%raheve Verwer-
klngvan ek |nrqstra sacties wegens ruimtelijke beperklngen ler niet behan
delen, maar werl kort mgaan op de verwerking en omrek nmg van vor enn-
en en schulden in het 8emeen Men IS h?t ral erwe(goe ) reen% dat om-
eenm van andelsvorderingen en -schulden tegen ersen aans a-
um |ent laats te vinden, bestaan e Amerikaanse regeling
FASSas de Br sevoorstellen E|D21 enE 21 wordtd| VOO esch even.
ns Ian n|n e ontwerp-RIc l}nen van het éi volgen #gsver
J'” en |r\ reg de valuta dienen te worden omgereke tggen,
erba lansdattm geldende koersen of tegen koersen waartegen |3|n9
hoofdst 207 0 Vergerwor t omrekening van schulden |n vieemde
ta tegen oers alansdatum v%)r eschreven (TO, hoofdstuk 2.13.104)
wor t soms as vraagpunt gesteld Wwanneer men resultaten h|erop 20U
moet n nemen Opd (Punt omen WILIn de volgende Eara raaf terug.
Hend vVor enn%en en schulden dienén naa de uidige opvat-
tlng te en Indkoers te word om erekend. ED2 FAS 8 €n de ont-
e{g IC t nenmaken? gn onderScheid naar de oopnd Deze Wl{zevanom-
rexenin chtermeta [J vanzelfs rekend geweest, et is lange tijd niet on-
8ebrmke Hkge eest | %9 ende sc ul%en no?I tegen de stt?nsch koers (dl.
e koers die"gold op he oment van et aangaan van ae lening) om te re-
hetvertrouweg datorn rn menA van de aflossing de oude kpers-
ver ou ingen weer zouden zijn hersteld. In de VS was omreKening van lang-
lopende schulden tegen historische koersen tot 1965 regel en werd het daarna
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tot het n werkrn treden van FAS8 n 1975 no vrrr| veel toe e ast (zie Van

Helleman, rP Ook In Canada wert vo gens Latfert en Caims
deze methode eV gd omdajtde Canadezen veel Ienr en in ge soten en
er een tame vaste vernouding tussen de Canadese nAmerrkaanse 0l ar

hestond. De c& ounting Recomimendations van, het ICAwe ke tot 1978 %o-
den e(n thans tijdely hJko nreu W gelden, Iaten%plrcret e moge ék eid open
te rekenen tegen rstorrschek ers waar 1| et ve fs Il mét de ein koers wel
moet worden” getoond. Zoang e lening iet is afgelost brengt men daarbij
aus geen koersverschil tot yitdrukking.

Bil'de omrekening van burtenlandfe deelnemrng(en ten behoeve van de con-
solidatie onder?cherdt men ewoon Ijk de vo l?(? e omrekeningsmethoden:
1 Decurrent non current gtho e. Deze ho trn omrekenin vandevaste

trva en la ugeopen e vorderingen en schulden t e(%en nistorische koersen,

Alle viottende activa en passiva worden omgerekend tegen actuele koer-

sen

2 De monetarey non. monetary methode. Daarbrg] worden, vaste acfiva en
voorraden tegen historische’koersen omrgereke d, teerI monetaire acti-
va en passrva te en act el koersen worden omgerekend.

3 De cosrn ethode (ook wel %enoemd de current r te methode).
Daarb wor ahle posten tegen einakoersen omﬁere(

4 De te ora met ode Dezer ateert de omrekenifgskoersen aan de ge-
antee Iprr s%ron slagen voor de waarderin van let- monetarre activa.
Jwaar ering op basis Van historische kosten Vin tomrekenrn%p aats te-
? n historische koersen bij waardering tegen actuele prijzen bénoort om-
ekening t %en actuele koersen.

Voor ge onire nrng van de Posten in de resultatenrekenrn kan men hetzr

een ge iddelde koers over hetjaar, hetzl [reen Gluele oers br rken L(oste

saménnangen met actrvaom ere en ee] IStor|sc ek 08rs (cle arsc vrn-

%en In me 2en 4 en de kosten va net goederenverbrurkrn met

en 4) wor en eveneens tegen historische koers omgereke

In de VS hebben ondernemingen. tot 1975 methoden 1en 2 toegepast. In ber-
g vallen worden de vaste activa tegen hrstorrsche koers no ?ere
FA 8bracht echtereenherd rnde toePassrng oor de vol gen e voorschriften:
g et;wreeeernrng van balansposten diént de temporal methode te wor-
é ?(mrekenrngvan de posten in de resultatenrekening dient de gemid-
E 0€rs |t]ew rd% 9 anteerd
De oersverschillen op buitenlandse deelnemrnﬂ/en worden daardoor bere-
en over het sal ovan monetaire actrvaenP aende orsversc illen.o
rl% %ende 8hu en van deelnemingen worden onmiddell r% toﬁurtdrukhrn
ﬁ]e acht. Als doel van deomrekenrn wordt In FAS ggenoe et In dollar
eten van activa en Bafsrva kosten ef Prengsten rf(rspronke rr1 zrénurt-
edrukt In vreemde uta. Daarbi * lentde 0 rsBronkeI e] M sgro dsl
£ 00r$ ronke réke(toerek nin ostene rengsten aan. rrode 0als
eze Uit de Amerikaanse, ene cce te A coun Prrn Inles volgt, niet

te worden aangetast. Bij de omr ening van de resut tenrekeningposten s
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het de bedoeltn? een effect toﬁ uttdrukkm% te brengen als hadden de in- en
verko ptransil es In dollars plaatsgevonden.

In felte stelde de FASB ZIch hier (i ?g het stan%)unt dat er b|{ de ?mre-
kening van moet worden uitg e%aanaso Ile buitenlandse acfivitel enaseen
verle %stukvan de activitelten van de moedermaats? &a [J Raatsvm en. H
Canadese . Accountantsinstituut nam in 1978 etzelt dpunt m&
1978 section 1650;1 Het Britse SCvoI(ide e% hter in 1977 n|etde Amerikaanse
opvattmg Het sto dnaaf e temporal methode de closing rate methode toe en
noemde daarvoor de volgende argumenten:

Deze met o%e houdt op de mfte WIHZE rekemnq met de fsttuatle waarhij vas-

te activa In buitenlandse deelnemingen lokad zgn gefinancierd.

— Dever\t(ou n% PtusFende bedra Igen van de post nlndehaegrekenmg olp-
ertnaa tn lokale valuta veranderen bij omrekening tegen de closing rate
— Men behoetat de hISéOHS he koersen van de tijdstippen van investering niet
vast te pouden In de agministratie.
- eme&h ode 1s eenvom en door géebrmkers %emakkel Ak te be%n&pen
Dezevgor elen heett de tem oral m%th evoI ens et ASC niet, althans niet
In com mattemetwaar ermggtege ftortsce kosten, De nieuwste ontwer
startemoeonrt(gap OIeor e closing r tevte”r?gtsgdeemetu vggtem%rett]seFED gohneobebnetrt] 3
un voorkeur v | Ul -
Ene?l ﬁndere doe(fsteﬁlngen vg ae omrekening 8anpd|e vermeld in FAS 8, r(t a-

e omrekening dient de resultaten en onderli erhoudingen zoals di
té)#q(en urt de ggarreﬂemn en, mtgedrukt In dquﬁaYe vaIutas%/ (? deef—
mgen zoveel mogelifk in tact te laten,

De restltaten van het (5“ ekene zou? In het algemeen in overeenstem-
m|n moeten ZIIn met de verwac t? ecten van €en koerswijziging op het
oer rsico d ien onderneming loopt.
ED27 ﬁoont duide |! tde euzevoo de clﬁsm rate n%etho%e deels OP gr
matisc e%rgHmen en berust. Er wor t?esc reven: , When the domesti it
rencg olding company 1s one ofthe hardest curren |es m the word
the Conventional ,,temporal™method_(such as that re U|re ey |nte
roduce an acceptable result, Bu#when the Consoli atdﬁmanma steT
tem ts are drawn up macurrencywmh 15 ot the hardest, the tempora
mﬁt hod can produce results which do not make commercial and economie

se
ED 27 presenteert verder de et investment concept” t rver%edtgm van
het ebrmkvan eclosm rate. ’DI'[COHCGE) ? at ervan uit dat de puiténldndse
emingen z fstandt gn dat 7) deels ege Inancierd zijn en gat de
mvesterm Ian? urtg karakter is. Voorts atd oedermaatsc £ A niet
zgzgﬁrlnggsta ean\\//v soegrd In g activa en passiva van de deelneming, maar in
i Wel erkent de ASC In ED 27 dat er buiten/andse geelnemlngnen kunnen 2|
waarvan de activiteiten zozgerverbonden ZIn met le van de moeder, dat h |
eter éom ult te ?aan van de valuta van de moe ermaeascf'i

. Iniiat ey
lent de temporal metnode te worden gebryikt. Een derge El eval zal' zIc
ooi t)u de zeltstandige Bunen anvt\is geeﬁtemmgen zeltku J \%ordoen als
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/] bunen hun land van vestiging activiteiten hebben SFASB 1980, al. 118),
FAS 80 is door dne van dezeven leden van de Boar niet geaccePteerd Zg

nvan mening, dat de doelstellin r%envan de omrek emngvo genshe nieywst

FAS ontwerp fiet |n overeenstel mmq Jn met de basisgedachte van d g
consolideerde [aarrek enln% Bij consoligatie gaat men er’nameljjk vanuit dat
er een econo |scee< Id is, en dat alle activa en Passwa In een meeteen-
e| d wordep utt ? t. Verder word aangevoerd dat ge uit angspuntenvan
het voors éel onder mg tegensterlg znn en er ten onrechte van wordt ung -
8aan dat de eeg ers meer zi gmeresseerd In cash flows In lokale valuta
an In ca% lows'In termen van ‘Amerikaanse d?IIars

Uit het ovens(}aan e blijkt dat de huidige rege mg van FAS8waarb|évaste
activa en voorraden tegen hlstonsche Koe sen eten worden?( erekend
zal worden vervangen door een rege mgwaar g eze tegen eindkogrsen wor-
den omgerekend Is de voorstell rdenanenomep

lPﬁ;on van eargumenten le voar deze voorste en zijn a% ngevoerd
hebDen' wij een voorkedr voor de toepassing van etemporal methode zoals
die thans door FAS 8 wordt geéist, Devoor st%de regeling lijkt ons %een Ver-
betering, omdat ze ln%aat tegend IS te waarop de ?onso fie be-
rust, en omda}zeook let aans|uit gde enkwereld van de be g ers.die hun
positie toch afmeten agn resultaat nvermogen ungedru tin vaIuta van
de moedermaatschappn] De doelstell mgen van de omrek enmg ens de
meuwevoorstellen Ilken ons voor de extérne vers (a%gevm niet ter zake doen-
e, behalve weI icht et pra mat|sc eargument omrékening tegen eind-

oersen minger moelte eP gr ost(e ee reng
A] ?]p ssing van actuele waarden lel enbf osmg te ﬁ” tem oralbmethode
tot deze gaem omsten. Het 15 dus een probleem tat zich voordoet bij toepas-

SIng van Istorische kosten.

LDe omrekenln van de [esultatenrekenaggéim t vol enf de nieyw Amen-
aanse en Bnt voorstellen tegen gemi oerse gaat%te vinden, z0als
dat nu ook In FA88|svoor9esc reven. |Hch IS dit voorschrift he ngpegnl
maar %eneven arqumentatie 15 wonderlijk: de FASB (1980, paragraaf 10
vermelat 3dﬁ eg\ian de omrekening is te simuferen alsofte trans-
actlesonm| de jntoenz aatsvon en te?en de koers van ge moeder waren
ere end ever?n erste n% épast echter o.1. niet hi n] het uit-
un datd dee ln? zefstand||g 1. De Britten \9eve0'n alsnI mative-

2| terW| ?van e|nernat|ona harm nlsat|e an evers %e( Ings-
ASBW| envo%e \n lJzenerver eroP dat men bij om q

te en ?gemld elde koers de kwartaalc IJ fers zonder meer kan optellen tot 2
Jadrresultdat Dltvoordee bestaeﬁ ech metvoorondgrn minden die niet le-

e kwartaal consolideren. Zi zullen alsno e(e gemm? e Kogrs moeten he-
Ea en en een koersversc |l ten opzichte van ge balans alsnog moeten verwer

mab bh. 263



.. De verwerking van de koersverschillen

Hiervoor hebl%en wij uiteengezet dat de discussie omtrent de te hanteren om-
rekenmnsmet oden” vooral gaat tussen de temporal methode en ge closing
rate methode, In geval van Wwaarderin te en |tnsche kosten.

Bij de temporal methode wordt het koe; sversc %unen andse deel-
nemlngen nerekend over de netto moneiane p03|t|etrW| de closing rate
metnode het koersverschil wordt gecal cu eerd overhet|n enemln %eln
vesteerde vermogen dat van de moeder af omstlg is. De vraag Is nu Nog dit
koersverschn mo tworden verwerkt. Dezelfde vradg gelat ook Voor de koers-
versc illen oRSvordenn nscpulden

Volg eni 8 moeten In eta emeen alle koersversch|llenvan welke her-
omst ook, zodra geze wor (f econstateerd als resultaalt worden aange-
n]e rkt. Een uitzondering vY<r t slechts (I;emaakt voor hepaalde oersv%rsc -
amenhan ena metdexkingstransacties. Zowel koersversc |I en ult buiten-

Gl pos agioevr%eva%“” h opaigen eearﬁnks'cg e van e e

Her ze?fpword n dus onmid eql %ﬁ gf)spref Ftaat geschouw Zoa]s bekendm

nogal wat 0 emingen t eze laatste he |n het geweer. geko-
HeIIemnar?nSqan |svo raIS daarmee In de pp abllctelt getrggen ?megVan

De Ingetro k \ Eanadese Recommendanon geeft juist op dit punt een an-
dere opossd CICA, 1978, section 1650 a f8 evg r wordt daar n meI
onderi aa ttussen re(ahzed en unrealized xc ange gains an oss
Unrealized g ns en osseso ortl ogen ePosten worden Yals erea |seerd
beschouwd en onmiddelfijk thetr ultaat gerekend, unrealized gains en los-
Ses op an |0 néi oste oop laar? lan er 'Wor en LUl ?eémeer
overde re te elotldvan de etreftende lening, Wannee ere%te-
rende OOPU{N tlsvast esteIIen dient het koersverschil onmiddellijk in et
resultaat te worden verwerkt

De nieuwe Bntse en Amenkaan%e voorstellen ga % Tn niet Uit van voIIed|%
g e e oy
wordt bepaald dat qe daapr% % T< k% é rP

bunenijandse%l el nemm% a
brenésten van buitenlandse

gto uttdrukking mende 0ersv rsch|

reservesmoeten wor en. eoekt ndien de op-
eningen door de moeder zifn ge byuikt voor Inves-
teringen In buitenfanase dochters, mag het koersyerscnil op die leningen 00
via 08 reseryves warden verwerkt, mits aan bepaalde voor aar%en |svoldaan
gne ED 27, al 57). Koersverschillen o vordenn en en oven%e schulden dienen
l5 resyltaat te Worden verantwoor 200ra deze w rde q(eonstateerd Koers-
verschillen als gevolg van de hantering van nem| delde koersen bn e omre-
kening van opBrengsten- en kostenposten dienen via de reserves te worden

vero/\geSrkSO werpt nog wat extra licht op de gemaakte ommezwaai hij de ver
werkin van kgersvgrscm |len yap dee?r?emmggen De achterh%gende deda htf

Zodra de deel-
lent het totale n

van (e FASB IS dat deze verschillen noF niet gerealiseerd zn1
atenrekening tot urt-

emln ehterwor?< verkocht of nlde 5zZIns ver(!oren ga
et verleden gehoe oersversc alsnog in de result
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drukkmg te worden gebracht. De Britten hebben deze regeling niet overgeno-

men

Wat zjjn de belangngkste ar%umenten pro en contra deze regels? De FASB

noemt als bezw?ren tegen

— koersverschillen op schulden werden getoond die in fe|te niet zouden be-
staan omdat de risico’s o acilva en V\Passwa elkaar zouden opheffen.
érot% schommelmgen n esu taten werden getoond die niet juist werden

De

oard is in FAS 80 hieraan tegemoetgekomen door.
— koersversch|llen tegen en“ikoersen t%doen bgrekenen waardoor de om-
vang van de koersverschillen Wort einvioe
— door verantwoordmg van een deel van de koersverschillen via het eigen
vermogen Voor te S hnaven
V or het andh ven van eregel dat de koersverschillen op Ianglopende
schul en onmid Agk via_het resultaat moeten worden verwerkt
Board al mo(J|e gF 0,al. 164% atvoorspellmgen over toekomsti e 0ersen
nie voI oende betrouwpaar zg Daarqom 1s de fiuidige oe een ede voor-
ﬁ) g nde uﬂemdelnkeesh flow bij afossm en wori etre en
ogrsv rschil meteen als resu taat enomen Het| niet d le kwa om eze
edenerin R|et ?venzeer zoge? n.voor de o rsversc Ile Inemin-

gen omda etastoten van nemlngen welljcht nog verd rnP de toekomst
al li gfn Vo ?ens fle FASB Is het echter Jang mei zeker dat deze laatste koers-
verscillen (urt’ dee I

nemmr(‘;%nQ tot cash flows zu en leiclen, daarom w?r en
deze |etason erdeel van het resultaat beschoHvY Drie vap ezeven eden
van ge FASB zijn van men dat er 3ee|n VErsC (J dlenéte zgn {ussen de ver-
werkln van ekoersversc no den en dle op deeln mlngen omdlat
In de conf eerdejaarrekemn wordt e3|mueer atdeact|v en passiva
van g n mmgen ook dollar- acévap SSIva 2|n Deze minderhel JS van
menm at eouere?e ing AAS in essent|e nveranderd moet bfjjven.
% gnen tdezea%ume tenvndemmd rheid sterker ndan die van
e meer erpel Er 1S echter een nauwe v rbm In w en e ekozen omre
endn ?met e en % grwerkm? van dﬁ 0ersve c en Indien men, zoals
8 0sing rate met ebeurt. ook koersverschillen over vaste activa en
orraden berekent IS et be n)peln( dat men deze niet als resultaat wil be-
schouwen z0dra ze ontstaan. Verwer mr%wa eée gen vermogen staa e(t;hter
naar onze menmgv P%es#annen voet et dul e|Q ormatieverschaftin
aan evermo enSverschaffers. Er wordt gesug eree at er een verbetenn
ofvers echter Jen de vermo gns 0SItie IS getree( die men geen resyl-
taat noemt, madr dlit |s in het kacer ﬂn de historische kostenbena enng niet
consistent, omdat in die benadenng ewaardemutat|esasresultaatw rden
beschouwd, en men soms wacht m&t het op de balans tot uitdrukking brengen
van waar emutfl les omdat deze nog niet zijn gerealls?er
De voorgestelge oplossing Is pragmatisch bezien wellic taantrekkeh{k als
e 0ging om de oJ vang an de post koersverschillen in het resultaat wat
klei er fe &ken Dit wer tvoor d|e ondernfmln en die geen grote posten
aanz |fstan eIenm%eg n ulteg andse va Etas e(
e overide |anden. die wij In deze esEre mg etrekken zn]n er (jeen ex-
pI|C|ete voorschriften die verwerking van koersvérschillen via het eigen ver-
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mo en verbleden ofvo?(rschnhven Uit het on%erzoek van Laffertvlen Caims

a(% 0ev)blee tw heta emeen puiten de VS zowel erwer ing
van de ersversc illen via net resultaat als via het vermo en voorkomen.
Van He Iemanﬁ%i) 140- 1702/komt tot de conclusie at de verwerkln
van de_Koersversc g Canada oornamelukwa et res taatRatsvon
Zowel in het Verenigd Konin eraIs In ons land komen beide methoden, ver-
werkin wahetel%e v rmog en verwerktn wahet resultaat, voor. Uit.een
recent aarverslagenonderzo€k van het N kt een_qgrote diversiteit in
de In ons land toe ega%\e meth(?den Daarun blnl 00k da enkeIe onderne-
m|n en de oersve Illen wa evoomemng erwer en. In het recent be

geworden OGEM arrest heeft de Ondernemings amerun espro en at
ver erk| van hat koersverschil ( toepa35| gvan ecosm ate et odeg
V|a eres veswe IS toegestaan. ortss ra deO un dat rwer In va
het ko rsversc il via de oor2|en|n enin strn IS met de normen die. In het
maaésc P elifk ver easa nvaad aar worden beschouwd. Als mottverH
werd daarDi erme ater een erge t systeem geen sprake Is van ne
vVor en va een voomendn\% or de op’pafansd % m)bestaande rsico’s, doch
van het hoe envanwaar |JZ|g|n5%en d|e reeds hebben plaatsgevonden Ge-
rechtshof Atlam, (OK) 1981, pag

5. Informatlede verstrekken over vree aie valuta’s

Niet %Ileen e omrekenin smgtho ?n en de wgze van verwerkm%van koers-
verschillen, maar vooral 0ok de toe |cht|n en ||n van qgroot helang voor het
inzicht van de nebrmkers van ;]aarre e(nlngen ndien er meer?ere waarde-
nnﬁs en Pres atiemethoden naast el aar bestaan IS het terwille van de ver-
8 {N van ge evens van verlt;c Ilen eondernemln en van belang
at ordtvermeld ekoersver chill en z[Jn berekend en hoe deze zijn vel-
wer Deze els van verme mgtn e toelichting wordt In de VS niet expliciet
f d, hetgeen wellicht verklaarpaar is uit het eltdater aar geen keuzemo-
I(heldO it %ebled estaat: de on ernemtngeg dienen op'sfraffe van af-
éln van GAAP aan ere%els van FAS 8 te voldoen. Deze |nformat|e ont-
bréek{ volgens Lafferty en C |rns anoo no%a eens, In de daarre enin van
Amerikaanise ondernemingen (L ? de huicige Canadese regelin
en eveneens In ?e Britse’ ED 27 en het N etrokken anadese voor chri
wordt wel vermelding van de omrekening e verwer Ing vooygeschreven. In
ons land zou men de”els van omschri r{vm we Iswaar uif de algemene e|? éot
mteenzettman an de waarderingsgrondslagen kunnen a Ielden art. 311,
boek 2 BW) maar uit recente Jaar ersIa enonderzoeken nleek daA vrij veel on-
dernemingen weinig_ Informatie hierover verschaffen. Het onderzoek over
1977 ver eldde dat 8van de 114 daarvoor In aanmerking komende onder-
nemingen |n het eee een informatie gaven, en dat 24'van de 6 onﬁer-
nem|n en die we ewn1 van omrekentng vermeldden zich niet uitspraken
over de omrekening va de resu Itatenrek gm en van buneglands eelne-
min en n Eont er a smﬂswetwor o(n?ron van eV|erde
Rich un deze ST vul 304 IJd8van het n (er bedoa 8 3
meer: ,,De grondslagen voor e omrekening van in vreemde valuta luidende
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bedﬁl%en worden uLteengezet Tevens wordt vermeld op welke wijze koersver-
SO 2 eIt elden dearnaast noa aditionele voorsehiften yoord

n sommjge landen gelden daarnaast nog additionele voorschri en voor de
In de toellchqln te ve%trekken mformatlegZove ?angt de% ?%e AS 8 ver-
meld mg van e(totae edr gaan koersverschll en| de resultatenrekening.
D|tvoo schrift komt ﬁ?( op eschorte ga % Recommen at|on voor
evepals In mgetro enE | vnhet |AS et huidige ontwerp FAS §0
IS dit voorsc it gehandhaafd.

De uit 1969 sta mende en t”de“r]n eer mge oerde Canadese Recommen-
an%nsvra % In de toelichting ver edlng t niet-getoon everschllﬁ]us-
Sen |stons e koersen en eindkoersen alS men deze op de Dbalans tegen his-
torische koersen omrekent.

Indien koersverschillen deels via het elgen vermogen moeten worden ver-
werkt wordt aParte vermeldlng yoQrgeschreven van ge mutaties In fle [ESErVeS
als gevolg daarvan. Dit voorschrift s zowel te vinden in de FAS 8] als in ED 2.
In ons land moeten alle van belanﬁ znrnde rechtstreekse m |at|es In ge reseryes
worden getoond aus ook die uit hoofde van koersvgrschll g]t 312 boek2

Voorts vindt men in de Amenkaanfe en Canadese voorschriften no%
bepaling dat koersverandenn%en na baansdatum niet moeten worden Ver-
Werké aar voorzover van belang wel moeten worden vermeld Tens ott?
moedigt FAS 8 evenals zijn opvol F f?g aan tot vermel |n% van an%eree-
fe&ten an koersverander ngen zoals effécten op prijs- en afzetverwachtingen

Deze vo? f(chnften 9even m.i. slechts op één Runt aanIe|d|ng ot commen
ﬁaar Rg g évoo schgft van e FASB (en i zmvoets 08 et CICA en
C) h tbe ra% van ekoersverschle an omen n de resultatenre-
kening afzon er |kt tonen D|tvoorschnft n|et;|nvol omdat ait totaal
(f dp gehouwad ujt een aantal heter &% ne com onenten, én omdat ten onrechte
for e vermelding ervan de Indruk wordt gewe éa!sofdaarm e het totale
fect van W|sse koersveranderingen wordt toon Dit zou slechts het evaI
dn Indien de om ané] van de trans %nes nigt door wisselkoersveranderi
uworden peinvioed. Dit komt ?Iec ts yoor als er geen |mﬁorten expo en
[Jn De. totale post ?rsverschll en in de resultatenrekeni r(iJ 20U unnen
staan uit koersverschillen op importen exPorten en de eve tueel mverband
daarmee ag e‘ane dekkin stransacnes k sver chill en 0 Bm en en om
gestoten eelnemin en Lara fer van engenoe g
gonenter] ngtz versch end dat oe|I IS'In te zien da&de m ervan

vee| zeqt. Wel zou men op goede gron Jnnenver en qat de koersver-
schlllergop enmg nen dg ?nemlng en a?zonde nn }iv 8% etoond | (ﬁe lan-
den waar nirorme voors ten vooro rekenin verwer in g
oersver Il|en bestaan, zodat de e ) lezer altna seen mdrukvp
esbet edra q H?te(n teffectopvermogen en resultaat
an sc atten voor vergelijkmgsdo e|n en.
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6. Slotopmerkmﬁen

Bovenstaande eschnjvm\}] toonf aan dat dit onderdeel van de verslagqevmn
volop In beweging is.In Verschillende landen staat men |mmers%P

nieuwe regels voor te schrijven. Tot nu foe zijn er echterslechts in ae VS strin-
gente regels van toe assmgi eweest, die na Vijfjaar al weer zijn herzien. Een
verklaring voor het Iomlf ende ?ebrek aan eslunvaard|%h§|d OP dit Punt
|snaaronemen|ng vooral gelegen Tn een tweetal factoren: I de eerste plaats
Is er onvoldoende Overeenstemming over de doeIsLeI mgen van de flnanmele
versla evm% zodlat van daaruit onvoldoende aan noH ngspunten voor een
goee g r%;voortv eien. In de tweede plaats Js men me eo;r) Pﬁortums-
ISch eg bezig rekening te houdenm t een bepaald soort prijstluctuaties
In het ade van een aarrekemn% ov?n ens opb3|fsvanh|stonsche ?sten
|so emaae\ Deze %enstnjd|g elq 15 Slechts 0 te en door etﬁro gem

Hk te negeren, zoals de hujdige étoet of door bi de

waar enn fe gaar van actueewaar en. We |cht ver ent deze aatst o -

lossing d Br edr. Maar ook a o|alb oet dI J et probleem of en
ena e eel v

zor{a anneer epaalde koersvers stan n het'resultaat moe
te Wor en veranfwoord.

Z0l an% de, regi(elgevende |nstﬁnt|es op deze pnnten geen eenstemmq ?|d
hebben erI!] unnen zj M ||ezenun fwee a grnatleven amel|jk ultslul-
tend. voorschriften voor e |cht|nn even, danwel un] ormer gsvoor
schriften voor omrekening en verwerk ?even en gaarbij lJ op 0e koop foe
nemendatde%ekozenoPI ssin |(et|d§ sMgnvoorkeu aat ult naar het
Iaatstgenoemd alternatlefom at aar oordev %el gkb arh |d van de goe(
Vens er wordt 9%ewaar org Ij de eerstgeno mPOSSIn 0

nHe’eman 1, pa t kter op gat'men o ernationaal aan
eeﬁn uniform p]Iossm%ﬂe vooriujr eef Fﬁans ut (?e meest recente actl-
viteiten van het 1ASC Valt dat af te Igiden.
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