BOEKBESPREKINGEN

INLE DI G TO DE_CONTROLE DER 7ij reeds een behoorlijke comptabele kennis

GE EEN E INANCIEN bezitten.

J. F gh ers Aan de aantekenln[qen bij het lezen van

Tweede druk 1960 het noek gemaakt ontleen 1K het volgende.
door A. van Dongen Van hodfdstuk 111 heeft ongeveer een halve

bladzijde betrekkln de léer van de Am-
Dit werk, dat blijkens het voorwoord bedoeld ster anwse Scha eﬂ Pevan de Rotterdamse
5 als een |n|e|d g voor, studerenden en a- School, waarbl? tevens el oncerscheld I

sistenten bij gemeentelijke controled |ensten
Bosiaat Uit eer? wertal Af(?e Pubheke taak en rivate taak van de accoun-

lingen, tw, alge- nt ter sprake komt. Het wil mij voorkomen
meen gedeelte, algemene dienst c.a., takken
e d|%nst n gesg (f t deze passage beter had kunnen worden

bsidigerde imstellingen. De calateh deenen oor e net boek pe-
bejde laatstgenoemde af elln%en VOITEN &1 St s, 74l G Zeel summiee Uieenzeting
pelan rnke itbreidin ag.), van de In weinig zeggen, terwi oemde onder:
1949 schenen, eerste druk. 11" de twee an- & Vg%r hen OJ naug/ s betekenis
dere afde“”gg%&%?? agntal wi Zlgingen aan- nebben. n Netzelf hoofdstu worden en-

ebracht, w v. het hootdstuk Interne
%onérole werd verbeterd_en tevens rekenmg keeele 35',2'“2? Ogvr\T,]ee rte'”%ﬂrgﬁwgﬁkw er?jj ¢
werd gehouden met |nm|§dels tot stand ge Waar hlerte? % is, dat de ?eunecnnek élec fs
komen™ wetswijzigingen e.d., die voor de ¢ 3 7661 beknoP Is gemonvee mef voorh egaan
trole van gemeenten van belang zijn aan wat tef zake in de | |teratuur over

Het eerste ﬁedeelte 15 vnl. eWde aan de streden punten Is geze n het kader van
al emene be%l selen van de_controle. Dat de een 70 gekno o 8 %delm van de con-
benandeling hiervan in ca 40 pag. slechts zeer troleleer 1s e%n cntlsche uneenzettm van de
pummer an 2 i heef schnlver 2ich Dljj- vertrouwenst eorie m.L. niet op haar plaats.
ns het voonw ord el gered |seerd daan oag. 25 geeft schrijver als zijn me-
e e 0 gt g e g’ 5 o el
schaf?eng zich in zgn verslag nopen3 het onderzoek van

de qeme nterekening ‘moet beperken tot de

Het is niet eenvo dig de begrenzing aan rechtmatigheid. Indign de accountant opmer
nees%er\e/%]n Varrnoe? aﬁ(t)mavgeenﬁe on ngeer{ﬁlsvgﬂ kmgen mgent te moeten maken over depdoel
? heid, dan doet hij dit, aldus de schrijver,

het InzICht van de desbetreffende assistenten Zlfﬂ e Aok B merk|ngen
het voor nen gewenste eil e brenqen oat U6 aocountant 51 kennes blengen van

|ethem|n meer(] ik dgt het 0.m. aanbeve het college van B. en W., doch mogjen n|t

20U hebben verdiend dat In het algemene eeq

e Sysemtiche Denanceing 200 pebter \glc%rouerr]]tanp%e\;]eorm n I et versag ven oe
Prglaetsvgﬁv%r n”va(nnon ercw gen %lgntcr%rl]e meenteraad en Ge uteere tateﬁ weﬂ<
VA de abldbene “ﬁ e'f]er% oor§ beldehvan hﬁt verslagdkennlsp n, hehben
g ens Det Ceredi i or el degeI% niet het recht te worden_ingelicht over het-

een de accountant aan B. en W. heeft mee-

8 an een eundeerde kennis van e %edee omirent aanoelegenheden betreffen-

ronsagen van econtroeleer L
. tedrie Vo aqnn e afdelingen zin l“<t e de doelmatigheid Van net beneer.
e

Voe” de werkzaamheden besctireven,” welke Ik betwijfel of deze opvatting juist |S
oe a worden verricht bij de controle van [Jbetekengdat aan de Raa en, Gt ﬁuteer e
emene dienst van e gemeente van de Saten wel Opmerkln en. over de rec tmatleg
takke(n van  dienst & %et bhijzonder gas-, held v nI e relﬁemn% gfers moeten woyden
uger, en, lecti s vené en van ge- TEACTEEE foch daf déze organen geen Ken
sidiegrde Instellingen (et een afzond IS Zouden mogen dragen van oprerkingen

f” noo?dstuk over de cohtrole van woning- over de doelmatigheid van de beleidsuitvoe-

n mogt m| zeer onbevredigend wor-
corporatlegse)s agi alelg%u[id?deerllljllgehgrtl ?}gﬁ@%n Jerg eacnt dat door. de accountant geconsta-
rd

(nJISC verantw

teer beheershandelingen, welke dmdellk n
de toe te passen ec%%sfrﬁﬁgte@ mtgkgevDeQ \Eaen strijd zijn met de eisen van gen sober enJeffl
studering van ieze edeelten door assistenten ment beneer, alleen ter kepnis van de beheer-
bu gemgentelu & Catcountanisdiensien onder  Gers 2elf z6ucen mogen” Komen,

Ie|d|ng van_een deskundlpe docent zal hun Naar m d IS rgebleken wordt het standgunt
Kennis. en inzicht n b an?r Ijke mate ten van de adteur in de kring van gemeente
goede komen; voorwaarde hieroij is wel dat accountants niet algemeen gedeelden in de
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praktlgk ook niet algemeen toegepast. Er zij
In dif verband vermeld dat het controle-
aan van d ,ksover eid, dat met de
troe van ksrekemn is_belast, de

Algemene Rekenkamer Inzijn jaarlnkse open-
bare verslagen niet alleen ingaat op de reeht1
matigheid (ler uitgaven en ontvangsten, doc
ook “Critische operkingen maakt over on-
doelmﬁtlg beheer. Intyssen moet worFen og
emerkt “dat de Rosme van de Algemene
ekenkamer door haar onafhankehl]khe|d 70-
B 06 ot Macll i e 1t
taak en bevoegd?leden bij e wet gdmdelnﬁer
en beter geregeld Is dan die van de In de
emeentewet engem e deskun |ge Hierhi]

oet worden “bedacht dat de gemeente-ac-
Boun é behaIvF externe confroleu ﬁ Wat
etreft de controle van egemeentere en V\9
tevens ¢ ntroleur en advisedr is van B. en
aan_ welk col %e hij hierarchisch onderge-
schikt s, Het Is dan dok begrnpglnk dat meer
malen de mening Is geurt daf"de’ deskun I%
belast met de externé’ controle, niet In”diefist
van? ?emeen|e 20U Mogen i Hn 0.4. In het
Voor gVersagvn g Eerste Kamer over
het ontw&rp van de hierna vermelde wet van
13 december 1950).

Bij de w JZIgIn van de gemeentewet, welke
g %a ) von bn e wet van 13 fdeeember 1950,

K 575, Is het voorschntvan confrole
door een deskundl evan de re eningen van
éen van d|enst e(nte earjver mtg
brel tot de qemee ere en|n% Schrifver
treurt het dat toen nief ealn% og
genomen 20als tot le wijziging Voor de
rjven gold  dat de rekenln n moeten
worden voor2|en van een i deu elds
verkétnng Met dit s}an % en|
volledig éens. De moge |th |d estaat thans
at eaccountant een ,verslag van hevin-
(r; n” UItJ%P(tﬁ waﬁrln n|et uitdrukkeli|
zeg dere enlng door hem wordt
ﬁ g eurd, evept met eaiade voorhe-
ouden. Een dergehkverslar? doet niet aan
de narmen van een vaktech sc verantwoor
de wijze van rapporteren v% 0.4, artikel 9
van het Reglement van Arbeid van het Niva).
37 wordt gesteld dat het glebru
van saldoblljetten om IS aan te beve en ij
Ian Iogende vordenni;en urt, hypoth efalre
gen;. op.pag. 26 staat iets dergelijks
Ik wil ierbij aantekenen dat voor de con-
trole van deze vorderingen het werken met
saldobiljetten normaliter'noodzakelijk Is.

In de Para raaf over de controle van . de
{aarre g van ?as Wwater- en electricl-
e”sbe “J) n wordt ten aanmen van de voor-
raden grond- en hultt)stof en en bl&producten
gezegd (pag. 217) dat, Ingien een{ ISte voQr-
raadopneéming op bepaalde tijdstippen niet
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e controleur een voorbehoud

lijk is, d
?ge 't s M... zal een_ voorbehoud In qit

ken.
geval In het algemeen niet ﬁeoorloofd zin,
mdat ded aagwijdte ervan Riet vaststaat.

Het maken van een voorbepoud komt ook
]er sprake op q 260, waar bi u]ode hehande-
ﬂvan e controle van t% sidieerde In-
stellin en esteld wordt dat het voorb?houd
ta.v. ranAwoor mg van ?ntn als een
schoolvoorbeel van en voorbehoud kan
worden aanta;emerk(s Dat hier van ee( school-
voorbeeld kan worden gesproken, ij tmu niet
mst n De ecountant van novem er 1952
Yenauutus e% 3IS
et probleem va et maken va een V6o
behQu omtren ejaarre en|n van een cha-
ritatieve Instelling aan de orde geweest; daar-
uit bl th dat het] geen al emeen aanvaard
standi) nt 15 dat_hier met Detrekking tot d
eran woorde glften een voor ehou op znn
plaats zou zijn.

Bovenstaa(nde critische opmerklngen doen
ﬁgen a) breg ar%nemnn (T;trgtal Ivvz%arde mr% \voor
werk vgn de heer Sc\nroeversJ Du? ef k bf kt
dat hler |emand ét t}de raktijk aan het woord

die. zich ew t IS %eweest van de
moeﬂtgkhede w ke on er 0gen moeten wor-
Zlen om econtrolg {N?emeenten OR
ftktechnl gh verantwoor e te do
aats vinde

Daar in het boek ook wordt i |nege%a%
de administratieve or an|sat|e de beheers-
voorschriften e.d. van ge esProken agemeente
diensten, kan het ook wofden adnbevolen
voor raadgl trnng door hen, die Inci enEeI

td 8 nifole van gemeenten te maken
he ben it 15 b.v. het geval met een aantal
accountants en andere Controlerende ambte-
naren In dienst van het Rijk.

Bij de bestudering van het boek moet men
wel ot de slotsom™komen, dat de taak van
de emeente -accountant zeer omvan% \)k en
vee ej eg1|s Het brede terrein waarover de
([;eme ntélijke activiteiten zich uitstrekken, |

egenwoo \9 zeer ed|fferent|eerd en de aar
van die activitertenorengt mee, dat de daarop
ut te é)efenen controle dikwifls verre van
eenvoudig Is. Als men voorts I aanmerking
neemt dat de gemeente-accountant ook een
rmme aaviserend tak neeft, dan ligt de
conclusle va(or de hang dat hij aan noge eisen
van vakbekwaamheid moet "voldoen. Er 1Is

gieen enkele reden om deze eisen lager

te stellen dan die voor accountants in Rij %

dienst, voor wie sedert 1 f cademisc

ac?ountantso Ie|d|n8 of de voI Ige Niva-

e|5|ng vgg rwaa{] e Evoorkbenge kmt? bU IIE

en 99 van het besproken hoek feh i

de Inaruk ekre en dat 58 schrijver het hier-
mede In beglnse eens Is.



FISCALE PROBLEMEN BIJ FUSIES VAN
N.V.EN IN NEDERLAND EN IN ENKE-
LE ANDERE LANDEN

door A. F. Tuk

In geschnft no. 16 van fiscale monografleen
Urtgave N.V. Uitg. Mij. JE Klywer heeft
Mr” M. V. M, van Le uwe beschouwmg
gewijd aan de fiscale problemen bl} Us|es
Naamloze vennootschap ﬁen en wel in het bi
zonder voor vennootschapsbelasting, mko
stenbelastlng en registratierecht voor wat Ne-
derlan tr%
Er 15 00k Dbezien hoe in Duitsland, Frank-
rijk en Belgié dezelfle problemen worden be-
handeld waardoor de blik verruimd is en het
onderwerp OP een breger viak 15 gepracht.
Over het bUI enland schrijft hij van blz. 115
tot blz. 179. Voor de schnb ef heeft het s
proefschnft ter verknqung an de graad van
doctor In de Rechts? eerdneid aan de Ge-
meenteluke Universiteit te Amsterdam ge-

Het proefschrift is in de fiscale monogra-
fieén opgenomen om Vele geinteressee en
met namé directieleden van N.V.en hun ad-
viseurs van de inhoud kenni \e |aten nemen.
Voor deze personen zal vee de toepassing
|n het bunerhand van m|nd Fetekenls an

Voor en |s et vooral va go welke
wijze de fusies in Nederland tussen Neder-
landse Tjchamen tof stand kunnen komen,

De schrijver verdeelt de fusies in volledige
fusies en partiéle fusies.

nder volleﬂ fu5|e verstaat h% de ge

allen waayin bedru an wel 0 aan e
en van de oorspronkelijke N.V., In" een
nieuwe NY waorden In e raci]t waarna de
oorspronke ijke N.V. wordt geliquideerd.

Bij Rarnele fusies wordt de oorspronkelijke
N.V. hiet geliquideerd.

In verband met de q(evolgen Voor de aan
deelhouders met petre klnn/ tot de Inkom-
stenbel astln? IS hi| terecht van oordeel, dat
dogr de heffing van inkomstenbelasting ee
volledige fusie Braknsch onmogelijk Wordt
gemaakt, (blz. 62).

Voor Fe vennootscha sbfelastm Ziet hp in
het geval waarin het bedrijf van eoorSﬁ
kehée N.V. In een nieuwe N.V. tegen a
gifte van aandelen in de nieuwe N.V: wordt
ingebracht via art 18 lid 2 van het Besluit
op; de Vennootscha PS belasting geen bezwaren,
(bIz 36 tot en me 2

In het woord vooraf deelt hij mede dat hij
zich aanbevolen houdt voor op- en aanmer-

kmgen die tot verheldenng van het behan-
delde kunnen bijdragen,

[k wil nu enkele opmerkingen maken.

Indien alle bestanddelen van het zuivere
vermogen van de N.V. A. over?aan op de

tegen toekenning aandelen N,
bl|hft de tefzake van de overdracht behaalde
winst voor de vennootschapsbe asting buiten
aanmerkm aIs de atere heffing van ven
nootschapsoel Stlngﬁ]lj de N.V. B) over deze
winst IS verze erd nart. 18 wo tundruk
kelijk gesproken van bestanddelen van et
zuwere vermogen waarmede alleen maar het
flscae zuwere vermo%en bedoeld kan zijn.

net bep en van et zulvere vermogen

ren e estemmm sreserves van art. 10
en 11 Ink. bel. niet a ngemerkt. als passiva,
die het zuivere vermo en verminderen. Zie
art, 4 Wet Belastmgh emng 1950. Bij de
overdracht van allé bestanddelen van het
Zuivere vermogen kan een winst ontstaan en
deze winst kan onbelast blijven. Indien nu
ook de bestemmlngsreserves zouden worden
overgedragen aan B danzal N.V. B
reke |n Illen houden met de belasting die

aan astlng van eze reserves fertelifk te (s

ne Iaste komt, hij zal dus minder voor de
bestanddelen van het zuivere fiscale vermo-
gen willen geven.

Sch OJver Ijst er op, dat naar de algemeen
ﬂeldeE ﬁvattln de bestemmingsreserves

let kunnen wordgn oorgesc oven,. omdat
NIervoar een re?elln ontbreekt. HIJ denkt
hier echter andel’s over.

Het doorschuiven van de bestemmingsre-
ferves naar N.V. B. zal in 1eder geval moge
ék z%n indien op_grond van art. 34 Ve
hel. ae Minister dit toestaat Daaraan dient
dan de voorwaarde verbonden te worden,
dat ?e N.V.B. undrukkelnlk verklaart dat 1)
de claim van de fiscus In Verband met de be-
stemmln STESEIVES OVerneemt.

e later heffm? van vennootschag
belastlng Quer de overdrachtswinst verzekerd
te doen"zijn wil schnéver als aanschaff 5-
Kosten van' de overgenomen bestanddelen van
het zuwere VErmogen bp de N.V.B. aanne
men de fiscale boekwaarde van de N.V. A
it s in overeenstemming met de leidraad op
ge venno%tschapsbelastlng hA]!1I:een tkot thetkbe

rag van deze fiscale aanschaffingskosten kan
Vg gde begnjfsmld(?e?en worderq afgeschre-

Schnjver stelt 2|ch nu de volgende Vraag:
Indien d eover racht % chter met toepassmg
van art. 18 lid 2 Venn.oel. geschiedt, lJSt
vraag of N.V.B. eveneens’ aanspraa
makeén op de faciliteit van de vervroegde af
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schn{vrn% en o de investerin sbaftrk ten
aanz an de oorNV A. Ingebrac te ac-

thantwoordt (eze vraag bevestrrlrend
omd Ij er van urtgaat dat“art. 18 Tid 2
Venn.hel ™ uitsluitend eoogt de venno%t
schaps eIastrn die N.V. A over de b de
verdracht be faaldf winst verschuldrgd wordt

Aweevan Iscale claim door te ‘schuiven

Waarvoor voldoende |s dat
NV B. verd ?r fiscaal urtg{aat v%n de fiscale
waarden, zoals deze bij N estonden.

In de Ierdraad Venn bel.. staat; ,Het ver
zekergn van de atere hef ing van gnn bel.

H an.o lﬂ(s udtend ges |egen oor de

edragslijn, welke e overnemende vennoot-
schap aanneemt Neemt deze ge overgeno
men activa en passiva In haar grscale) oek-
nouding voor dezelfde bedragen og als die
waarin” z rt g dg andere vennoots haP 20U
zrgn OéJ OMmén dan |s aan het ve(rzek dzl é

g eastrng voldaan”. é) Duit
tekst van art. 1 Sit) Zgaﬁt in deze rrchtrn

Schrr’nﬂrer hevin us In (% g z6l-
sch ap aar toen de leidraad werd ?
ven _kenden we echter gen Vervroe de a
schrijvingen, - Investeringsaftrek en Testem-
mingsreserves van artt. "10 en 11 Ink.bel. en
daafmede dient paar m lgn menin rekenrnﬂ
te worden gehouden. Ik Kom dan 0ok tot ee
andere beantwoordrng omdaf op. het trédstr
dat eze veranderin nwerden ingevoerd (e
Nederlandse tekst Beslissend s,

Volgens art. 18 g moet de latere heffrng
van Vennootschapshelasting over de ter zak
van de over rac t ehaalde winst verzekerd
z% mj N.V. B. Dat 15 een wettelijke els.

en ny door latere Wetswrézr Ingen met

de urtle le de leidraad aan 1S heeft
% even |n copflict komen dalr zaI naar mré
de lei raad niet meer etterlijk mogen

Worden evoI ?1 Dat gelds in het algemeen
00k Voo toelrc then welke tijdens de par-

Fiscale balans

Welpu, indien N.V. B, mvesterrnr\;/saftrek
kru?t In verband met het overnemen an be-
drijfsmiddelen van NV dan Is de door
te schurven fiscale carm q de N.V.B. niet
verzekerd. Immers veelal za] bij N.V. A, %een
b Htellrng wegens desrnves(]errn% plaats vinden
of voor geneel andere be rage dan de inves-
terrngsa rek bij N.V.B. e raagt N.V.B
kan Vo Iglrens art. 8a Ink.bel. 9een stand van
net recht op. mvesterrnggaft ek doen en |t
zou toch nodi an om-ae fiscale claim vol-
edr% door te 3 uiven. Alleen via art. 34

bel. za It m%t toestemmrng van d
l\l/lrnreter unnen gesc |ede|n éodla/lt rtt
slechts toe te paSsen is alg. de Minister zjjn
me ewer?nn \9erleent méren oof< Bedng
mid ee? er aan waarvoor recht op |nves
teringsa Are estaat,

Door de vervroegde afschrijving bij N.V. B.
wordt de belastrngheffrng naar ‘een verdere
foekomst verschoven. Met de schri gver ben 1k
het eens dat hrerte en geen bezwdar hestaat.

Hij wil echter d e e(rvr ﬁde afschrrgvrng (en
de investeringsaftre nen op 0asis van
de overgegane (com ercreeJ verplic t|n en,
waarbrj de fiscale waarden van 0 overg no-

Tn bedrijfsmiddelen niet van belan rr]n
(blz, 39/40). Hiermede komt hij echter m
In strijd met het standpunt van de H
de verplichtingen slechts in aanmerkrn ko

men_voor zover hiertegenover frsc(ale aan
5 affrn skosten ontst Dat ga? t zow
voor evervroeg e afschr EJvrng S Voor
Investeringsaftre Zre /298
1957/158 en 195//

Van art 18 ) er sehrij ver ook gebruik
maken in geval en waarin rote e
heime reserves hegft en N,V. B gro g
compenseren verliezen, die door™ de bepgrk-
te verliescompensatie nreé me? ecompen-
seerd zullen kunnen worden als er niet In-
ﬁen?dgrote winsten door N.V. B. worden be-

aa

|k geef het volgende voorbeeld.

N.V. A

Kapitaal f 500.000—

reserve . 500.000—
f1.000.000—

Het onroerend goed is f 2.000.000,— waard, zodat hierin een stille reserve van { 1.000.000—

Fiscale balans N.V. B.

lementaire behandeling zrl|<n gegeven en te vin-
den zgn In de kamerstukkénvan de Staten
Generaal.
onroerend goed f1.000.000—
f1.000.000,-
aanwezig is.
actjva f200000—
verlies » 1.800.000—
f 2.000.000—
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Kapitaal f2.000.000—

f 2.000.000—



lL\IV B. kzlan aanspraak mlalégra 0o0 te vle
rekenen verliezen van |
neeft prakfisch haar ed/ ijf geliquideerd zoJ
dat de verliescompensatie, voor haar van wei-
ni betekenls meer zal zp
V. A, brengt nu haar onroerend goed in
%en aandelen N.V. B. Met hoeveel moet het
delenkapitaal van B. vergroot worden?
Schr Ijver gaat op dit moeilijke §robleem niet

[ (50003—6)aanzd%ven NV' 'ontr\]/%%gﬁal
et aandelen awtaa

zou dan ver-
8root moeten worden fof g
an ontvangt N.V. A, veel t welnlg Immers
ook al zou N.V. B. bij realisatie van. onroe-
rend goed door de verliescompensatie geen
venn.~ bel.  verschuldigd _ worden, ~ de
f 4,000.000— aandelen NV, B. zouden hoog
stens | 2.200.000,— verminderd_met_het g&
heven re\;nstratlerecht waard zgn De a n
delen N.V. B. zouden dan een waarde hebben
van ruim 50 % Het vermogen van N.V. A.
70U na die transactie sterk gedaald zijn want,
indien N.V. A, zelf haar onroerend goed ver-
kocht had, zou haar vermogen” na betaling
van de verschuld|%de venn. bel. ruim
500 000,— hehben bedragen, NV B. zal
du veel meer dan nom. \/ 8 0,— aan-
d elen moeten un even o0r de verwerving
van het onroeren

Het rege [stratierec t gaat dan echter ook
een rol spele
Art. 18 (2) Venn.bel. zal in het gestelde
voorbeeld dan ook aIIeen toe enast worden,
|nd|en de oors r%nke dke aande en NV A
en de N ezeltde handen bevin-
den. Worden an [ 2.000.000—N.V. B voor
het onroerend_goed van e N.V. A urt %e
geven, dan stijgen de waarden van de oor
spronkel Jk .000.000,— aandelen N.V. B.
an 100 fot_ryim 50 9. De tegenprestane
van de N.V. B, |sdanvand|nda da g
vermo envan N.V. A IS? at e
aan hiar aandee houders
elng doet welke aan haar aandeel ou ers
ten (I;oede komt In de vorm van eep waarde-
stu% gvan eoors ronkelijke.aandelen N.V.
art 18 (1) 2de zin en § 18 (4) van de
Leldraad IS af te leiden dat de tegenprestatie
uns uitend uit aandelen N.V. B, moet bestaan.
Ut eDunfe tekst van art, 18 voorkomen
51 2. 55 blijkt m.1. ook duidelijk dat art. 13
$n slechts van toepassm ? IS als het gehele ver-
en van N.V. . Lals Ganzes”) te en
toe ennlnq van aandelen op N.V.
8aat Is g n|et het geval doordat N.V. A bu
e overdracht een ‘uitdeling doet, dan kan
art. 18 (2) niet worden toegepast.

Bovendien is door de onverrekende verlie-
zZen tvaﬂ delevt B. de Iat(are Peffm van veg
nootschapsbelasting van de ter zake van de
overdracl:nt behaalge winst niet verzekerd bij

. B., zodat qan de voorwaarde van art.
18 n|et IS voldaan Schnjver IS van me-
nlng (a dltwe etrgdeva is, want als N.V. B,

e |scale waarde van N.V. A. voor het
onroerend g Oiaan oudt, is aan. de v or
waarde voI aan at ge wmst te eniger tijd e
wel o het tijd \ ;) van realisatie fiscaal w rdt
veran woord (blz. 40). Dat over de winst door
verliesco r%ensatle nlet wordt geheven doet
naar zp enlng niet ter zake.

de methode van Minister Hofstra _be-

schreven d)eP bladzn)de 112 voelt schrij ver
niets, Bij deze methode kunnen twee N.
die |eder een bedrjf hebben, tot samensmel
tlnﬁ van deze twe% edrijven komen zonder

in van _vepn.oel. bif de samensmelting
maar daarbij zijn ?een extra flscale voorde-
len te behalen. "Art, 18 g IS echter ni tﬁ
schreven om extra-fiscale 'voordelen te beha-
Ien maar om in bona fide gevallen fusies mo-
ge 2 fe maken.

oals ult het vorenstaande blijkt, kan ik
m \) dus met de opvattingen van de ‘schrijver

over de toeBassm van art. 18 (2) niet ver-
enjgen. De bespreking van art. 18 (2) Venn
hel. vormt ech er slechts een klein onderdeel
van dit Proe stt(hnt De schri| rgver hehandelt
op Querzichtel(jke wijze ?ve chillende mo-
ge n(kheden die zich™ bij Tusies voordoen en

%evo en voor de aandeelhouders
de heffi gva dein omstenbe ast|n Zin

aar Jg onaérscheid vvnf(gdemaato era I

a'rz\ ni theen aanmerkt : ag Iaartn/vem

n het nieuwe art. 21a Besluit In
worat de nodige aangacht %esteea terw# L
unvoen? de dgi on eca en art ﬁ
\|£V|nstbe asting scae eenhe| ter sprake
omen

Hn vestigt ook de aandacht 0 de effecten

ingsmaatschappi] met d e Iscale moge-
Iuk%g% rg zie blz. f%) en volgende. !
Vioor het pelastingy nj uitreiken van agio-
bonussen Is het van eang te weten noeveel
het aglo bedraagt. Om het agio te bepalen
necht schrnvgr naar min mening te" veel
waarde aan de. beurskoers van de” aandelen
van de N.V., F niguwe belangen tegen ult-
glfte van aandelen verwerft, 0 het tijd \ f)
at de transactie formeel fot sta d om
99 toé en met 103) Het komt qp, de waarde
vay. de njeuwe bélangen aan Hij laat dui-
delijk urtkomen hoe eenvou |% et 15 om
winstreserves hij de ene N.V. - bekeken van-
uit het standpunt van de aandeelhouders -

mab blz. 241



om te zetten in agio bij de andere N.V., als
deze lagtste de aandelen van df eerste N.V.
tegen uitgifte van eigen aandelen verwertt,
zonder dat dit aanleldln%__geeft tot heffing
van Inkomstenbelasting bij”de aandeelhou-

s,
Tot deze opmerkingen meen ik mij te kun-
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nen heperken en de lezers aanraden zelf ken-
nis te nemen van het geschrift no. 16 Mono-
8raf|eer]= Het geheel is'van dien aard, ?]a_t we

e schrijver dankbaar moqen zijn, dat hij het
onderwerp van fusies zo Ter dege heeft aan-
gepakt en uitgewerkt.



