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De verwerkin% In de jaarrekening van
effecten van stelselwljzigingen

1 Inleiding

Een stelselwijziging in de Jaarrekenln?( IS een wumgmg in de %rondslage_n

en regels bij het Inrichten van de jaarrekening. Daartilj kan een dnderscheid

Worgen gem.aakt tussen; .

- stelselwijzigingen met effect op eigen vermogen en/of netto resultaat
(Wijzigingen. in de Zgrondsla en van Waardering en resultaatoepaling).

- stelselwi) |%|ngen onaer effect 0 elqen vermo_%en en/of nettQ resuttaat
(wijzigingen 1 de consolidatiegrondsiagen en in de presentatieregels).

In dit artikel is de aandacht unslun?nd gericht op de stelselwijzigingen met
een effect op, vermogen en/of resultaat, Daarbi], zal worden”ndgedaan op
welke wijze dit effect’in de jaarrekening kan worden verwerkt, Aspécten als
de toelaathaarheid van een ste_I_se_IwuzuTJ(m% of de informatieve schaffm%
g\r/deg een doorgevoerde stelselwijziging komen in dit artikel niet aan d

In de vol%end_e Pa_ragraaf worﬁt aan de hand van een mﬁervoorbeeld (f(en
viertal administratieve verwerkingsmethoden gesc,hetst.l paragraat 3 ko-
men de voorschriften in Nederland met betr kkm_g tot de toe"te passen
verwerkingsmethode aan de orde. Deze voorschriften zullen vervolgens
vanuit een drietal gezichtspunten worden ?eevalueerd:

- vanuit bedrijtséconomjsch gez_lchts un (p_aragiraaf4); _

- door ver%elukmg met interfationale en buitenfandse voorschriften (pa-

ragraar o), .. . , . :

- ((iogrravrega]glgkmg met in de praktijk toegepaste verwerkingsmethoden
In ragpaaf 6.zal_ ook worden ingieg_aan op de feiteliéke Winstbe_'[nvloeding
door stelselwijzigingen, De concluSies inzake het de%uaat Zijn van @

Nederlandse voarschriften en de suggesties voor aanpassingen worden be-
schreven In paragraaf 7.

2 Deverwerkingsmethoden

2.1 Een voorbeeld 3 _
Een aannem_mgsmaatsc_happ{J heeft aannemingsc
delde looptijd Van vijf jaar. To
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ming in haar jaarrekening de zogenaamde ‘completed contract method’,
dat Wil zeg%en dat de wirist op eén aannemm?scontract pas |n de Jaarre-
kenm wordt erkend nadat het contract %ehee Is afgewerkt. In de Jaarre-
en|n 1985 wordt een stelselwijziging doorgevoerd:”er wordt overgegaan
og ercentaeo completion"method’, die inhoudt dat de winsf gedu-
nde ge oo van het contract wordt enomen Voor de toepassing van
deze metho e aan vvg er hierna van uit dat de methode [eidt té’ een
evenredige verdeling van e totale (verwachte) winst over de looptij

De egevens met betrekkmg tot de aannemingscontracten luiden als volgt:
ecem ber 1984 waren er twee aannemingscontracten onderhdn-
n e| de met een looptijd van 5 jaar:
- ¢één contract heeft een OP 31 december 1984 resterende looptijd van
twee jaar en een gecalcu eerde winst van / 600.000,-;
- €én contract hee een o 31 december 1984 resterende looptijd van
een Jaar en een gecalculeerde W|nst van £500.000,-.
b In 1984 werd een contract beéindigd. waarop volgens verwachtmg een
\\//v||enstag¥erd behaald van {200.000,-. Dit contract had een looptijd van
¢ In l&8% werd één nieuw coniract af\%esloten met een 8eschatte looptijd
van ac éaar en een geca cl eerde Inst van
d Erzin I%en andere opbrengsten dan uit hoof evan enoemde contrac-
ten, Al osten van de onderneming zijn in de kostprijs van de con-
tracten verwerkt,

De vra?en |uiden nu: hoe Igroot Is het effect van deze stelselwij mgmg en hoe
kan d1Y effect worden ve werkt Deze vragen kunnen niet os va elkaar
worden heantwoqrd, aan e2|en eomvan% van het effect mede afhangt van
de verwerkmgswpzel n de navolgende Subparagrafen behandelen wij de
vier mogelijke verwerkingsmetnoden.

2.2 De actuele methode
Bij de actyele methode wordt het meuwe stelsel alleen toe%e ast in het
betrokken | L{aar en |n toek omsUBe jaren. D zg methode 15 de enige methode
zonder terugwerkende racht |t etekent atin onsvoorbeeld et nieuwe
stelsel van percenta?e of completion” alleen word; toegepast on inen na
1985 af oten con rachan Erw IJI voor eerder afgesloten contracten de
comple ed contract mef e den.
Heter%sh% éla'[ van 1985 is bij toepassmg van de actuele methode als volgt
-p%vmsto afgesloten ‘oude’ confracten: £500.000,-
- %?deet ék winst op ‘nieuwe’ contracten:

8 X 560 f70.000,

£510.000-

Het effect van de stelselwijziging op het resultaat van 1985 is hij toepassing
van deze methode derhalve:
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resultaat 1985 met stelselwiizigin ,
g%sggttaat 1985 zonder stelse wumgmg'

Dit effect is het bruto-effect voor belastlng Het netto effect
B gbu een belastm%gercenta e van 42): 0 é % - =
Voor de eenvoud zien wj in Ret navolgende van de belasting a

23 Dec mulftttef effect in resultaat methode

Deze en de vo 9ende methoaen Rassen het nieuwe stelsel toe met terugwer-
kende kracht (Fetro-actieve methoden). In die situatie is het zinvol ontvoor
e vaststellmg van het effect van de stelselwijziging onderscheid te maken

het jaareffect ghet verschil in resultaat/vermogen tussen het qude en
et meuwe stelsel, dat toe te schrijven is aan hét betrokken jaar);

het cumulatief eﬁect g et verschil In resultaat/vermogen tussen het
oude en het nieuwe stelsel, dat toe te schrijven is aan voorgaande jaren).

Het gaareffect 1985 is in ons voorbegld:
- résultaat 1985 volgens nieuwe stelsel:
/5 X 1600.000,- + 1/5 x 500.000,-

na belasti
]j £40.600,-.

X [560.000,- = £290.000,-
- result at 1985 volgens oude stelsel: f500 000,
jaareffect; 210.000,-

In ons voorbeeld heeft het jaareffect alleen betrekking op het resultaat, niet

og het vermogen. et jaareffect komt in de balans en/of winst- en verlies-
enm? met tot uitd rukkmg omdat de Aaarrekenm? 1985 alleen wordt

ort)%este volgens het nieuwe Stelsel. Uiteraard is wel informatieverschaffing
e toelichting mogelijk.

Het citmulattef etfect 1985 IS In ons voorbeeld %ell k aan de onder het oude
stelsel tot en met 4 10g met% eboekte winst op aannemingscontracten,
d|e we eboekt zou z /%n indien het nteuwe stelsel zou zijn toe %ast

£600.000,- + 45 x £500.000 + 1760.000-

Met d|t bedrag dient de waardertng van het onderhanden werk op de
beginbalans te Worden aangepast.

De drie, verschillende retro-actieve methoden (par. 2.3, 24 en 2.5) zijn
eensgezind qver de verwerking van et gaareffect nameh k in het resultaat,
[)enz e] ] het effectnaar de aard Vap de stelselwi dZIgI %cg) et e|ge<n vermo%
etrekking hee 2 maar verschillen op het puntvan de verwerking van
cumulatier effec

De cumulatief etfect in resultaiat methode neemt het cumulaittef effect in
aanmerking In de winst- en verliesrekening In het jaar van stelsel 6%ung
Het regét(l)t%%tovan 1985 s dan volgens deze methode 1290.000,- +f7
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Het totale effect op het resultaat 1985 bij toepassing van de cumulatief

effect in resultaat methode 1s. . .

- resultaat 1985 met steIseIW|,2|g|n , (1.050.000,-

- resultaat 1985 zonder stelselwijziging. 500.000,-
effect; + [ 550,000.-

Dit is gelijk aan de som van het hiervoor berekende jaareffect (-/ 210.000,-)
en cumulatief effect (+ f 760.000.-).

24 De cumulatief effect in eigen vermogen methode _

Zoals uit de naamgeving van te methode al kan worden afgeleid, verwerkt
de cumulatief effect i eigen vermogen methode het cumuflatief effect als
een rechtstreekse mutatie” van het e|Igen vermogen per het begin van het
fb%léj%%rowaarm de stelselwijziging plaatsvindt. "Het resultaat 1985 is dan

Bij toepassing van deze methode kan het effect van de stelselwijziging als
vogt worden epaald:

- Bffect op resultaat (= jaareffect): - £210.000,-
- effect op vermogen (= cumulatief effect): + 1760.000,-

2.5 De herzieningsmethode

Kenmerk van de herzieningsmethode is dat de cgfers van voorgaande jaren
worden herzien met togpassing van het nieuwe Stelsel. Daarbi] zijn enkele

varianten te onderscheiden: _ _ o
A" Alleen herziening van posten die betrekking hebben op in het jaar van

stelselwi mgmg aanyvez\l};e activa en passiva:

Al Alleen’herziening van het voor(r;aande Jaar,

A. 2 Herziening yan"meerdere voorgaande'jaren.
B Hememng van alle posten: _

B. | AlleBn herziening van het voorgaande jaar;

B.2 Herziening van meerdere voorgaande jaren.
Bij alle varianten van de hemenmgsmethode Is het resultaat 1985/290.000.-,
Evena\Is_bfu d? cumulatief effect |n eigen vermogen methode Wordt.hgt
cumulatiet effect rechtstreeks In et |%en vermogen gemuteerd. Br” e
cumulatief effect in eigen vermogen methode geschiedt dit als een directe
mutatie in 1985, bij de h_erz_lenm?smethode S sgrake van een indirecte
mutatie, omdat de mutatie. in hel eigen vermogen een gevolg is.van de
hememng van voorgiaande jaren. Voor iedere variant van de er2|en|n|g_sk-
1

irgeatabnolde elat derhalve dat het effect van de stelselwijziging in 1985 ge
- effect op resultaat (= jaareffect): -1 210.000,-
- effect op vermogen (= cumulatief effect): + 1760.000,-

Bij de herzieningsmethode hegft de stelselwijziging echter ook effect op
andere jaren. De’omvang van dit effect verschilt pervariant.

6-235



Bu vanant A I wordt het resultaat van 1984 als volgt berekend:
%e eeltell d ewmst og n 1985 no opende contracten:

b X f50 220.000,-

- vol e |ga wmst op in 1984 a gerond contract; £200.000,-

resultaat 1420.000,-

Voorts dient een cumulatief effect 1984 te worden onderkend Voor (e
1985 no Iopende contracten: 2/5 x {600.000,- + 3/5 x £500.000,-

Dit cumulatief effect kan of in het resultaat 1984 worden gehoekt of als een
rechtstreeks mutatig in het e|gen vermogen. 1984,

e in

Het totale effect in 1984 van d se WIjZIgIng IS
" latettect [O0.000.- -1200.000 2o gne
- cumulatief effect: + £540.000,-
totaal effect 1964 + {760.000,-
Zoals ka,n %rden econstateerd is het totaal effeft 1984 ge g I|{k aan het
cumulatief ¢ atief efféct 1 in wezen

ect 1985, Dit Is geen toeval. Het cumu
de sommering van jaareffecter van voorgaande jaren,

Bjj variant A.2 worden ook één of meer ljélren voor 1984 ngeﬁast Er van
ui gaande dat zowel 1983 als 1984 worden herzien en dat’| een

cofitracten zijn afgerond, betekent deze variant A2 in ons voorbeel het

volgende:

- resultaat 1984 f420.000,-
paareffe +£220.000 8

- resultaat 1983 15 X 66 0.000,- + 1/5 x £500.000,- =  220.000,-
gjaareffect ré220 00 f

- cumulatief effect 1983 1/5 x {600.000,- +
2[5 x {500.000,- = + £320.000,-
(In resultaat of in eigen vermogen).

In vergelukm? met de varianten A wordt bij de varianten B het nieywe

r%%rdcee Ctgrg];te 0 complet|on stelsel ook toegepast op de in 1985 reeds afge-

Het resultaat 1984 b|£ variant B.| is dan:

15 x 5600 000,- + 1/5 x £500.000,- + 1/4 x {200.000,- = {270.000,-

Het jaareffect 1984 is derhalve +f 70. 000

Het cumulatief effect 1984 kan als vol tworde re nd
B X TH00.000. 315 % 500,000 23 % 120,000 =+ {690.000.

Wederom kan worden geconstateerd_ dat faareffect 1984 plus cumulatief
effect 1984 gelijk is aan‘cumulatief effect 1985

[N®)
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De cgfers voor, variant B.2 (bij aanpassing van 1983 en 1984) luiden;

uid
£270.000,-

¥ - = f270.000,-
éjaare ect: +f4 0.000,-)
umulatiet effect 1983:
1/5 x 1600.000,- + 2/5 x £500.000,-
+ 204 (200.000,-_: + {420.000,-
in resultaat of in eigen vermogen).

2.6 Conclusie

Uit het voorgaande kan worden af(_{_eleid dat het %e resenteerde beeld van
vermogen en resultaat in de situdtie van een Stel ,eIW|{z|g|ng aanzienlijk
kan worden heinvloed door e keuze van de administratieVe Verwerkings-
methode. Z0 kan in ons voorbeeld het resultaat van 1985 bedragen:
- fzngos'Pn%(t)hb le)r? cumulatief effect in eigen vermogen methodg en herzie-
l . L

500.000,- (1ndien geen stelselwijziging wordt doorgevoerd);
570.000.- (bij actuele m_ethodeg; ,
- £1.050,000,- gu cumulatief effect in resultaat methodeg._
Voorts kunnen ook al dan niet de cijfers van voorgaand Aaren__worden
aangepast, waarbij weer verschillende varianten te onderkenrien zijn.

1 1
S

3 Devoorschriften in Nederland

31 DeRichtlijn van de Raad voor de Jaarversla %evm N
Bij gebrek aan wettehg)k_e voorschriften inzake de1e volgen administratieve
venwerkingsmethode g een stelselw 2|g|n%, heeft de Raad voor de Jaar-
verslaggeving (r j). hierover enkele bepalingen oep enomen Jn haar RICh'[|IAn
106 eliel__ yzl ingen en de.verwerking n de Jaarrekening van effectén
van stelselwijzigingen (januari 1984). _ _

De Ry stelt “twee ‘Verwerkingsmethoden voorgp: de cumulatief effect in
resultaat methode en de herzieningsmethode, Onder voorwaarden is ook de
cumulatief effect in eigen vermogen methode toegestaan. De actuele me-
thode Is echter verbodén.

Het. verbod van toe _asslng van ?e actuele methode is een gevolg van het
begm_sel_ van de gelijktijdige ste se_I,mat|ghe|d: voor geluks ortige activa/
acliviteiten dienén_zo Vegl mogelijk dezelfde r?ron slagen en” regels te
Wor en_toe?e ast, De actuele méthode kan leiden tot een doorbrT_km? van
dit beginser (zie 2.2). Voor zover daarvan geen sprake Is (namelijk Tn de
evallén waarin de stelseIan%n[q geen directe invloed heeft op’ balans-
osten), is de actuele metnode Wel adnvaardbaar; overigens Is dan door het
ontbreken van een cumulatief effect de uitkomst van; de toepassing van
deze methode gelijk aan die van de beide cumulatief effect methoden.
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Met betrekking tot de toepass;n_% van de cumulatief effect in resultaat
metlﬁ)det geeft™de Ry ook Specifieke regels voor de presentatie van het
resyltaat;

- et totale effect van de stelse_lvvu_mgmg dient te worden verwerkt in het
bedrijfsresultaat, tenzij de WI%ZIgIng bétrekking heeft op andere dan tot
het bedrijfsresultaat te rekenen posten; in dat geval wordt het effect als
huitengewone bate of last gerubriceerd; . . _
dat gedeelte van het effect van de wumpmtg dat betrekking heeft op
voorgaande I*aren (derhalve het cumulatief effect) dient Binnen het
bedrijfsresultaat als bijzondere bate of last te worden gepresenteerd.

Overlgens Ogeldt_ bij alle methoden dat het effect n?tto_dlent te worden

berekena, dat wil zéggen met inachtneming van de belasting naar de winst.

Van de verschillende varianten van de hemenmgsmethode, kiest de Rj
expliciet voor v%rlant B.I: alle msten van het voo r(\;a nde rjlaar dienen met
toepassing van net nieuwe stelsel te worden herzierf; het in dat |aar reste-
rende cuiulatief effect dient te worden verwerkt als een rechtstreekse
mufatie In het eigen vermogen aan het begln van dat jaar. De A-varianten
stu.l.ten.wederom(i het bezwaar van het doorbreken van het beginsel der
gelljktudlge stelselmatigheid. De B.2 variant ?lng de Ry blijkbaar te ver.
anlpassdng van meerjarenoverzichten aan het nieuwe stelsel wordt niet
verlangd.

Onder voorwaarden staat de rJ ook de cumulatief effect in e|gen Vermogen
methode toe. De methode dient te worden toe?e ast bg een stelselwi mgmg
van historische kosten naar actuele waarde. o mgiek erd, en mag worde
toegepast indien de steIseIwumgmg een Incigenteel of unzonderllg karak-
ter vertoont en de nvloed per het _eg_ln_ van het_bo_ekgaar van grot omv?ng
1. De voorwaarde dat een s_telselw% 10ing een incidénteel of Uitzonder|]
karakter vertoont is nauwelijks effectiét. gezien het begimse! van volgtgdlée
stelselmatigheid kan iedere Stelselwijziging in elk geval incidenteel wordén
genoemd. De yoorwaarde dat het cUmulatief effect van grote omvang 1S,
vereist een nadere invulling: gezien rlchtlgn 105 “Criteria’voor opname en
vermeld.l_n(i_yan ?ﬁgevens anuarl 1984) zal de ry de?ro_otte van emvl%ed
waarschijnlijk willen relateren aan elementen als het eigen vermo(h;en, et
balanstotaal, de omzet ?f de toe?evoegde waarde: naar onze mening geeft
een relatie met het resultaat echter el beter aanknopingspunt.

3.2 Juris rud_ennf( _ _

De Ondernemingskamer heeft in twee arresten een uitspraak gedaan qver
de verwerking in de r4aarreken|n%; van de effecten van een stelselw%mgm?:
zowel In het Vulcaansoord-arrest (1977) als in het KSH-arrest (1975) Werd
In het concrete %eval de cumulatief effect In mgen__vermogen methode
voo_r?eschreven.l het |geval van KSH petrof het de vrijval van de prijsver-
schillenreserve (herwaarterin sre_server) b% verandermrq van de waa dermgs-
grondslag van voorraden, ver elulkbaa mat een stelse wumgm% van actugle
waarde naar historische kostén. In het geval van Vulcaansoord was sprake
van een wijziging in de verantwoording van backserviceverplichtingen.
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3.3 Voorontwer van Beschouwmg en Ontwern( Richtlijn

Aan de totstan omlng a( de in 3 esg en R|chtlnn IS een tweetal

min of meer officiéle bI| atles vooraf

-~ Vioorontwerp van Beschouwing, I.2 erwerkm in de Jaarrekenlng van
effecten va stelsew dmgsgi ’ (dlecember 197 Tripartiete Overleg);

- Optwerp-Richt]jjn 106 "Ste T|W mgmgen en de verwerk |ng In de jaar-
rekening van ef ecten van stelselwijzig gen (Januari 1981);

Hoewel deze publikaties e|genl| k alleen van historisch belang znn besteden
gmeraan toch kort aandacht, gezien de opvallend andere standpunten

dié hierin worden ingenomen.

In het Voorontwerp, van Beschouwing wordt voor bnna aIIe stelselw gmgm-
gen de cumulatief effect in eigen ver ogen methode ve (P Icht voorgeschre-
ven. Alleen voor een wj 2|g|ng in een schatting smetho e (bijvoordeeld de
afschri vm%smethodeo e cynam|seeofstat|sce eamn van voorzie-
n|n en I Oe cumulatief erfect in resultaat methode verplich

ntwer nﬁ) -Richtlijn is voor alle steIseIW| zigingen de cumulatjef effect
|n re utaat ethode Ve nnllcht waﬁr || In uitzondéringsgevallen de cumu-
latiet errect in eigen vermo en methode IS toe estaan.
Zoa5|n31|s dg gken 1S |n eRlchtIrAn we ferom een standPuntw zw g
oorgevoer oorgat nu naast de cumulatief effect in resultaat
deh menmgsmethode een gelijkwaard |ge Qptie is.
De (niet nad&r gemotiveerde mgngpend wnmglngen in standpuntbepalin
tone Eﬁl gat zmp nooit ee n II](ke VOOTKEUr-voor éen of meer van
verschillende metnoden heett afgetekend.

34 Fiscale voorschriften

Het fiscale beginsel van de balanscontmunen Wil zegfgnen dat het el en
VErmogen aan het Ogln van het boekja J ﬁr overeenkomt met t eige
Vermogen aan et eind van het vong tv)aar Het d oe van dit be ?

Is te voorkomen dat een bepaald bedrag dubbel dan wel in het geheel niet
Z0u worden belast. De f|scus streeft er na%r ?e totale winst’ gedurende de
genele levensduur van de onderneming te belasten.

Het gevolg van het beginsel van de balanscontinuiteit is dat fiscaal alleen
de cUmulatief effect in resultaat methode is toe(I]estaan Uitgaande van de
gedachte dat het voor een onderneming. guns |ger 15 beldsting later te
etalen zuIIen anW|II|ge steIseIW| Zl nen in de ISCale gaarrekenm meestal
een ne atief chmu atief) ef ect een positief ffect is derikbaar in
de snu tie dat verliescompensatie mogehj S,

Strikte toe assm? van_de cumulatief effect in resultaat methode vindt piet
Plaats bij een stelselwijziging inzake de waardering van pensioenverplich-
ngen en behoeft eventueel niet plaats te vinden in de situatie van een
edwongen stelselwgmgm? met een groot positief cumulatief effect. Wg
aan gaar niet verd n. Wij constateren op deze glaats daf hepaald
e fl g seconom|sch 1Laanvaar dbare verwerkmgsmeéh oden  (herzieningsme-
cumulatyet efrect in eigen vermogen metnode) niet i overeenstem-

mmg zijn met de doelstelling Van de fiscale winstbepaling.
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4 Evaluatie van de verwerkingsmethoden

4.1 Inleidin
In deze par%ggraaf zUllen Wllj de verschillende verwerkingsmethqden evalue-
ren vanuit bedrijfseconomisch gezn:htspunt Met deze evaluatle wordt te-
vens een evaluatle gegeven van (e door de RrJ ing nomen stan é)unten _
Het uitgangspunt, voor een bednjkseconom|sche e00/d emgl gelegen in
de prinairé functie van eaarr en|n net verschaffen van een zodanig
|n2|cht dat een verantwoord oordegl an worden ?evorm Voor onze pro-
ematlek zqn fwee asPecten van dit inzicht in het bijzonder van gelan
de ver e I|kbaarheld van uit verschillende perioden stammende firan-
Cile *n ormat|e
- de informatiewaarde van het netto-winstcijfer.

Bij de bespreking van de verschillende verwerkingsmethoden laten wij een
evaluatie van de actuele method% achterwe?e I 3.1, hebbep wi |mmers
reeds geconstateerd dat deze methode In str 10 kan zijn met net ette ”E
en be njfseconom|sche beginsel van de ge ukt%dl%e Stelselmati ug n
voor zover geze strn igheid niet bestaat Konit de actuele methode

met de beide cumulatief effect methoden.

42 De ver§ell&kbaarheld van informatie

overeen

Voor een goede oordeelsvorming omtrent vermogen en resultaat in een
bepaald jadr is het ?ewenst Qver vergelnkbare |nformat|e van andere | garen
te "hescrilkken. Met hetrekk mE fot“he voora gaande éaar IS g eis van
verqellgkbare informatieverstrekking vastge egd inart. 363, lid 5, Informatie
s dlle ndan 0ed ver?el ijkbaar |ndien “dezé steeds op dezelfde w Aze 1S
og gesteld. Dit betekent onder andere dat vermogen en resultaat van ver-
fillende Jaren volgens hetzelfde stelsel dienen t& worden bepaald.

Het verschaffen van vergelijkbare informatie kan geschieden op twee prin-

cipieel verschillende wgz I¥
door midael van dé keuze van een bepaalde administratieve verwer-
kmgsmeéhode In casu Feh rziepingsmethode;
2 door middel van aanvullende informatieverschaffing; de officile cijfers
van voor?aande jaren worden dan niet ?ewumgd maar wel worden
additionele cijfers verstrekt, welke Rro orma’; ten behoeve van de
vergelijkhaarhieid, zijn aangepast aan het nicuwe stelsel.

Welke van de beide werkwijzen (herzieningsmethode of * pro forma’ aan-
(l;_leé)aste Informatie) verdient naar onze menmg de voorkeur?

t grote bezwaa tegen de hemenmgsmet de wordt evormd door het
feit dat daarblg dedo? deondernem| leidi [9 Cp%(]estelde doorde r |ster-
accountant gécontroleerde, door de Raad va MISSarissen en eage-
mene verg ering van aandeelhouders va ?estelde en of%?ed%ekeurde en
door midde van deponenn% | het Han elsregister Rlepu Iceerde Jaarre-
kening In een later jaar alsn g kan worgl en emeg aar onze overmgmg
leidt een ofﬁuele aanpassing van cijfers van vorige boekjaren tot ee
ondergraving van het vertrouwen van” het maatschappelijk verkeer in de
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Ear_rekenmg. Een eenmaal definitief yasF%esteIde en gegu_bh_ceerde_ jaarre-
ening ma% naar onze mening later niet meer worden"gewijzigd. Dit word
00k gesteld door het Nederlands Instituut van Registeraccountants in
Ontwerp ter Discussie 18 (1984). Ter vergelijkin op?enomen bedragen
maken deel uit van de jaarrekening over et gecontrofeerde hoekjaaren
hebben het karakter van toelichting. Deze bedragen worden niet als een
Joaarrekemng op zichzelf beschoywd"en vormen dérhalve geen nieuwe pu-
Dlikatie van de Jaarrekening van het voorgaande boekjaar.’ (pag. 1) Hiermee
Is de herzieningsmethode In beginse] veroordeeld2 "Wij hebben derhalve
een duideli Ake voorkeur voor verschaffing van ‘pro forma aan_%egaste cijfers
met handhaving van de officiéle cijfers van voorgaande boekjaren

4.3 De informatiewaarde van het netto-winstcijfer
Een keuze tussen de twee resterende verwerkingsmethoden kan worden
gemaakt aan de hand van overwegm?en met betrekking tot de informatie-
Wwaarde van het netto-wmstc_lg]fer,__da Is de waarde dié gebruikers van (e
jaarrekening aan het netto-winstcijfer kunnen verbinden voor hun oordeels-
vorming enbeslujtvorming. Hoewel het inzicht voor de goede oordeels- en
besluﬂv_orml_n? uiteraard Niet alleen hehoeft te worden Verschaft door het
netto-wmstc_H er, maar de voIIedlﬁe Ja_arrek_enmgI daarhij een rol speelt,
komt onzes inziens toch aan het netto-winstcijfer als zodanig een hijzondere
betekenis toe. Het Is een kerngetal dat vaak als uit angs_pu_nt dient voor
beshssm?en_ van velerlei aard, Waaronder de dividendbedlissing, de be_I,eg-
8ln?sb_es |ssmg 1@n de _kredletverlenlngsbesllssm%.__Dat het netto-winsteijfer
ad IA een z Ist?ndu?e rol speelt, wordt ener mds veroprzaak! door een
streven naar doelmatigheid (een groot deel van de informatje over de
ondernemin worgt In"dit cijrer sa engevat en wordt %nderzg_ds VEroof-
zaakt door éen %e rek aan sgecmeke déskundigheld op het gedied van de
{ﬁlarrekeplng %N dar oor men onvoldoende In stdat is de relativiteit van het
Instcijfer te onderkennen).

De mformatlewaarFe van het netto-winstcijfer zullen wij tegen de achter-

grond van twee ste I_mgen nader urtwerken; _

= et netto-w_mstm}f_r heeft een hogere informatiewaarde, naarmate het
minder subjectief is; . :

- et netto-wmstcgfer_heeft gen ho?er_e informatjewaarde, naaymate het
een bebere W erg Ve is van ge prestaties van de betrokken onderneming
In het betreffende jaar.

Onder de mate van subjectivjteit van het netto-winstcijfer verstaan V\,Ild_de
mat?(waarm dit cl{ferjs einvloed door keuzen van de ondernemingslei mg
Inzake de administratieve Weer%ave van economische feiten. Het dogrvoere

van een stglselwumlgm? IS In.0Nze Visie een keuze die de su_bgectlvnelt van
het winstcijfer vergrog ﬁtenzg de stelselwijziging een gevolg IS van verplicht
na te leven voorschriften). D€ mate waarin esub#]ec IVitelt van het winst-
cijfer worgt vergroot hangt af van de omvang van het winsteffect van de
stelselwl%m[gm . Bij toepa smg__van de cymulatief effect in resultaat methode
IS het winstef ctdroter an Dij toepassing van de cumulatief effect in eigen
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vermogen methode. Om die reden zijn va van menm? dat de cumulatief
effect in eigen vermogen methode de voorkeur verdient,

Een van de elementen waarover de ?,ebrmker van de rJaarr_ekenm%_zmh een
oordeel moet vormen Is de prestalie die de ondernemings(lei mgg net
betrokken jaar heeft geleverd. Het moge duidelijk zijn dat door het bétrek-
ken in het perioderesultaat van uit andere perioden Stammende posten (in
casu het cumulatief effect) het netto-winstcijfer minder %oed geschikt is als
maatstaf voor de metln% van de prestatie in de betreffende ?erlode. Ener-
szs kan_toe;fa_s ing van. de cumulatief effect in resultaat methode. de
onderpemingsleiding motiveren een stelselwijziging met een groot posjtief
cumulatief etfect door te voeren. Anderzqu Kan de Vrees voor &en negatieve
grestauebeoordelmg de ondernemingsle dmg_ er van we?_r_ ouden een stT(I-
eIwumgmg doar fe"voeren, welke voor %ebr Ikers wense gk IS, maar welke
een gro (5 egatief cum Iﬁtlefeﬁect kent. Het asLPectvan en mgoedePre fa-
tiebgooraeling leidt dernalve ook tot een voorkeur voor de cuniulatier efrect
In eigen vermogen methode.

Op basis, van het voorgaande menen wij dat uit het %e_zmhts unt van de
informatiewaarde van et netto-wmsécufer de cumulatief effect in eigen
vermogen methode de voorkeur verdient boven de cumulatief effect”in
resultaat methode.

44 Evaluatie van de richtlijn . . _
Ve1nunbbedr|£fseconom|sch éezmhtsB,unt hebgen vv% op een drietal onder-
delen ezwaar tegen de door de Ry Uitgevaardigde bepalingen inzake de te
hanteren verwerkingsmethode:

- het toelaten van“verschillende methoden naast elkaar:

- (e keuze van de methode als z_o?amg; ,
- (e urtwerking van de cumulatier efféct in resultaat methode.

Zoals beschreven in 3.1 Iaat de Ry de ondernemingsleiding een voIIe_duh;_vnée
keuze tussen de cumulatief effect in resultaat methode €n de herzieings-
methode, en is onder voorwaarden ook de cumulatjef effect in eigen Vver-
mogen methode toegestaan. Gezien de grote verschillen voor het resultaat
In Net jaar v%n stelselw|%i|_ghneq &een er elgke vrije keuze beslist ongg

wenst. De subjectiviteit 1t doorvoerer] van een stelselwijziging wordt
nmuetﬂ%%eversteakt door de Jsubjectwnelt bij de keuze van dejve wgrkmgs-

Pleitend voor het toestaan van eén enkele verw_erkm?smetho_de kan it 4.3
worden afgeleid dat wij o?teren voor de cumulatief effect in eigen vermoPen
methode. Wat dit betreft kunnen wij ons beter vinden in hét toepmalige
Voorontwerp van Beschouwmg dan"in de huidige Richtlijn. Indien het
wenselijk wordt geacht om méer verwerkingsmethoden toe te staan, dan

dient naar onze mening concreet te worden aan?e even In_welke omstan-

digheden een bepaalde Verwerkingsmethode verplicnt is. Vrije keuze achten
wi] in elk geval Ongewenst.
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Afgezien van het bezwaar tegen de cumulatief effect in resultaat methode
als zodanig, hebben wij nog_Ben concreet bezwaar teg_en de uﬂwerkmg van
deze methode door de’ Rj."Zoals beschreven in 3.1 dient het totale &ffect
van de stels_elw?mgmg In'beginse| te worden verwerkt in het bedrlgfsresul-
taat, waarbij het cumlatief deel daarvan dient te worden gepresenteerd als
een bijzondere post. Naar onze menmg dient echter alleen het g_aareffect te
worden verwerkt in het bedrijfsresultaat en dient het cumulatief effect te
worden _?epresenteerd als een”huitengewone post, buiten het bedrersresuI-
taat. Di volgt naar onze mening Uit de_door de Rry zelf geformuleerde
criteria voor net onderscheid tussen, bedrijfsresultaat en_ buitengewone ha-
ten en lasten. In richtlijn 2.71 De winst- en verllesrekenln%’ gl 42l stelt de
Ry dat dit onderscheid van belang is voor de analyse van de resultaten: een

bate of last dient tot het bedrijfSresultaat, te worden gerekend indien deze
voqrtvloet uit ?_e gewong b dnéfsunoefemng of ug gébeurtenissen of han-
delingen die weliswaa niet direct tot de gewone bearijfsyitoefening behoren
maar naar hun aard als karakteristiek vaor de ondernemin an te"heschou-
wen. Voorwaarde voor het als bujtengewoon mogen aanmerken van een hate
of last Is voorts dat de pate of last an incidentele aard is. Een stelselwij-
2|g_|ntg behoort niet tot de gewone bedrugsunoefemnlg| en kan niet als karak-
teristiek voor de onderneming worden eschouwd. Het cumulatief effect is
voorts een incidentele post. Presentatie onder de buitengewone posten ligt
daarom het meest voor de hand. Voor een goede analysé van de resultaten

IS het onzes inziens zelfs een noodzaak.

5 Internationale en buitenlandse voorschriften

5.1 Inleiding . : :

In deze paragraaf gaan wij na hoe de Nederlandse voorschriften zich
verhouden tot de voorschriften van het International Accountmg Standards
%Ia %}ﬁﬁk(rlﬁﬁc) en de voorschriften in de Verenigde Staten &n het Vere-

5.2 International Accounting Standards Committee .
De redactie van International Accounting Standard 8 'Ongebruikelijke
gl)osten, posten vor_|?e boekjaren en wijzigingen in Prondslafq n’ gfebruan
978) blinkt niet uit door grote dU|deI|J_khe| . vooral doordat de tekst van
de standaard zelf en die van de toelichting op de standaaréi niet ﬁqeheel op
elkaar aansluiten, Wij interpreteren 1as 8 zo, dat op basis daarvan alle vier
door ons genoemde verwerkingsmethoden zijn toegestaan.

5.3 V_erem%de Staten . L o

De primairé methode die de Accounting Principles Board Ea bll[’l_Q_IﬂIOﬂ
No. 20 A%countmg Ch?n?efs’ Hull 1971) voor vr|JW|II|Gge stelse WI&Z_I Ingen
VOOYSChr_Ié'[IS de cumulatief etfect In resultaat methode. Daarbij dient het
cumulatief effect afzonderlijk in de winst- en ver,hesrekenmﬁ te worden
getoond, tussen de buitengewone posten en netto-winst in (derhalve als een
§oort zeer buitengewone post). Belangwekkend Is.in dit verband ook het in

Statement of Financial Accounting Concepts 5 (Financial Accounting Stan-
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dards Board, FAsp, december 1984) gemaakte,onderscheld tussen de be-
%n pen ‘earnm?g’en_ net Income’. et income” i het In de praktlék 1gang-
are netto-wins egrlg en ‘earnings’ wordt beschouwd als een maatstaf voor
meting van de préstaties in een” bepaalde periode; als hef belan nfkste
verschil tussen ‘earnings’ en et income’ noemt de FAse het cumulatief
effect van een stelselwijziging.

Naast de cumulatief effect in resultaat methode schrijft de Aps in enkele
limitatief opgesomde gevallen de herzieningsmethode Voor, Deze methode
word, ook vdak voorg&schreven. bij gedwonden stelselwijzigingen. Voorts s
Pet blll wijziging van de afschrijvingsmethodé toegestaan de actlele methode
e volgen.

5.4 Verenigd Koninkrifk _ "

Het Britse Accountmg Standards Committee schrijft in Statement of Stan-
dard Accounting Practice 6 ‘Extraordinary ltems and Prior Year Adjust-
ments’ ?auqustus 1986). de herzieningsmethode vogr, Uit de context valt
voorts af teleiden dat bij een cumulatief effect van nihil de actuele methode
of een cumulatief effect methode is toegestaan.

55 Een vergelijking _ _

De vrublu\_/_egndg be%almgen van het 1Asc buiten beschouwing latend, con-

staterehn tWu de volgende™verschillen tussen de richtlijnen in Nederland, de

VS en het vk o _

- ge In Nederland bestaande, vnghe|d van keuze_.tUSfen_ verschillende
verwerkingsmethoden komt in dé vs en het \_/K_VFIAWG niet voor;

- (e keuze van v_erwerkln%smet_hode(n) verschilt in de drie landen; in het
VK ge herzieningsmethode, In de vs primair de cumulatief effect in
resultaat methode en secundair de he_me_nmgsmethode (en eventyeel
de actuele methode), in Nederland primair zOwel de cumulatief effect
n res_ulflaar} methode als de herzieningsmethode, en secundair de cu-
mulatiet etfect in eigen vermo?en metrode; ,

- de uitwerking van de cumulatief effect in resultaat methode in de vs
verschilt esséntieel van die in Nederland.

Van de drie in 44 te%en de Nederlandse voorschriften geuite bezwaren,
worden er twee door de oriéntatie. buiten de grenzen ondersteund. Onze
voorkeur voor. de cumulatief effect in_eigen vermogen methode vindt echter
geen Internationale weerklank, terwwl, et toch Geze methode IS die een
ompromis kan, vormen voor het conflict tussen de vs (waar men bang is
dat de_hermenmg{smethode bij vrijwillige stelselwgz_l_ | %en leidt tot en
aantastm%van hét vertrouwen van het maatschapp Ig verkeer) en het vk
gwaar mef van mi(nm IS dat de cumulatief effecé In fesultaat methode tot
en ernstige vertekening van de periodewinst leit).
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6 De praktijk

6.1 Inleidin
In deze parggraaf gaan vvg' na welke verwerkingsmethoden in de praktijk
worden gehafiteerd: Daartoe is een onderzoek vérricht naar stelselwijzigin-
en in de gaarrekemngen 1983 en 1984 van de aan de Nederlandse’ béurs
enoteerdé ondernemingen in handel en industrie (131 in 1983, 129 In
934). Het volledige onderzoek is gepubliceerd in oogendoorn 1986)3
Een ander_recent empirisch onderzoek is gepubliceerd dogr Van der. Wel
1gt8r$6dle%87)' In dit artikel richten wij ons uitsluitend op de verwerkings-

6.2 De gekozen \zerwerkm%smethp,de e
In de génoemde jaren hebben vvlg in totaal 91 wijz é;mgen in de qronds_l_agen
van waardering en resultaatbepaling geregistreerd, In 19 gevallen zpn de
effecten niet vaststelbaar of verwaarloosbdar, Met betrekkmg tot de reste-
rende 72 gevallen kan een onderscheid worden gem,aak_t tussen stelselwg-
zlgln%en Zonder cumulatief effect (22x) en stelsélwijzigingen met cumul
tigf effect (50x),

\oor steIseIW|{2|g|ngen zonder cumulatief effect vallen de uitkomsten van
de actuele methadeen die van ge beide cumulatief effect methoden samen.
De uitkomsten van deze methoden wern wel af van die van de herzienings-
mgmgggn Tabel 1 geeft een overzicht weer van de gevolgde verwerkings-

Tabel 1 Verwerkingsmethoden bij stelselwijzigingen zonder cumulatief effect

Actuele methode/Cumulatief effect methoden 21 (95%
Herzieningsmethode 1 %%
Totaal 22 (100%

In tabel 2 wordt een overzicht gegeven van de tgevolgde verwerkingsmetho-
den bij stelselwijzigingen met cumulatief effect.

Tabel 2: \Verwerkingsmethoden bij stelselwijzigingen met cumulatief effect

Cumulatief effect in resultaat methode 15 (30%
Cumulafief effect In eigen vermogen methode 2 (52%
Herzieningsmethode 9 ( 18%

Totaal 50 (100%

In de eerste plaats constateren vvg dat in de situatie van aanwezigheid van
een cumulatief effect de %net-t_o estane) actuele methode niet werd ge-
hanteerd. Een twgfelpunt aarb|g| echter ge W|é2|g|n van waardering van
effecten tegen marktwaarde naar waardering tgén aanschaffings ngs_of
Izﬁ;ere marktwaarde, waarbp de op moment van selselwumgmg danwezige
effecten worden 8ewaard edtg n e marktwa rdg van tat moment (met
eventuele afwaarteringen), en aus niet tegen de (oudere) aanschaffingsprijs.
Omdat voor deze effécten echter niet et oude stelsel wordt voortgezet,
maar min of meer sprake is van een |gemodﬂﬁceerde aanschaffm%sprus,
Zijn deze wijzigingen gerangschikt onder” die zonder cumulatief effe t.6 "



Een tweede constatering is dat de her2|en|n smethode, als één van de twee
primaire methoden van de rJ, In totaal in sl chts 14% van de gevallen werd
ehanteerd. Dit kan wellicht mede verklaard worden doordat deze methode
as voor het egrst In r{anuarl 1984 door de Ry werd to%%estaan Overjgens
onstateren va dat In de 62 gevallen waarin niet de herzjeningsmetnode
werd gevolgd in slechts vijf gevallen pro forma aangepaste informatie werd
gggﬁt&gl}ta a?n dan nog alléen een aangepast netto-winstcijfer van het voor-

De tweede ‘onmawe methode_ van de Ry, de cumulatief effect in resultaat
methode, blijkt evenmin de in de praktlgk dominerende verwerkingsme-
thode te zijn. Met betrekkmg tot de toep ssmgi van deze methode hébben
étevens na%e? ?]n 85) wel ewqtze el cumuanef? ect werd gepresen-
teérd. Een overzicht arvan ?ee tabel 3. Daaruit blijkt dat in de meeste
gevallen het cumugle effect wordt gePresenteerd als een buitengewone
ate of last, terwijl dit naar de strikte Criteria van de R niet Is toegestaan.

Tabel 3: Presentatie cumulatief effect bij cumulatief effect in resultaat methode

Onder bedrijfsresultaat 4 (21%)

Buiten be rafsresultaat/anen resultaat uit

rggwone edrijfsultoefening 3 (20%

Onder buitengeWone posten 8 (23%
Totaal 15 (100%

Uit tabel 2 bIHkt tenslotte dat in de praktijk de cumulatief effect in eigen
vermogen methode de meest voorkomende verwerkmgsmethode |s Van“de
26 %evallen waarin deze methode is gevolgd kan in drie eva len ekeuze
uidlelijk worden verklaard doordat sprake'is van een stelse n4Z| ing welke
betrekking heeft op een rechtstreekse mutatie in het eigen ver ogen. Voorts
IS 1 drie gevallen min of meer sprake van over%an van |stor|sche Uit-
gaafprijs naar actuele waarde.4 In de resterend %evallen Was onzes
|n2|ens voIe sprake van een vri Ae keuze, waarbur derhalve een voork eél
mees onéi voor de door de Ry secundair gestelde, maar door ons geprefereerde

6.3 De richting van het effect van de doorgevoerde stelselwijzi mg
In tabel 4 geven W¥ aan of het effect van estelselwgmgm?o rmogen/
resultaat positief of negatief was. Meting van het effe t daarhij op de
voI ende wuze plaatsgevonden:
w{nséte sel \é\llélljrzel |encqen zonder cumulatief effect: de invioed op de jaar-
- {stelseIIW| Zigin en met cumulatief effect: de richting van het cumu-
|3 |% effect% [k effect verwerkt kan zijn via het eigen vermogen of
via net resu taa
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Tabel 4: Effect van de stelselwijzigingen

Stelsewijzigingen zonder Effect Effect Totaal
cumu'atﬂefgeweqct _ positief negatief
- A?tuele methode/Cumulatief
effect methoden 13 ) 2
- Herzieningsmethode - 1 1

Shelselwijzigingen met cumulatief
effect ,
- Cumulatief effect in resultaat

methoe. . 122 3 15
- Cumulatief effect in eigen
vermogen methode 16 10 26
- Herzieningsmethode
47 5 72

eveer tweederde van de stelselwijzigingen een

Uit tabel 4 blijkt dat ong
Rosmef effect heeft, Ook H Van der Wel (1986) heeft ruim_ tweedérde van

et aantal steIseIW%z_lq(mge met materieel effect een positieve invioed op
de winst. Een duldelijke aanwi zm% dat positieve cumulatieve effecten_bij
voorkeur worden verwerkt via het résultaat en negatleve cumulatieve effec-
ten via het eigen vermoge_n kan niet worden %evo den. \Nel is het opvallend
dat de cumulatief effect in resultaat methode als zodanig significant vaker
wordt gehaneerd b_|g een positief cumulatief effect dan bij een negatief
cumuldtief effect, Dit laatste aspect wordt nader yitgewerkt in tabel 5 waar
de omvan%van het \ﬁo_smeve effect wordt gerelateerd aan het resultaat
zonder en‘met stelselwijziging.

Tahel 5: Effecten hij toepassing cumulatief effect in resultaat methoce
(1 @ 3 4 (5 (6)

Onder- omvan _omyan resulfaat resultaat met ine
neming nﬁmfltl% Jaareffec% zonder ste}sei- stefseulwuugmg S/%)van &6
cu Uﬁtle Wijziging
effect

| 367.843 , +3,7zg,888 +4.091.482 9,.9%
2 15.162.000  -7.886.000 -5.396. +1.880.000 2%1,0%
3 2.900.000 +400.000 +14.187.000 +17.487.000 0,4%
4 352.000.000 , +761.000.000 +1.113.000.000 4?,%%
: Shhn o LA B

. . - - . . &/0
1 1%%888 , +41.000 +1.759.000  4190,2%
8 4.359.000 , +1.424.000 +5.783.000 306,1%
9 1.400.000 +300.000 -540.000 +1.160.000 259 3%
10/11 8.000.000 +500.000 +44.270.000 +52.770.000 18,1%
12 46.700.000 - -141.116.000 -94.416.000 33,1%

Uit bestudering van tabel 5 blijkt dat de invloed van het verwerken van het
cumulatief effect op_het resultaat in de meeste gevallen zeer grooUs.
Opvallend is ook dat in drie gevallen een negatief reSultaat doqr fo pafsm

van deze verwerkingsmethode word omge_ 0gen In een positief resultaar.
Het gevaar van aantasting van de informatiewaarde van het winstcijfer (zie
4.3) s bij de toepassing”van de cumulatief effect in resultaat methode
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derhalve, gezien de omvang van de winsteffecten in de praktijk, zeker niet
denkbeefd%]g. ! praitl

6.4 Evaluatie

Deindd og bagis van bedrijfseconomische uitgangspunten geuite bezwaren
%ee%eer;ﬂd% epalingen van de Ry worden onZes inziens door de praktijk
Van d_egvruheld van keuze van verwerkingsmethoden wordt in de praktijk
voIIed|g ?ebrmk g_e_maakt. Alle toegestane verwerkingsmethoden worden
gehanteerd. Daarbij kan nauwelijks Verband worden ? eqd tussen de aard
van de stelselwijziging en de gevolgde verwerkingsmethode.

Ons pleidooi voor toepassing van de cumulatief effect in eigen vermogen
methode lijkt door de raktulk te worden ondersteund, gezién het feit Jat
In de meerderheid der gevallen deze methode wordt gevolgd. Hetzelfde
?eldt VOOr ons bezwaar te?_en de presentatie van het cumulatief effect bH
oeP ssing van de cumulatief effect in resultaat methode: jn meerderhel
wordt diteffect gepresenteerd als een burtengewone bate of fast.

Een _bel_angr[Hk ﬁraktlsch bezwaar s tenslotte dat in de %evallen dat niet de
hemenmgs ethogle wordt evol%i veelal ?eﬁ(n pro form afxnge aste cijfers
van het v o_[gaan e boekjadr worden verstrekt. De wet verlangt in art. 363,
lid 5 dergelijke vergelijkende cijfers wel.

7 Conclusies

W%]co_nclud_eren Uit het voorgaande dat de bepalingen van de r; inzake de
ad Inistratiev verwerkmg van effecten_ van steIseIW|CJZ|g|n en gew mgd
lenen te woraen. Onze voorkeur gaat Uit naar verrg)ll nte toe assm?J van
de cumulatief effect in eigen vermagen methode, aangevuld met pro forma
aan%epaste cpfers van het'vorige hoé Aaar. \oor zover meer+arenover2|chten
worden verstrekt, dienen ook Geze ndar onze meni| \%/ éprq orma te woraen
aangepast. Daarbij tekenen WH aan dat In haar uitwerking de cumulatief
effeCt in eigen vermogen methode sterke qvereenkomst vertoont met de
herzieningsmethode, met dat verschil dat bg fF_le_hememn%smethode cijfers
van voorgaande jaren niet pro forma maar officieel worden aangepast.

Subsidiair stellen wij dat, indjen de Ry niet wenst over te gaan tot het
yitslurtend voorschrijven van de cumulatief effect in eigen vermo%en me-
thode, de vrije keuze op anclere wijze moet worden beperkt: het vodrschrij-
Ven van een andere verwerkmg(fmethode of het n?éier stellen en con reé|-
seren van voorwaarden waaronder voor een bepaalde verwerkingsmethode
mag, worden gekozen. Indien daarbg de cumulatief effect in restltaat me-
thode worat voorqeschreven of 10 %estaan dient naar onze mening het
cumulatief effect als een buitengewone post te worden gepresenteerd.

De bereikte conclusies vinden hun oorsprong in een ,bedriéfseconomische
benadermlg en. worden ondersteund door begalmgen in andere landen en
door de praktijk in Nederland.
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% stste onlw ng va ect IS 00K van eﬂn% voor het voldoen aan de
eP Hvan id 2 Boe , waarin wort esteld dat IPZIC ient te Wordﬁ
verschatt in de bete enls van ge ste seIW| ng voor% en en result %n 9oe |nf|c|]
n eze vereist naaronemenlng zond e vermelding Van hetjaareffect, het cumulatie
% Cetee ecee%e el &eervlgnvyr?rsnmm%[e In et ar van stelselwijziging komen overeen met
Ie van de cum rlat|e f%ect| dgvermogen etho?ie zoaat ngbeoorg ?mg van dit

gsE)e mapewor ?n \f%ra eze(r)]rpomen etallen wijken in lichte mate af van. de getallen uit
genoemd arnlﬁl a[9|t worgt verooré aEJ oor ee(nJ Jets EWI ZA decasnmatle \%orts IS0
0 unten sprake van een uitbreidin ein % artikel beschreven informatie.
4iBeoegaana de waar erlng{van een fee nemlng eqen verk n*gln sevn Haar aaB erin
vogens gV mo ensmutatl me éj g asis van e| etfo ver g 51 ler nle%
n}? erekend. wijzI }wam vorlma IS fleze verwer ens de cum Lﬂa e
g In res taat meiln maal vo r%ens cum atle ect 9Fn v{rmo en. met

el e s R
8 net cumulaﬂe?mﬁg& gleaa} 00K kon et Jaare fect n|et{nt (?e Jaarre%n(?ng Wor en

g%let In alle gevallen is de omvang van het jaareffect uit de jaarrekening af te leiden.
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