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1. Inleiding

Het NIVRA hegft in 1977 Meningsuiting L van het College voor Beroeps-
vraa stukken Uitgeg even welke handelt “over de, accountantsverklarm nl g
harre emn(\;Nvan ondernemingen met contmmteltsloro eme(n
Me Ingsuiting worat de bedreiging. van de continuiteit ufteindelijk opgevat
als eenll%md itejtsprobleem. B S] dge aanwi zmgvan zenbedrmém wordt
e?eccsoeu tant dan ook geadviseerd™een Korte t&rmijn liquiditeitsprognose
Aqvorens In para raafSO(P de liqu |d|te|tspror%;nose in te_gaan, zullen we
eerst n ara raaf’2 aandacht best den aan een aantal in de’Meningsuiting
ond ersc elgen graden van bedreiging van de continuiteit.
In de Meningstiting wordt, ingeval naar het subjectleve oordeel van de
accountant bij hem onzekerheid over de mogelijkheid tot duurzame voort-
zettmg van (e ondernemlngsacélwtenen 1S Dlijv IJI e besta%n de toeRassmg
van g gn voorwaardelijk goe keurende ver armg aanoevolen. In para-
?raaf4 an we in op de recénte Jur|sprudent|e OVEr deze verklaring.
aragraaf 5 worden twee ena?erm%en esproken op grond waarvan
men, mgaande van een trad|t|onee liquidit |tspro?nose emat? waarn
de contifiuiteit van de opderneming be re|? wordt, kan beoardelen, Een
van die benadermq 1S gebaseer% op de disc mmantanaIP/se D|scr|m|nant
analyse 1s een statistische techniek om obr{ecten te cla ssmceren aan d
hand van bepaalde informatie. De toepassing van deze analyse in deb
drufseconomle IS niet nieuw. Verschﬂlende autfeurs hepben déze analyse aI
eerder toegepast om ondernemingen te classificeren in solvente en msol
vente ondgrnemingen.
In deze bijdrage wordt deze analyse (in garagraaf 6) echter voor het eerst
toe ePast o? een aantal door de Meningsutty g?nderschmﬂen situaties.
In pa graa { wordt tenslofte mg gaano de Tol welke de Kosten van mis-
certificaties enaprlon opinies Over de Continuitelf van de ondernemm%
voor ge certificerende ac ountant kunnen spelen bij toepassing van de |
deze bijdrage ontvouwde analyse.2

2. Eenaantal graden van bedreiging van de continuiteit

Enige onzekerheid over de continuiteit van de ondernemm? bestaat er
altijd. Laten we daarom voor deze beschouwing aannemen, dater sprake is
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van meer dan enige onzekerheid over het voortbestaan van de onderneming.
Dan ontstaat de"vraag of de jaarrekening nog op continuiteitsbasis kan
worden op(];esteld._
In de Meningsuiting wordt deze vraag ook aan de orde %esteld. Het ant-
woord is gfhankelijK van c?e gosme van bepaalde belang ebbenden bij de
onderneming. De_Volgenae elanghe benden woyden oOnderscheiden: de
verschaffersvan ejgen en vreemd vBrmogen, de werknemers, de leveranciers
van ?oederen en diensten, de fw(fnemers en de overheid. Zonder hun mege-
werking, zo 1s de redenering, kan de onderneming haar maatschappelijke
functie”niet vervullen, L _
De continuiteit wordt - aldus de Meningsuiting - bedreigd, als het gevaar
bestaat, dat de onderneming niet langer de adngegane Verplichtingen zal
kunnen nakomen. Dit hoeft echter niet alt_Hd ernstig te zijn. Door realisti-
sche Initiatieven van de ondernemlngslmdl kan soms fijdig een keer ten
%o?de \(/jvotrdkeennb‘grr,elkt. Deze fase wordt in de Meningsuiting dangeduid met
et codete . -
Het kritische moment ontstaat Ras als redelukervvys vaststaat, dat de
ondernemm% niet op e|gen kracht aan haar verpli htln?en zal kunnen
voldoen. Da egmt_éi,efse die In de Meningsuitin worg,aangedU|d_met
ernstige onzekerneid” over de continuitert {codetéken 0°). D& Menings-
uﬂgng omschrijft deze situatie als volgt: R

situatie “waarln discontinuiteit onverdeeIuk IS te achten, zonder
medgwerkmg veiﬂ)belangheb enden dje ver er.gaat dan waar}og zg Zich
tot dusverre”heboen verbonden, terW|eJI nog njét vaststaat of deze ver-

derfqaand_e medewerking zal worden verkregen’. ,

Deze fase eindigt volgens de Meningsuiting. door de bes|uiten van belang-
hebbenden. Indfen deze besluiten négatief z?n en bovendien de beIan%he -
benden_waar_schlnpk__nui_t_ vervanden zullen kunnen worden, dan zal
discontinuiteit onvermijdelijk an (Codeteken =), _
In de Meningsuiting worat geco_clu,de_erg, dat in de “ fasehet_gebrwkvan
Wwaarderin 5 rongslagen op coptinuiteitsbasis niet toelaatbaar is, omdat uit
de omstandigheden kan worgen aangetoond, at duurzame voortzetting
van de activiteiten van de onderneming onmogelijk 1523

3. Liquiditeitsprognose

Zojuist werd gememareerd, dat volgens de Meningsuiting de continuiteit
vaA de onderngemmg b_egre|gd wordfJ Indien het gevaar be%taat, at zH niet
langer in staat zal zijn de ,aangelgan_e verplicitingen na te_komen. De
MeRingsuiting beschotwt 2o bed elgmg dus als een liguiditeitsprobleem,
i—_let_ ('fé ;eeg v\(]e tc,lteren - ‘Uiteindelijk het gebrek aan liquiditelt dat tot
lquigatie dwingt’. _

Het Co Ier%]e voogr Beroepsvraagstukken ziet het dan ook als een taak van de
accountant een korte termijn {3 tot 6 maande_nrz liquiditeitsprognose op te
stellen, als er tenminste enige aanwijzingen z% , dat het voortbestaan van
de ondernemmg bedreigd wordt. C /3 grond aarvan kan. de accountant
vaststellen of ef sprake Is van een “+’ 0f van een 0’ situafie. In geval van
een ‘0’ situatie dient de accountant - aldus de Meningsuiting - de onder-
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nemingsleiding dringend te adviseren in overleg te treden met belangheb-

Echter, in de Menin suﬂmg worden.“+”en 0’ situatjes, naar onze mening,
niet scherp genoego derscheiden (zie 0o para%raafzhlerboven) Dat kan
wel met ‘behulp™van elk van de twee benaderingen van "het con-
tinuiteitsprobleem, die in paragraaf 5 zullen worden beSproken.

4. De voorwaardelijk goedkeurende verklaring

In de Meningsuiting wordt, ingeval naar het subjecneve oordeel van de
accountant %[% hem onzekerheid over de mo%? e/he[) tot du%(zame voort-
zettmg van ¢ on ernemmgsactwﬂeﬂen 1S estaan, (e toepassing
van d& zgn. voorwaardelijk goedkeurend everk aring aanbevolen. Niet aap-
egeven Wwordt evenwel op ‘welke W|i1(ze de certificerende accountant zijn
rénzen omtrent de toela?tbare onzekerheld zou kunnen vastleggen.

|| dg gaarrekenmg 1976/1977 van de Nationale Stichting tot xPImtane
van C sinospelen 1n Nederland had de hetrokken reglst raccountant een
verk armg %even waarb u deze aarrekemn(I; werd edgekeurd onder de
voorwaarde gleen oor eresq N voorges elde wijziging van de Wet |p
de Kansspelbelasting door de Staten-Generaal zou worden aanvaard.
bij zou aan tevens een deel van de bestaande belastingschuld worden
kwijt J gescholden JurlsE2 rudentie Tuchtrechtspraak 1981-3).

ezen overvvoo aad van Beroep: *.. . dat, gezien emaatschap
n{e hetekenis van de goedkeurende verklarm heto deze WIJZG(
et voorwaardev VH)"afgeven daarvan ., et eva als hie aanwemg
alleen verdedigbaar 1s"als naar ohj ect|eve beo rdelmg gen 20 sterk
verwachtmg kan worclen gekoefterd af de 95 élrtems wa rvan het plaats-
vinden als Voorwaarde IS gesteld, zich inderdaad zal voordoen, dat het van
een te grote voorzichtigheld zou etm?en en een ongerechtvaard|%d onqun-
stig hegld zou opwekken, indien het afgeven van een %oedkeuren e verkla-
rllré i SJ hle:t/\lq orwaardeluk achterwege zou worden gelaten.” (JT 1981
I

We zullen nu twée benaderm%en bespreken, waarbH zowel de in de Menings-
yiting bes roken +0° " Situaties scherper kunnen worden onderschel-
den, als de volgens de Raad van Beroep noodzakelijke objectieve beoorde-
ling van de voorwaarde voor afgifte van de voorwaardelijk goedkeurende
verklaring mogelijk wordt gemadkt.5

5. Twee benaderingen van het continu'fteitsprobleem

Een bedrei mg van de contin |te|t kan ook in termen van een kassaldo
worden gedefifiieerd. mmers e enmgsunmgnet zonbedrelglng als een
lig U|d|te|tsﬁrobleem3 Men kan_dan. zeqoen, dat de continuitéit van een
onderneming op een. toekomstig '[IIJdS t bedreig wor t zodra haar
kassaldo 08 dat tijdsti (P ne au?fwo dt; B/t< 0, We zullen ecomplemen
ta|re ebe rtems aan uiden als ‘geen Pedreiging van de continuifeit’s yt

et kassaldo aan het emd van perjode t is ﬁeluk aan het kassaldo aan
hnetp gwoddgz%n periode t-1 plus het verschil tussen ontvangsten en uitgaven
|
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Laat X, 3 (i), de waarden van (eze variabelen in periode t voorstellen i =1
. ijvoorbeeld XtSr% Zijn de ontvan sten Uit verkoFen x“ additio-
neel e|%en ofvreem ve nx 3 ontv %stenuﬂ desinveste ?en enz.
Als voorbeelden van kasm aven unnen noema worden xt(4) Tonen en
salarissen, xg5) rente en af ossm en, X,(0) be astingbetalingen, enz., alles in
Benodlgt We nemen dus aan, dat het assaldo Y, doornvanabelen wordt
epaa
EeFr)\ voorspelling van %/ kan dan plaatsvinden_door middel van een voor-
spelling van de Waarden van de variabelen x,g), waarin Y, is gedefinieerd.
it kan gebaseerd worden op ervarlngen van dg accountant en/of op
subjectieve verwachtingen, die eextrag leerd worden naar. de toekomst.
De accountant kan trachten het waartieberetk van de individuele x,(1) en
hun kansverdeling te schatten.
De verdeling van'y, worgt bepaald door de simultane verdelmg van de
Individuele Variabe enxg) AlS de verdeling van a/ 1S %esgeu icegrd, zoaIs
In flguurl dan Is de kans'op een be re|g|n van de continuiteit P(y, <
gelijk aan de gearceerde oppervlakte in deze figuur 1

De evoel|ghe|d van de kans P(yt < 0 voor afwi t!km en van de Eemaakte
ver ndershllm en ten aanzien van X, c? c}voor eeld” met betre kmg fot
gnee\{ﬁgggﬁ te omzet Int, kan worden onderzocht doormld el van simufatie-
Een voordeel van deze benadenn 1S, dat men niet aIIeen antwoord kna%
op de vraag of de confinuiteit be e|g wordt, maar ook, in welke mate it
et geval 15 doordat de sterkte van de bedreiging wordt uitgedrukt in een

?s Als die kans groot is, dan wordt de continuiteit sterk bedreigd en als die
kans Klein s, dan is die bedrelglng ZWakK.
\r/andléﬂtnnen nude 0°, 4", Tasén omschrijven in termen van het kans-

+: de kans op discontinuiteit eventueeln succesvolle pogingen tot her-
stelz IS kleP n. Zeq kleiner dagw een be Znaa de Waard ea&)% 5%3

0: ans ogdlscontmuﬂelt 1S groot. Zeg grotﬁr dan een e[f(aal e waarde

g’ ogingen

& de uitkomst van de herstelpogingen is echter nog onbe
de kans op discontjnuitelt Is groof %groter dan a)e de herstelg
Zijn mislukt: of realistische inttiatieven daartoe worden door de atcoun-
tant (en/of de ondermemingsleiding) onmogelijk geacht.
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Merk op, dat van een ‘+’ fase evenzeer sprake kan zijn, nadat men erin is

9eesv|vaeang e,ndoor het treffen van maatregelen, een aanvankelijke bedreiging af

Dus een Initiéle ‘0’ fase kan eindigen In een “+’ fase, maar evenzeer in een
fase, als de pogingen tot herstél mislukken.

Aan deze ben_ad_erm? I het bezwaar verbonden, dat het in vele praktische
situaties moelllgk of misschien zelfs onmogellgk_ls om de verdeling y, te
goeuﬁ_ceren, daay zulks veel data en veronderstellingen eist ten aanzien van
e varjabelen xt(|)b o N o
Een alternatieve benadering is een bedreiging van de continujteit van een
Enderlnemmg t% Voors eIIeF door middel van een global  relatje tussen h?t
I'Erl]sgssa n%ig etmpt 1et voorspelmoment t en de waarden x,.,(1) op het voorspel-
| -1

(@) yt="1(x[0)

In beginsel kan f worden bepaald op basis van waamemingen betreffende
een Willekeurige steekproef van ondernemingen die representatief ?eacht
kan worden voor de te beschouwen groep (pdpulatie) van ondernemingen,
\A\é? ge\r% nogf r(])pzthﬁt voorspellingsmoment t-1 aanwezige populatie aan met
Het probleem Is echter, dat op t-1 de waarde van v, nog niet gerealiseerd,
diJS niet observeerbaar is, zodat (L) niet berekend kan” worden. Het gro-
bleem kan worden opgelost als het verband tussen y en de x-variahelen
%tl?\%%lr blgell?j de tijd. In"dat geval kan men (1) ook berekenen op basis van

@ yM=1 (x.20)
waarip men een steekproef van bedrijven trekt uit een historische populatie

V_odr vergelijking (2) zou men een lineaire ‘discriminantfunctie’ kunnen
kiezen, te bepalen Uit observeerbare waarden ytlen xtZ1). Men krijgt dan:

(3) yM=b, xtZl) + D, xt22) + ... bnxt2n)

Men verwacht dat het kassaldo rr%/M voor de in een 0" fase verkerende
ondernemingen (gemiddeld genonten) lager is dgn vaor de In een ‘4’ fase
verkerende onderhemingen, “of an e? ezeqd, daf de kan?verdelmg van
Y., VOOr e eerstgenoemde groep een lader gemiddelde heett dan dig voor
I Iaatst%e_noem egro_e*n. _ _
l[J)i%theor tische verdlelingen van yt, voor beide groepen zien er dus als volgt

=
—D
—
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waarin 7$de groep voorstelt van de in een “+” fase verkerende ondernemin-
en en n2g roe van in een 0’ fase verkerende ondernemingen.
et Wel d|t seen theoretisch. model. De kassaldi van de oridermnemingen
uit welker gegevens de discriminantfunctie wordt beP aald, warden e-
scfhouwd als"een steekproef uit de verdelingen die in dit model zijn gespe-
cificee
De functie (3 ) die bepaald IS Uit %egevens Uit de erlode voorafgaand aan
perjode t wordt nu ?e bruikt om &t kassaldo van de onderneming, voor
periode £ te voorspellen, zie (1). Met behulp hiervan worden de onterne-
mingen in een van de twee groepen geclassificeerd op hasis van de volgende
beslissingsregel:

bi onderneming > ft,
s b, onderneming — s,
waar b, is deritieke score (zie ook figuur 26

Zo'n functie voors elt niet f?|lloos zelfs niet ip Eheone omdat beide
verdelmqen I vor jx en n2elkaar tenminste %edee tell{k overIaPpen De
ans dat een ondernemin Ult Illten onrechte in K word 8ecla55| iceerd is
elijk aan e gervakte nder ecurvevngt links van
venzo |s s op een onterechte classificatie van een onderneming uit
?e u aan eopgervlakte onder de curye van r, rechts van b Het
|s dUI efijk, dat de voorspelkwaliteit van vergelijking (3) beter is, naarmate
de kansen og misclassificatie kleiner ZH 1] een ka s op misclassificatie
In elk cer groepen van bijv. 5% Is de ka sodo een correcte classificatie voor
elk der groepen van beslissingsregel (4), 95%

ogelijke situatjes en mogelijke
accounq Jtsverklfarmgen J

We kunnen nu de drie fasen, “+", 0" en ~ die in de Meningsuiting
omschreven zi gn vertalen in termen van beslissingsregel (zg
Als er enige danw Azm en z%n dat de continuiteit Van de ondememing
bedre| d wordt, z r|e vallen denkbaar:
-Score va de onderneming is, eventueel na siccesvolle po rﬁ) %m%en
té)tg r(%stel groter dan de kritieke score b, Maw. de kans op continuitert
|
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0 er bestaat grote onzekerheid over de continuiteit van de ondernemln%
-score 1S Immers klemer dan de kritieke score b De ondermemin
n |s nog n overe met belanghebbenden. Publicatie van Ret
{aarversa Kan niet anger worden ‘Urtgesteld, omdat de wettelijke
dermun bmneanBort\éerstmk v het overled met belandhebbend
e y-Scor n de uitkomst van het overleg met pelanghebbenden
1S n%gaﬂe% dat, wﬁ zeqgen de belan neb enden z%ggen hun n(Tledewerkmg
op en. zullen niet verv gen kunnen worden,
Bij r{ deze interpretatie van d& “+’ 0’ fasen bli gft de accountantsverkla-
ring in elk van de zeven in de Meningsuiting gendemde situaties dezelfder

1 2 3 4 5 6 7
beoordellng VoOruitzichten

door ondernemingsleiding + + + 0 0
- door accountant + 0 - 0 - -
waarderln%sbasm _ c ¢ ¢c c ¢ c L
accountantsverklaring g a a a a g

\INaardgt dga\sxvgardermgsgrondslag voorstelt op continuiteitshasis en L op
Iquidatiebasl

q kevrende a| dan niet onder voorbehoud), a = afkeurende, env =
voor aarde r{ ke verklaring.

Er wordt van uit egaan at het ewen oordeel van de ondernemmgslmdm
OVerigens op aan aar bare wijze il het directieverslag en in de ulteenzet-
tlng mtrent d eWﬁar rlngs rondslagen totmtdrukkmg wordt gebracht.
Ter toelichting benandeler We de sittaties 1, 2, 4 en 7.

Situatie 1
Er kunnen tenminste twee mogelijkheden worden onderscheiden:
gscor? IS, roter dan de Kritieke score bQ zodat de_ongernemin
wort 3 assi ceer In ci(ép nx Dus de kans_op continuiteit wor
voldoeride geacnt. De jaarrekening Is op continuiteltsbasis gewaarceer
en In het” directieverslag wordt zo Odl% de onzekerhéid over de
contmmtelto aanvaﬁrdbare wijze tot urtirukking gebracht. Er volgt
i een qoe keurende verklaring
(i) Een we?(de mogehdkhmd IS, dat de y-score aanvankel%k kleiner is dan
rltle e score bden e ondememing derhalve mg ep k2geclassifi-
ceer Wordt De continuiteit van de on ernemm%wor te nst|? bedre|%d
eacht. Nadien Is echter de ondernemingsleiding door het treffen van
aatregelen en het maken van afsprakén met belanghebbenden erin
?eslaa d de aanvankeh&ke bedrel mg af te wenden en dat voor het
Adsn van afgifte van de accountantSverk| armg Men heeft de y-score
kunnen verbeteren, dat die nu ?roter IS dan de kritieke score. De
Sggﬁgr}ler%lng verkeert weer in situatie (i) en er volgt een goedkeurende
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Situatie 4
De continuiteit van de onderneming wordt ernstig bedrmgd De y-score IS
namelnk kleiner dan de kritieke sgore bQ, Dus de Kans %) OntInUItTI'[ 1S bn
on?ewg]mg beleid enngi De on ernemlngse| mg 0g In overleg me
efanghebpenden. Ultstel van Ipub icatie |sn|etmgel|gk omdat dewette
é ergg grnemrnnenkort verstrijkt. De accountant geeft de onderneming
|
Tegen de opstell?ng van de Jaarrekenm% orn cont|nune|tsba5|s bestaat geen
hezwaar. Immers, Uit de omstandigheden kan niet worden a geleld dat
duurzame voortzettmq van de actlvnenen van de ondernemmg nmo?ehgk
Is. In het directieversiag en de toelichting op de waarderingSgronds
wordt een aanvaardbare uiteenzetting gedeven over de e e| Ing van de
continuiteit. Met andere woorden, €r estaat geen verschil van memng
tussen de accountant en de ondernemmqs eldlng De accountant geeft ee
voorwaardelijke verklaring, omdat de_uitkomst Van het overleg nog onbe-
kend is en uitstel van de Verklaring niet meer mogelijk is.

Situatie 2

AIs situatie 4, echter de ondernemingsleidin geeft gezien haar eigen “+
beoordeling geen aanvaardbare toelichting op de hedreiging van de”conti-
nuiteit. D& dccountant zal daarte?en bezwaar maken €n éen afkeurende
verklarin geven Tenelnde zulks af te wenden, kan de ondernemingsleiding
haar oordeél overd ere| Ing van deconnnunelt N dat vap deafcoun
tant aanpassen vR/oens voléns, zegt eMenlng intm In welk%eva een
: { aetted n voorwaardelijke - goedkeurende verklaring ordt verkregen (zie
ituatl

S|tuat|e7

De y-score is kleiner dan de kritieke score bQ_ Bovendien js het resultaat
van_het querleg met belan%hebben en. negatief. Discontipuiteit van de
onderneming |sdus vrijwel onvermij en} e {aarrekenmg IS opgesteld op
liquidatiebasis. Voorts z%n de onzekerheden ten aanzier van e directe
opbrengstwaarde en de door de liquidatie opgeroepen ver In:htmgen Ver-
waarlo?sbaar Er bestaat ten aanzien van alle genoemde punt&n geen
verschil van mening tussen de ondernemingsleiding en de accountant én er
wordt derhalve een"goedkeurende verklaring gegeven.

De accountantsverklaringen in de overige situaties kunnen op analoge wijze
verklaard worden.

Conclusie: in elke situatie, die in de interpretatie van het door ons weer
ge%even model door de certificerende accountant als ein 0 S|tuat|e wordt
ordeeld, past nolens volens een voorwaardelijke verklaringg

7. Weging van twee soorten fouten

We merkten al eerder op, dat bij classificatieregel (? de kans op een
onterechte classificatie in” 7, ingeval van normaliteit gelijk Is aan de kans
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0p een gnterechte classificatie in n& Maar daarom behoeven deze twee
soorten fouten nog niet gelijk %ewo en te worden; de accountant kan de
ene soort fout ernstiger vinden dan ge andere.
Indien hij év een out|eve classificatie van een ‘slechte’ onclerneming
ernst|gervm t dan een foutieve classificatie van een ‘goede’ onderneming,
zal in“figuur 2 de classificatiegrens naar rechts schuiven. De kans op eén
fou e cIasmﬂgaU?(van een slechte ondernemmg wordrt dan kleiner.

dat cr de kosten’ zijn van, een foutieve™classificatie In 4xen ca de
kosten van een foutieve cIassn‘|cat|e in n2 Stel voorts dat aan een juiste
classificatie geen kosten’ verbon en zijn.
Naast de kosten cren ca kan 00 noP de rﬁ)roportde ondernemmg r] (l}
der groe en ten opzmhte van het totale aantal’ ondernemingen van inv
z%n ORI e kritieke grens.

| het aantal ond rmemingen voorstellen in groep?i( 1, 2) en laat
N het totaal aantal ondernemingen voorstell n, dan is

(5) g = Ni/N

geh(a priori) kans, dat een willekeurig getrokken onderneming tot groep i
0ort.
?s Als de relatieve omvang van groepn2ten opzichte van groep Ogroter worgt
zaI men |gene| gd zijn de cIa33|f|cat|e rens naar rechs t& verschdiven, omdat
aar 00 tav oe n2minder fouten %emaakt zullen. worden.

Weg mgvan de heide fouten met de ‘koSten’ena priori kansen geeft dan de
vol(ende besllssmgsrege

> b,, +1n"? onderneming > T
o1c21

6 yi
< b, +In %52 ondememing -> 2

% mevattend kunnen We st llen, dat de classificatie rens naar rechA
schurft, naarmate de kansverhouding q2q, groter is en/of naarmate
kost nverhoudmg cdmgrofter S.

rie In paragraaf e gédefinieerde fasen kunnen eenvoud|g worden aan-
gepast aan beslissingsregel (). Men hoeft daar slechts voor Dote lezen:

o+ In 77“ als nieuwe kritieke waarde.

Hetzelfde geldt mutatis mutandis betreffende de zeven on-
derscheiden situaties.

8. Conclusies

In beginsel kan door middel van de weergegeven benadering op betrekkeIHk
eenvoudlge W dze worden vastgesteld of econtméutelt van e ondernem| %
bedreigd wordt. Bovendien Xan worden bepaald of er sprake Js van ee
‘', %0") - T situatie, met anderg woorden, hoe sterk ebedrelglng van (e
continbiteit is. Nast andere cijferbeoordelingen kan deze benadering dan
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ook een waardevolle bijdrage zijn ter ondersteuning van het oordeel van de
accountant over de” noodzaak van het vermelden van dreigende
dlscontmmten

In_het bijzonder wordt de volgens de Raad van Beroep noodzakehl
0bj ect|eve beoordel mlg van de voorwaarde voor afgifte van de voorwaardelijk
oe keurende verklaring mogelijk gemaakt

I het certificeren kar ook expliciet rekening worden gehouden met a
priori opinies betreffende het groepslidmaatschiap van de onderneming en
met elk'van de twee soorten miscertificatieverliezen.

Noten
* Dt artikel is eerd(?r verschenen in. hgtMAg 1981 O verzoek van de redacne verlenen
|ermeeonée me Berl« aﬁn | one q\geg% ecastl

eauteutq anken sevan

zt ten enqgr A CC
sv?or unc mn(]entaaro ie oorsgro%e ever ar|
%Hts %P ejn 8 éjrlggaaar an. nea|ss iaeﬁg ers%?g%eé/\llrg égn Tripartite
(ler benader ?% evoP%%J |cta orate Eure R A I van
Rﬁer st. Martinus ? clal duen%e IVISI(i [i 3
é OQp tsnﬁé%e;r A 3|tcare$gnor?r ee HP mgtaan et ansmodel verschillen van
AIs de X, (i) normaal veraeewfszun en Ae groepen s?ec%ts gerschlllen in gemiddelde scores,

danish0= }(y +Y], waary, de gemiddelde score van groep n, en y2die van groep n2is.

6 Bij normathFt zijn de beid kanseH B !(%clas% 8at|e e\ien root, Normaliteit is [eveanI
en 000za 3 00 aarevq [ |!1 F Ine edlscrlmln ntaE gse als
m| cﬁassaI“cearlni% e. Andere verdelingen elden?ln etagemeenf tot andere kansen op

% devende 5|tuat an We ervan Uit, daé een oordeels nthoud (m in verbfind met
en omt ent Irecte ophren ﬁ aarde en de uh L Xoortv oelende
erp dun e, 2| niet voordoet 0 at S voor het onder awe too irrelevant |s
mvu mH van situatie enin su t|n ﬁ LOEVOe 9 ato

Inziens de loutere aa dpasmn van de toe tm rell van eco Hwt oor de
elnseE

\z?ederner%ﬂgsree@ée en ongenoe zame E%‘yeﬂ an ZI n 0 £ nvoorwaa]rel IA

onze

[F armg eNn amel wannee de ondernemingsleld PIEI OR
et w?or VOG 0 r wel de toelrchting.aan te assen Qehgeen réalistisc
|n|t|at|even te ontplooien '[0 afwendlng van edrel mg van te continuiteit
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